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Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 3,8 pro cent under året och an dels klass B steg 3,9 pro -
cent. Jäm fö rel se in dex steg 3,4 pro cent.

2024 har präg lats av geo po li tis ka oro lig he ter på många håll i värl den och sä ker -
hets lä get har kon ti nu er ligt för säm rats på allt fler plat ser. Oro lig he ter na har dock
haft be grän sad på ver kan på de fi nan si el la mark na der na både glo balt och i Sve ri -
ge. I bör jan av året be döm de Riks ban ken att en åtstra man de pen ning po li tik fort -
fa ran de var nöd vän dig för att få in fla tio nen att sta bi li se ras nära målet. I maj in led -
de Riks ban ken den sänk nings pe ri od som nu tagit styr rän tan från 4 pro cent ned till
2,5 pro cent vid årets slut. In fla tio nen har varit sta bil och i linje med Riks ban kens
mål om 2 pro cent och i kom bi na tion med en svag kon junk tur har det bi dra git till
sänk ning ar na av styr rän tan. Även den ame ri kans ka central ban ken Fe de ral Re ser -
ve, FED, och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, har sänkt sina re fe rens rän tor
efter att in fla tions tryc ket lät tat. Ob li ga tions rän tor med kor ta re löp ti der, 2 år, har
sjun kit något under året för såväl stats-  som bo stads ob li ga tio ner. Stats ob li ga tions -
rän tor med 5 och 10 års löp tid har sti git under året medan bo stads ob li ga tions rän -
tor med 5 års löp tid är nästin till oför änd ra de på års ba sis. Fö re tagsob li ga tio ner har
haft en po si tiv kurs ut veck ling även under 2024.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,2 pro cent vid ut gång en av året. Att fon -
dens av kast ning har av vi kit från index beror främst på al lo ke ring en i fö re tagsob li -
ga tio ner samt en något lägre rän te du ra tion under slu tet av året.

Fon dens al lo ke ring har under året varit i bostads-  och fö re tagsob li ga tio ner och
de har bi dra git po si tivt till av kast ning en. Fon den har även ut nytt jat rän te ter mi ner.
Pla ce ring ar na i FRN- lån har varit gynn sam ma då de ränte ju ste ras var tred je
månad. Den högre rän te ni vån under fram förallt förs ta halv å ret, i kom bi na tion med
något lägre kre ditspre a dar, har på ver kat av kast ning en po si tivt.

Fon den har gjort nya eller yt ter li ga re in ve ste ring ar i ob li ga tio ner ut giv na av
bland annat Stat nett, Hex a gon, Kraft ring en och Tra ton. Dessa, till sam mans med
öv ri ga in ne hav i fö re tagsob li ga tio ner, har gyn nat av kast ning en och bi dra git till en
god di ver si fi e ring. Några av de störs ta in ne ha ven är Stads hy po tek, Nor dea Hy po -
tek, Läns för säk ring ar Hy po tek, Hex a gon och Spar ban ken Skåne.

Under året har fon dens rän te risk, mätt som du ra tion, varit cirka 1,9 år och då
främst genom in ne hav i sä ker ställ da bo stads ob li ga tio ner med löp ti der mel lan två
och fyra år, men även genom ter mi ner samt fö re tagsob li ga tio ner med fast ränta
och löp ti der upp till fyra år.

Fon den har in ve ste rat i en grön ob li ga tion ut gi ven av Spar ban ken Skåne. Ban -
ken har en tyd lig håll bar hetspo li cy och har en ligt vår be döm ning en väl fun ge ran -
de och ett in te gre rat håll bar hets ar be te samt att de är del ak ti ga i sam hälls ut veck -
ling en. Ma jo ri te ten av ban kens gröna ob li ga tio ner fi nan si e rar ut lå ning till så kal la -
de gröna bygg na der, följt av pro jekt för håll bart jord bruk, in ve ste ring ar i ener gi ef -
fek ti vi tet och för ny bar ener gi pro duk tion. Ram ver ket om fat tar också av falls han te -
ring och håll ba ra trans por ter.

Vid ut gång en av 2024 hade fon den un ge fär 70 pro cent håll ba ra in ve ste ring ar.
Under året har fon dens rän te du ra tion varit i linje med fon dens index, OMRX

Mort gage 1-3.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Swe dish Bond Stars
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Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på svens ka ob li ga tio ner. In ve ste ring ar sker med
sär skilt fokus på mil jö mäs si ga, so ci a la och ägar styr -
nings a spek ter.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 2,1
Rän te risk 2,4
Spre ad ex po ne ring 1,4
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 1,0
To tal risk 2 år, % 2,0
Shar pekvot 2 år 0,4
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 2,0
Shar pekvot 2 år 0,4

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,30
För valt nings kost nad, tkr 7 748,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 30,66
- må nads spa ran de 100 kr/månad 2,01
Av gif ter , % 0,30

B
För valt nings av gift, % 0,20
För valt nings kost nad, tkr 937,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 20,45
- må nads spa ran de 100 kr/månad 1,34
Av gif ter , % 0,20

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 6,7
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

1995-12-31 OMRX T- Bill 100 %

2017-03-03 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2021-02-26 OMRX Mort gage 1-3 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 30 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 3 298 2 822 2 453 2 778 1 977 2 012 1 865 1 107 652 622

 

A
An dels vär de, kr 105,18 101,32 96,41 100,15 100,57 100,00 99,92 100,08 99,82 99,42

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 26 859 23 209 21 959 20 396 19 658 20 121 18 664 11 062 6 527 6 261

To talav kast ning , % 3,8 5,1 -3,7 -0,4 0,6 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,3

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 3,4 4,5 -3,9 -0,2 - - - - -0,7 -0,3
Aktiv risk 2 år, % 0,2 0,4 - - - - - - 0,2 0,2

 

B
An dels vär de, kr 105,08 101,13 96,13 99,76 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 4 498 4 654 3 497 7 370 - - - - - -

To talav kast ning , % 3,9 5,2 -3,6 -0,2 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 3,4 4,5 -3,9 -0,1 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 0,2 0,4 - - - - - - - -

 

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Ge tinge AB 1,8
Hex a gon AB 4,1
ICA Grup pen AB 1,7
In vest ment AB La tour 2,8
Kraft ring en Ener gi AB 1,9
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 18,2
Nor dea Bank Abp 1,2
Nor dea Hy po tek AB 8,0
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 11,7
Spar ban ken Ska ne AB 4,0
Stads hy po tek AB 5,2
Sto ra Enso Oyj 2,7
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 7,7
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 2,7
Vol vo Tre a su ry AB 1,8

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   58,2

SEK-Ob li ga tio ner   58,2
Ge tinge AB 4.615% 17-05-2028 8 000 103,65 8 520 0,3
Hufvud sta den AB 2.848% 06-09-2027 26 000 99,33 26 060 0,8
ICA Grup pen AB 5.075% 18-09-2026 30 000 103,09 31 357 1,0
In vest ment AB La tour 4.078% 18-03-2026 50 000 101,61 52 401 1,6
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-

2028
86 000 92,03 79 261 2,4

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

440 000 95,79 422 755 12,8

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

100 000 98,31 98 739 3,0

Nor dea Bank Abp 2.485% 24-09-2027 20 000 98,92 19 917 0,6
Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 230 000 96,70 222 740 6,8
Nor dea Hy po tek AB 3.5% 20-09-2028 40 000 102,48 41 382 1,3
Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-

12-2026
190 000 96,20 182 813 5,5

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

170 000 100,96 171 970 5,2

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

30 000 101,68 30 906 0,9

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

20 000 102,17 20 954 0,6

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 144 000 96,76 140 526 4,3
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 30 000 97,35 29 403 0,9
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA 1.125% 23-09-

2027
40 000 94,82 38 048 1,2

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

160 000 94,54 151 481 4,6

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2% 17-06-
2026

102 000 99,30 102 376 3,1

Swed bank Hy po tek AB 3% 15-03-2028 10 000 100,87 10 325 0,3
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 3.025%

11-09-2026
36 000 99,64 36 199 1,1

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   39,1

SEK-Ob li ga tio ner   8,0
Electro lux AB 4.42% 08-12-2025 32 000 101,06 32 425 1,0
Hex a gon AB 1.375% 17-09-2025 40 000 98,87 39 704 1,2
Hum le gar den Fas tig he ter AB 1.205% 22-

09-2025
30 000 98,90 29 769 0,9

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.29% 28-03-
2025

40 000 100,31 41 419 1,3

Sto ra Enso Oyj 4.75% 10-11-2025 36 000 101,40 36 743 1,1
Tele2 AB 1.375% 10-06-2025 30 000 99,41 30 051 0,9
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 4.125%

19-01-2026
50 000 100,96 52 433 1,6

SEK-Ränte ju ste rings lån   31,2
AAK AB FRN 16-06-2025 52 000 100,47 52 337 1,6
Ca te na AB FRN 16-07-2026 28 000 101,73 28 775 0,9
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 17 000 100,52 17 166 0,5
Fa be ge AB FRN 03-09-2025 40 000 100,63 40 378 1,2
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 50 000 101,28 50 921 1,5
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 36 000 100,37 36 258 1,1
Hex a gon AB FRN 26-11-2027 20 000 100,09 20 084 0,6
Husqvar na AB FRN 15-03-2027 42 000 100,03 42 073 1,3
ICA Grup pen AB FRN 19-05-2027 24 000 100,51 24 230 0,7
In vest ment AB La tour FRN 16-06-2027 40 000 100,09 40 090 1,2
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 26 000 100,36 26 290 0,8
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 25-08-

2025
40 000 100,40 40 310 1,2

Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 20 000 99,79 20 046 0,6
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 32 000 100,53 32 291 1,0
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 30 000 100,42 30 234 0,9
Sca nia CV AB FRN 20-01-2025 26 000 100,04 26 202 0,8
Secu ri tas AB FRN 11-10-2026 40 000 100,01 40 328 1,2
Skan di a ban ken AB FRN 07-09-2026 20 000 101,04 20 255 0,6
Skans ka Fi nan ci al Ser vices A FRN 24-11-

2026
50 000 100,51 50 446 1,5

Spar ban ken Ska ne AB FRN 14-02-2026 20 000 100,10 20 125 0,6
Spar ban ken Ska ne AB FRN 25-09-2029 40 000 99,94 39 992 1,2
Spar ban ken Ska ne AB FRN 26-01-2027 50 000 100,19 50 421 1,5
Stat nett SF FRN 28-06-2027 30 000 100,14 30 044 0,9
Sto ra Enso Oyj FRN 08-02-2027 51 000 100,90 51 765 1,6
Swed bank AB FRN 09-06-2033 44 000 104,02 45 909 1,4
Te lia Co AB FRN 20-03-2026 14 000 100,49 14 083 0,4
Vat ten fall AB FRN 24-11-2025 50 000 100,50 50 427 1,5
Vol vo Tre a su ry AB FRN 03-11-2026 40 000 100,55 40 447 1,2
Vol vo Tre a su ry AB FRN 11-01-2027 20 000 100,47 20 262 0,6
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 08-09-

2025
26 000 100,21 26 112 0,8

De ri vat   -0,0
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 350 000 96,86 -133 -0,0
SW 2YR STDS FUT 3/2025 350 000 96,93 -112 -0,0
SW 5YR STDS FUT 3/2025 80 000 90,95 0 0,0

Öv ri ga   2,3

SEK-Cer ti fi kat   1,2
Hex a gon CP 13-03-2025 40 000 99,43 39 772 1,2

SEK-Ränte ju ste rings lån   1,1
Kraft ring en Ener gi AB FRN 03-05-2028 20 000 100,49 20 218 0,6
Kraft ring en Ener gi AB FRN 23-09-2026 16 000 99,78 15 975 0,5
Sum ma fi nan si el la in stru ment   3 284 695 99,6
Öv ri ga till gång ar och skul der   12 965 0,4
Fond för mö gen het   3 297 660 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)
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(va lu ta i
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(%)
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Köp ta rän te fu tu res   751 024 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Swe dish Bond Stars Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 41 204   71 313  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -1 432   10 629  
Rän tein täk ter 82 843   59 269  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 122 615   141 211  

För valt nings kost na der 8 686   7 513  
Rän te kost na der 0   19  
Öv ri ga kost na der 157   83  
Summa kost na der 8 843   7 615  

ÅRETS RE SUL TAT 113 772   133 595  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 3 245 169   2 753 778  
Pen ning mark nads in stru ment 39 772   47 941  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 3 284 940   2 801 719  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 12 259   17 426  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 15   74  
Öv ri ga till gång ar 2 925   4 827  
Summa till gång ar 3 300 139   2 824 046  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 245   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 245   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 824   672  
Öv ri ga skul der 1 410   1 099  
Summa skul der 2 479   1 771  

Fond för mö gen het 3 297 660   2 822 275  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 5 322 0,2 7 839 0,3
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 2 822 275   2 453 124  
An dels ut giv ning 780 771   623 351  
An delsin lö sen -419 158   -387 795  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 113 772   133 595  
Fond för mö gen het vid årets slut 3 297 660   2 822 275  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 71 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Swedish Bond Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493004W1IPC50878Z34 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

  
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 
 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera 
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat  
i har analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa  
att endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg 
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 



Års be rät tel se 2024 • 10
 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet 

Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 70,81 % 99,52 % 99,45 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 99,51 % 99,51 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor-  
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor-  
och värdebaserade 
exkluderingarna 

0,00 % 99,51 % 99,51 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s policy 
för fossila bränslen  
i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
som inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 99,51 % 99,51 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period 

Mätvärde 
Godtag-
barhet 

Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 70,81 % 99,52 % 99,45 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, har 
ett ESG-betyg  
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 99,51 % 99,51 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 99,51 % 99,51 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 99,51 % 99,51 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 

 
  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i företag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

produkten delvis gjorde inte någon betydande skada för några miljömässigt eller 
socialt hållbara investeringsmål? 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad på 
fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 4.490 tCO2e 99,51 % 91,35 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.013 tCO2e 99,51 % 91,35 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 69.599 tCO2e 99,51 % 91,35 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

5.502 tCO2e 99,51 % 91,35 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

75.102 tCO2e 99,51 % 91,35 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

21 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,51 % 91,35 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

280 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,51 % 91,35 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

24 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,51 % 92,22 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

910 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,51 % 92,22 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

3,56 % investeringar  
i fossila bränslen 99,51 % 90,47 % 

Andel icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel icke förnybar 
energiförbrukning och 
investeringsobjektens 
andel icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor jämfört 
med förnybara 
energikällor 

57,57 % icke-förnybar 
energiförbrukning 99,51 % 63,78 % 

54,40 % icke-förnybar 
energiproduktion 99,51 % 1,65 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 1,74 GWh/miljon euro  
av intäkter 3,91 % 3,91 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,75 % 0,25 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation av fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med  
negativ inverkan 99,51 % 75,01 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,04 ton/investerad  
miljon euro 99,51 % 4,53 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,34 ton/investerad  
miljon euro 99,51 % 81,59 % 
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OCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 99,51 % 97,57 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för  
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
Global Compact  
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % utan policyer 99,51 % 91,64 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

15,20 % löneskillnad 99,51 % 28,19 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

39,23 % (kvinnliga 
ledamöter 

/styrelseledamöter) 
99,51 % 87,83 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 99,51 % 97,57 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

0,00 tCO2e /miljon euro  
i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,00 % 0,00 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för överträdelser 0,00 % 0,00 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för överträdelser 0,00 % 0,00 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1 % 15-09-2027 Finans 8,74 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 %  
17-09-2025 Finans 6,25 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 5,89 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 0,5 % 16-09-2026 Finans 5,58 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 3,95 % Sverige 

Sveriges Sakerstallda Obliga 0,25 %  
09-06-2027 Finans 3,88 % Sverige 

Sveriges Säkerställda Obliga 2 % 17-06-2026 Finans 3,31 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 1 %  
17-12-2025 Finans 2,65 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 2,31 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 2,11 % Sverige 

AAK AB FRN 16-06-2025 Konsument dagligvaror 1,73 % Sverige 

Investment AB Latour 4,078 % 18-03-2026 Industri 1,69 % Sverige 

Traton Finance Luxembourg SA 4,125 %  
19-01-2026 Konsument sällanköp 1,67 % Luxemburg 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 
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Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

71 % 
Taxonomi-
förenliga 

3 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

29 % 

Andra 
miljörelaterade 

64 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som användes för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjades av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
29 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

100 % 

Nr 2 Annat 
0 % 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Likvida medel Likvida medel 0,37 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,97 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 4,98 % 

Konsument sällanköp Heminredning 1,04 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 1,11 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,39 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,03 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 2,56 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Finans Bank 47,24 % 

Finans Olika finansiella tjänster 16,05 % 

Finans Investeringsbolag 1,79 % 

Finans Fastigheter 4,13 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,55 % 

Industri Konstruktion & byggnation 1,65 % 

Industri Maskiner – blandat 4,52 % 

Industri Diverse tillverkning 0,36 % 

Industri Förpackning och containrar 2,60 % 

El, vatten och gas Elektricitet 3,64 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,12 % 

Möjliggörande verksamheter 0,31 % 

Totalt 0,43 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,80 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 64 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 29 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 4,8 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 4,5 pro cent. För valt -
nings av gif ten sänk tes den 1 mars med 0,01 pro cen ten het till 0,49 pro cent.

Den po si ti va tren den för eu ro pe is ka kre di ter fort sat te under våren men tog en
mer däm pad takt i april. Den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, höll styr rän tor na
oför änd ra de vid mötet i april men sänk te i juni med 0,25 pro cen ten he ter från den
topp som de varit.

Den po si ti va e� ek ten av ECB:s rän te sänk ning av stan na de i sam band med att
Frank ri kes pre si dent Em ma nu el Macron be slu ta de att ut ly sa snabb val efter ett
all var ligt bak slag under EU- valet. Det gjor de att hans parti slu ta de på andra plats,
med hälf ten så många man dat som det hö ger na tio na lis tis ka par ti et Na tio nell
sam ling. Au gusti vi sa de sig vara ut ma nan de, präg lat av ne ga tivt risk sen ti ment och
ökan de kre ditspre a dar, för vär rat av ned slå en de ame ri kansk ar bets lös hets da ta.

I ett be ty dan de drag sänk te både ECB och den ame ri kans ka central ban ken Fe -
de ral Re ser ve, FED, rän tor na i sep tem ber, som svar på det eko no mis ka läget. När
slu tet av året när ma de sig vi sa de ak ti vi te ten på pri mär mark na den tec ken på att
avta, vil ket speg lar det ty pis ka sä songs mönst ret. I Frank ri ke åter fick kre dit mark -
na der na en viss styr ka efter ut näm ning en av en ny re ge ring, vil ket bi drog till ett
all mänt po si tivt sen ti ment. Båda de stora central ban ker na sänk te åter rän tor na i
de cem ber.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,4 pro cent vid ut gång en av året.

Krym pan de kre ditspre a dar har under året re sul te rat i po si tiv av kast ning från
kre di ter. Även om rän tor na på stats ob li ga tio ner fort fa ran de är högre har detta inte
helt mot ver kat det po si ti va bi dra get från kre di ter, vil ket re sul te rat i en po si tiv ab -
so lut ut veck ling för fon den.

Under året ökade fon den sina po si tio ner i Mota bi li ty, Ampri on och Ay vens på
grund av för bätt rat re la tivt värde. Under året mins ka de fon den sina po si tio ner i
EnBW, Nas daq och Lon don Stock Ex change på grund av för säm rat re la tivt värde.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den
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För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 19/5 2009
ISIN- kod icke- utd: SE0004330116
ISIN- kod utd: SE0002896472
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på eu ro pe is ka fö re tagsob li ga tio ner med högre kre -
ditvär dig het (s.k. in vest ment grade).

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 6,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,1
To tal risk 2 år, % 3,9
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 3,7
Rän te risk 4,5
Spre ad ex po ne ring 5,1
Shar pekvot 2 år 0,8

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,49
För valt nings kost nad, tkr 13 667,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 50,22
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,30
Av gif ter , % 0,49

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,5
Om sätt ning nings has tig het, ggr 1,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2009-05-19 ICE BofA EMU Cor po ra te Bond (Hed ged SEK)
100 %

2018-04-30 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2022-12-31 ICE BofA EMU Cor po ra te Bond (Hed ged SEK)
100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-06-28 teck ning 0,13 % och
in lö sen 0,13 %

2024-07-01 - 2024-12-31 teck ning 0,10 % och
in lö sen 0,10 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 20 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

Häv stång en har en ligt åta gan de me to den som
lägst varit 100 pro cent, som högst 119 pro cent
och i ge nom snitt var den 114 pro cent. Häv stång -
en har en ligt brut to me to den som lägst varit 208
pro cent, som högst 238 pro cent och i ge nom -
snitt var den 222 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 3 201 2 570 2 237 3 517 4 551 4 903 3 835 4 468 4 758 4 959

An dels vär de, icke- utd, kr 140,62 134,13 123,00 141,58 142,97 139,91 131,00 133,23 129,88 125,06
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 18 049 15 184 14 426 15 899 20 904 22 860 15 440 16 819 16 846 14 976

An dels vär de, utd, kr 98,85 96,19 89,96 105,78 109,02 110,14 105,16 110,26 111,35 111,04

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 6 702 5 544 5 145 11 965 14 332 15 476 17 232 20 195 23 082 27 792

Ut del ning, kr 1,92 1,80 2,12 2,20 3,30 2,10 3,30 3,90 3,90 4,60
To talav kast ning, icke- utd , % 4,8 9,1 -13,1 -1,0 2,2 6,8 -1,7 2,6 3,9 -0,5

To talav kast ning, utd , % 4,8 9,1 -13,1 -1,0 2,2 6,8 -1,7 2,6 3,9 -0,5

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 4,5 8,1 - - - - - 2,2 4,5 -0,5

Aktiv risk 2 år, % 0,4 - - - - - - 0,3 0,5 0,5
 

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   81,2

EUR-Ob li ga tio ner   81,2
Aban ca Corp Ban ca ria SA 5.875% MUL TI

02-04-2030
1 600 110,10 20 973 0,7

Abb Vie Inc 2.625% 15-11-2028 706 99,59 8 076 0,3
ABN AMRO Bank NV 5.500% MUL TI 21-

09-2033
600 106,07 7 391 0,2

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 0.75% 22-02-
2030

1 782 86,10 17 697 0,6

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 1% 17-01-
2028

159 92,90 1 709 0,1

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 1.125% 11-
01-2029

3 113 91,10 32 859 1,0

Ame ri can To wer Corp 3.9% 16-05-2030 1 126 103,16 13 596 0,4
Ampri on GmbH 3.45% 22-09-2027 3 000 101,54 35 201 1,1
Ampri on GmbH 3.625% 21-05-2031 400 102,17 4 781 0,1
Ampri on GmbH 3.971% 22-09-2032 2 800 103,68 33 586 1,0
APRR SA 0.125% 18-01-2029 600 89,68 6 169 0,2
APRR SA 1.5% 25-01-2030 600 92,98 6 483 0,2
APRR SA 1.875% 03-01-2029 100 96,13 1 122 0,0
APRR SA 3.125% 06-01-2034 300 97,74 3 385 0,1
Ar gen ta Spa ar bank NV 1.375% MUL TI 08-

02-2029
100 94,59 1 097 0,0

Ar gen ta Spa ar bank NV 3.125% 06-02-
2034

1 700 101,39 20 280 0,6

Ar gen tum Net her lands BV 3.500% MUL TI
01-10-2046

2 915 100,89 33 963 1,1

ASR Ne der land NV 3.625% 12-12-2028 512 102,87 6 041 0,2
At ho ra Hol ding Ltd 6.625% 16-06-2028 2 379 108,69 30 581 1,0
At ho ra Net her lands NV 5.375% MUL TI

31-08-2032
116 102,81 1 389 0,0

Au to st ra de per l'Ita lia SpA 4.625% 28-02-
2036

912 102,97 11 156 0,3

Au to st ra de per l'Ita lia SpA 5.125% 14-06-
2033

1 875 107,73 23 729 0,7

Ay vens Bank NV 0.25% 07-09-2026 218 95,79 2 393 0,1
Ay vens Bank NV 0.25% 23-02-2026 3 919 97,08 43 652 1,4
Ay vens SA 3.875% 16-07-2029 1 800 102,39 21 469 0,7
Ay vens SA 3.875% 22-02-2027 2 000 101,76 24 059 0,8
Ay vens SA 4% 24-01-2031 2 200 103,33 26 969 0,8
Ay vens SA 4.875% 06-10-2028 200 105,47 2 441 0,1
Ban co de Sa ba dell SA 5.250% MUL TI 07-

02-2029
300 105,97 3 801 0,1

Ban co de Sa ba dell SA 5.500% MUL TI 08-
09-2029

800 107,45 9 999 0,3

Ban co San tan der SA 3.250% MUL TI 02-
04-2029

300 100,31 3 473 0,1

Ban co San tan der SA 4.625% MUL TI 18-
10-2027

100 102,89 1 189 0,0

Bank of Ame ri ca Corp 0.694% MUL TI 22-
03-2031

1 152 88,44 11 736 0,4

Bank of Ame ri ca Corp 1.662% MUL TI 25-
04-2028

997 97,27 11 233 0,4

Bankin ter SA 3.500% MUL TI 10-09-2032 1 400 100,93 16 350 0,5
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 0.75% 08-

06-2026
2 000 97,09 22 329 0,7

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-
02-2033

800 102,79 9 728 0,3

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4.125% 14-
06-2033

300 105,55 3 703 0,1

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4.375% 11-
01-2034

1 300 100,42 15 577 0,5

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4.75% 10-
11-2031

1 500 106,68 18 435 0,6

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 5.125% 13-
01-2033

300 106,41 3 825 0,1

Bel fi us Bank SA 1.250% MUL TI 06-04-
2034

200 90,42 2 092 0,1

Bel fi us Bank SA 4.875% MUL TI 11-06-
2035

600 104,27 7 349 0,2

BNP Pari bas SA 0.500% MUL TI 19-01-
2030

900 89,42 9 263 0,3

BNP Pari bas SA 0.875% MUL TI 11-07-
2030

800 89,75 8 259 0,3

BNP Pari bas SA 1.125% MUL TI 17-04-
2029

1 000 93,73 10 822 0,3

BPCE SA 4.125% 10-07-2028 600 104,04 7 282 0,2
BPCE SA 4.375% 13-07-2028 200 103,89 2 426 0,1
Car re four SA 3.75% 10-10-2030 100 102,13 1 179 0,0
Car re four SA 4.125% 12-10-2028 900 103,79 10 788 0,3
Car re four SA 4.375% 14-11-2031 500 105,51 6 072 0,2
Castel lum AB 4.125% 10-12-2030 607 100,82 7 023 0,2
Cellnex Fi nan ce Co SA 3.625% 24-01-

2029
1 200 101,68 14 271 0,4

Cellnex Te le com SA 1.875% 26-06-2029 500 94,69 5 476 0,2

CEZ AS 4.125% 05-09-2031 2 372 102,01 28 061 0,9
Cie de Fi nan ce ment Fon ci er S 1.2% 29-

04-2031
1 500 90,39 15 661 0,5

Cie de Fi nan ce ment Fon ci er S 3% 10-03-
2033

300 100,10 3 470 0,1

Cie de Fi nan ce ment Fon ci er S 3% 24-04-
2032

900 100,25 10 542 0,3

Cie de Fi nan ce ment Fon ci er S 3.375% 16-
09-2031

900 102,72 10 686 0,3

Cie de Sa int-Go bain SA 3.375% 08-04-
2030

1 200 101,24 14 248 0,4

Cie de Sa int-Go bain SA 3.875% 29-11-
2030

600 103,81 7 154 0,2

Clo ve rie PLC for Zu rich Insu 1.5% 15-12-
2028

884 95,43 9 665 0,3

CNP As su ran ces SACA 4.875% MUL TI 16-
07-2054

1 600 104,75 19 599 0,6

CNP As su ran ces SACA 5.250% MUL TI 18-
07-2053

500 107,05 6 264 0,2

Co ent re pri se de Trans port d' 2.125% 29-
07-2032

2 000 91,70 21 204 0,7

Co ent re pri se de Trans port d' 3.75% 17-01-
2036

1 700 100,41 20 238 0,6

Co loplast Fi nan ce BV 2.25% 19-05-2027 1 318 98,85 15 127 0,5
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank U 4.233% MUL TI

25-04-2029
1 700 104,01 20 808 0,7

Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 3.913% 03-
11-2026

1 100 102,39 12 973 0,4

Cre dit Agri co le As su ran 4.750% MUL TI
27-09-2048

500 104,10 6 030 0,2

Cre dit Agri co le As su ran ces S 1.5% 06-10-
2031

600 86,26 5 950 0,2

Cre dit Agri co le As su ran ces S 2% 17-07-
2030

100 91,84 1 062 0,0

Cre dit Agri co le SA 3.750% MUL TI 23-01-
2031

1 100 101,59 13 002 0,4

Cre dit Agri co le SA 3.875% 20-04-2031 900 103,76 10 970 0,3
Cre dit Mutu el Ar kea SA 0.75% 18-01-

2030
100 89,17 1 029 0,0

Cre dit Mutu el Ar kea SA 4.125% 02-04-
2031

2 200 105,22 27 281 0,9

Dan foss Fi nan ce II BV 4.125% 02-12-
2029

339 104,54 4 070 0,1

Dans ke Bank A/S 4.000% MUL TI 12-01-
2027

952 101,22 11 453 0,4

Dans ke Bank A/S 4.125% MUL TI 10-01-
2031

1 854 105,32 23 208 0,7

de Volks bank NV 2.375% MUL TI 04-05-
2027

500 99,10 5 763 0,2

de Volks bank NV 3.625% 21-10-2031 600 100,73 6 968 0,2
Deutsche Bahn Fi nan ce 1.600% MUL TI

Perp FC2029
600 89,47 6 168 0,2

Deutsche Pfand bri ef bank AG 3% 25-01-
2027

520 100,59 6 155 0,2

Deutsche Pfand bri ef bank AG 3.25% 15-
01-2027

507 101,12 6 050 0,2

DH Eu ro pe Fi nan ce Sarl 1.2% 30-06-2027 115 96,76 1 282 0,0
DNB Bank ASA 4.500% MUL TI 19-07-

2028
116 103,89 1 407 0,0

DNB Bank ASA 4.625% MUL TI 01-11-
2029

866 105,68 10 553 0,3

DNB Bank ASA 5.000% MUL TI 13-09-
2033

407 105,27 4 975 0,2

EDP Ser vici os Fi nan ci e ros Es 3.5% 16-07-
2030

104 101,57 1 229 0,0

Electri ci te de Fran ce 2.875% MUL TI Perp
FC2026

400 97,86 4 586 0,1

Electri ci te de Fran ce 5.125% MUL TI Perp
FC2029

800 102,20 9 379 0,3

Electri ci te de Fran ce SA 2% 09-12-2049 1 300 65,14 9 713 0,3
Electri ci te de Fran ce SA 4.375% 17-06-

2036
400 104,88 4 911 0,2

Electri ci te de Fran ce SA 4.625% 25-01-
2043

1 200 103,54 14 817 0,5

Electri ci te de Fran ce SA 4.75% 17-06-
2044

1 200 105,01 14 779 0,5

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 4% 20-02-
2031

573 104,47 7 079 0,2

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 4.5% 20-02-
2043

1 030 104,74 12 808 0,4

Engie SA 3.625% 06-03-2031 1 600 102,12 19 252 0,6
Engie SA 3.875% 06-01-2031 1 300 103,30 15 941 0,5
Engie SA 4.25% 06-03-2044 800 102,28 9 688 0,3
Engie SA 4.25% 11-01-2043 300 102,55 3 664 0,1
EQT AB 2.875% 06-04-2032 1 005 95,06 11 182 0,3
Ers te Group Bank AG 4.250% MUL TI 30-

05-2030
1 000 104,84 12 289 0,4

Es si lor Lux ot ti ca SA 2.875% 05-03-2029 700 100,44 8 123 0,3
Eu rogrid GmbH 3.722% 27-04-2030 4 300 102,53 51 722 1,6
Eu rogrid GmbH 3.732% 18-10-2035 1 300 101,17 15 170 0,5
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Eu ro pe an Uni on 1.25% 04-02-2043 1 733 72,81 14 667 0,5
Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al Co 0.65% 07-09-

2028
200 91,61 2 102 0,1

Glo bal Swit ch Fi nan ce BV 1.375% 07-10-
2030

667 94,06 7 207 0,2

Glo bal Swit ch Hol dings Ltd 2.25% 31-05-
2027

2 627 98,43 30 002 0,9

H&M Fi nan ce BV 4.875% 25-10-2031 1 123 107,33 13 915 0,4
Ham burg Com mer ci al Bank AG 4.875%

30-03-2027
754 103,71 9 271 0,3

Heat hrow Fun ding Ltd 1.5% 11-02-2030 637 92,11 6 814 0,2
Hol ding d'In frastructu res de 1.475% 18-

01-2031
200 89,02 2 070 0,1

Hol ding d'In frastructu res de 1.625% 18-
09-2029

200 92,77 2 135 0,1

Hol ding d'In frastructu res de 4.25% 18-03-
2030

3 200 103,93 39 306 1,2

ING Bank NV 3% 15-02-2026 1 400 100,60 16 546 0,5
ING Bank NV 4.125% 02-10-2026 2 000 102,53 23 710 0,7
ING Groep NV 3.875% MUL TI 12-08-2029 1 500 102,74 17 900 0,6
JP M or gan Cha se & Co 3.674% MUL TI 06-

06-2028
5 781 101,90 68 830 2,2

JP M or gan Cha se & Co 4.457% MUL TI 13-
11-2031

1 674 106,77 20 575 0,6

Jys ke Bank A/S 2.875% MUL TI 05-05-
2029

1 690 99,70 19 376 0,6

Jys ke Bank A/S 4.875% MUL TI 10-11-
2029

1 447 105,53 17 595 0,5

KBC Group NV 4.500% MUL TI 06-06-
2026

1 000 100,60 11 811 0,4

Ke ring SA 3.25% 27-02-2029 800 101,00 9 502 0,3
Ke ring SA 3.375% 11-03-2032 500 99,54 5 854 0,2
Kings pan Secu ri ti es Ire land 3.5% 31-10-

2031
1 876 100,28 21 664 0,7

LKQ Dutch Bond BV 4.125% 13-03-2031 272 102,38 3 291 0,1
Lseg Net her lands BV 2.75% 20-09-2027 1 174 99,96 13 538 0,4
Mer ce des-Benz In ter na tio nal 0.375% 08-

11-2026
475 95,77 5 211 0,2

Moln lyc ke Hol ding AB 0.625% 15-01-
2031

621 84,75 6 068 0,2

Mota bi li ty Ope ra tions Group 3.875% 24-
01-2034

2 450 102,69 29 819 0,9

Mota bi li ty Ope ra tions Group 4% 17-01-
2030

1 656 103,65 20 059 0,6

Mota bi li ty Ope ra tions Group 4.25% 17-
06-2035

2 360 105,20 29 045 0,9

Nas daq Inc 1.75% 28-03-2029 798 95,29 8 828 0,3
Na tio nal Grid North Ame ri ca 3.247% 25-

11-2029
1 836 100,43 21 178 0,7

Na tio nal Grid North Ame ri ca 3.631% 03-
09-2031

1 419 101,68 16 712 0,5

Na tio nal Grid North Ame ri ca 3.724% 25-
11-2034

1 550 100,57 17 913 0,6

Na tio nal Grid North Ame ri ca 4.061% 03-
09-2036

705 102,91 8 413 0,3

Na tio nal Grid North Ame ri ca 4.668% 12-
09-2033

592 107,71 7 396 0,2

Na tio nal Grid PLC 0.553% 18-09-2029 2 271 89,04 23 193 0,7
Na tio nal Grid PLC 3.245% 30-03-2034 150 97,67 1 719 0,1
Na tio nal Grid PLC 4.275% 16-01-2035 864 105,00 10 791 0,3
Na tionwi de Buil ding Soc 4.375% MUL TI

16-04-2034
2 134 102,87 25 892 0,8

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 3.25% 05-09-
2029

1 413 101,34 16 563 0,5

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 4.5% 01-11-
2026

429 103,18 5 104 0,2

Na tur gy Fi nan ce Ibe ria SA 3.625% 02-10-
2034

1 900 99,48 21 834 0,7

Na tWest Mar kets PLC 3.625% 09-01-
2029

1 454 102,85 17 710 0,6

Na tWest Mar kets PLC 4.25% 13-01-2028 1 001 104,20 12 412 0,4
Nykre dit Re alkre dit 3.875% 05-07-2027 100 100,90 1 177 0,0
Nykre dit Re alkre dit 4.625% 19-01-2029 1 932 104,94 24 183 0,8
Nykre dit Re alkre dit FRN 29-12-2032 EUR

SWAP 5Y
1 400 104,89 16 816 0,5

OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 27-11-
2029

1 883 99,53 21 515 0,7

Orsted AS 1.5% 26-11-2029 866 92,87 9 222 0,3
Per ma nent TSB Group Hol 6.625% MUL TI

25-04-2028
409 107,28 5 236 0,2

Per ma nent TSB Group Hol 6.625% MUL TI
30-06-2029

901 110,49 11 742 0,4

Pro lo gis In ter na tio nal Fun di 3.625% 07-
03-2030

123 101,54 1 472 0,0

Raif fei sen Bank In ter na 3.875% MUL TI
03-01-2030

1 300 101,79 15 337 0,5

Raif fei sen Bank In ter na 4.500% MUL TI
31-05-2030

3 000 104,46 36 784 1,1

RCI Ban que SA 3.375% 26-07-2029 2 224 99,39 25 390 0,8
RCI Ban que SA 4.125% 04-04-2031 527 101,52 6 310 0,2

RCI Ban que SA 4.875% 02-10-2029 552 105,40 6 737 0,2
Royal Schip hol Group NV 0.375% 08-09-

2027
137 94,31 1 481 0,0

RTE Re seau de Trans port d'El 3.5% 02-10-
2036

900 99,81 10 373 0,3

RTE Re seau de Trans port d'El 3.5% 30-04-
2033

1 500 100,82 17 717 0,6

RTE Re seau de Trans port d'El 3.75% 30-
04-2044

200 98,72 2 318 0,1

San tan der UK Group Hold 0.603% MUL TI
13-09-2029

947 90,71 9 854 0,3

SCOR SE 3.250% MUL TI 05-06-2047 300 99,37 3 477 0,1
SCOR SE 3.625% MUL TI 27-05-2048 800 100,05 9 362 0,3
Secu ri tas Tre a su ry Ire land D 3.875% 23-

02-2030
2 274 102,53 27 555 0,9

Secu ri tas Tre a su ry Ire land D 4.25% 04-04-
2027

1 883 102,54 22 787 0,7

Stan dard Char te red PLC 0.800% MUL TI
17-11-2029

879 91,32 9 200 0,3

Svens ka Han dels ban ken AB 0.05% 06-09-
2028

1 038 90,70 10 781 0,3

Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 05-05-
2026

1 764 101,40 20 976 0,7

Swed bank AB 4.125% 13-11-2028 1 052 104,90 12 699 0,4
Swiss Re Fi nan ce UK PLC 2.714% MUL TI

04-06-2052
1 500 93,05 16 249 0,5

Ta ke da Phar ma ceu ti cal Co Ltd 0.75% 09-
07-2027

1 273 95,19 13 926 0,4

TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029 730 104,80 8 938 0,3
TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030 168 106,39 2 143 0,1
Te le nor ASA 0.25% 25-09-2027 680 93,66 7 297 0,2
Te ol li su u den Vo i ma Oyj 4.25% 22-05-

2031
1 281 103,03 15 492 0,5

Te ol li su u den Vo i ma Oyj 4.75% 01-06-
2030

2 717 106,40 33 961 1,1

UBS AG/Lon don 0.25% 01-09-2028 5 798 90,85 60 360 1,9
UBS Group AG 1.000% MUL TI 24-06-

2027
2 000 97,29 22 396 0,7

UBS Group AG 2.125% MUL TI 13-10-
2026

369 99,38 4 218 0,1

UBS Swit zer land AG 3.304% 05-03-2029 745 102,36 8 963 0,3
Uni bail-Ro damco-West fi 2.125% MUL TI

Perp FC2023
300 99,10 3 436 0,1

Uni bail-Ro damco-West fi eld SE 4.125%
11-12-2030

2 100 103,69 24 984 0,8

Uni ca ja Ban co SA 5.125% MUL TI 21-02-
2029

500 105,54 6 293 0,2

Ve stas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-
2031

1 442 102,96 17 370 0,5

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 3.625% 19-
05-2029

1 600 100,23 18 437 0,6

Volks wa gen Le a sing GmbH 0.625% 19-
07-2029

477 87,99 4 821 0,2

Vo no via SE 4.25% 10-04-2034 900 103,21 10 952 0,3
Wells Far go & Co 1% 02-02-2027 3 000 96,20 33 355 1,0

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   2,4

EUR-Ob li ga tio ner   2,4
AT&T Inc 3.5% 17-12-2025 1 112 100,45 12 806 0,4
Coca-Cola HBC Fi nan ce BV 2.75% 23-09-

2025
998 100,04 11 516 0,4

Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 0.625% 03-
12-2025

285 98,06 3 201 0,1

Ford Mo tor Cre dit Co LLC 3.25% 15-09-
2025

206 100,14 2 384 0,1

Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 0.000000%
01-10-2025

1 002 97,98 11 240 0,4

Na tWest Mar kets PLC 0.125% 12-11-
2025

503 97,87 5 637 0,2

Nykre dit Re alkre dit 0.25% 13-01-2026 1 487 97,38 16 620 0,5
Swed bank AB 3.75% 14-11-2025 1 058 100,86 12 275 0,4

De ri vat   0,0
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 -22 700 117,86 0 0,0
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 6 800 133,44 0 0,0
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 500 132,68 0 0,0
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 33 000 106,99 0 0,0

Över låt ba ra vär de pap per, an nan mark nad   11,5

EUR-Ob li ga tio ner   11,5
Au to rou tes du Sud de la Fran 3.25% 19-

01-2033
400 99,84 4 713 0,1

Avinor AS 3.5% 29-05-2034 1 100 101,67 13 065 0,4
CEZ AS 4.25% 11-06-2032 3 734 102,23 44 713 1,4
Com merz bank AG 5.125% MUL TI 18-01-

2030
700 106,64 8 937 0,3
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid någon annan
marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
APRR SA 0,5
Ake li us Re si den ti al Pro per ty Fi nan ci ng BV 1,6
Ampri on GmbH 2,3
Ar gen ta Spa ar bank NV 0,7
Au to st ra de per l'Ita lia SpA 1,1
Ay vens Bank NV 1,4
Ay vens SA 2,3
BNP Pari bas SA 0,9
BPCE SA 0,3
Ban co San tan der SA 0,1
Ban co de Sa ba dell SA 0,4
Bank of Ame ri ca Corp 0,7
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit Mutu el SA 2,3
Bel fi us Bank SA 0,3

Fö re tag % av fond för mö gen het
CEZ AS 2,3
CNP As su ran ces SACA 0,8
Car re four SA 0,6
Cie de Fi nan ce ment Fon ci er SA 1,3
Cie de Sa int-Go bain SA 0,7
Co ent re pri se de Trans port d'Electri ci te SA 1,3
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 1,1
Cre dit Agri co le As su ran ces SA 0,4
Cre dit Agri co le SA 0,7
Cre dit Mutu el Ar kea SA 0,9
DNB Bank ASA 0,5
Dans ke Bank A/S 1,1
Deutsche Pfand bri ef bank AG 0,7
Electri ci te de Fran ce SA 1,8
Enel Fi nan ce In ter na tio nal NV 0,6
Engie SA 1,5
Eu rogrid GmbH 2,1
Ford Mo tor Cre dit Co LLC 1,3
Ham burg Com mer ci al Bank AG 1,5
Hol ding d'In frastructu res de Trans port SASU 1,4
ING Bank NV 1,3
JP M or gan Cha se & Co 2,8
Jys ke Bank A/S 1,2
Ke ring SA 0,5
Mota bi li ty Ope ra tions Group PLC 2,5
Na tWest Mar kets PLC 1,1
Na tio nal Grid North Ame ri ca Inc 2,2
Na tio nal Grid PLC 1,1
Na tionwi de Buil ding So ci e ty 1,5
Nykre dit Re alkre dit AS 1,8
Orsted AS 1,0
Per ma nent TSB Group Hol dings PLC 0,5
RCI Ban que SA 1,2
RTE Re seau de Trans port d'Electri ci te SA DIR 1,0
Rai� ei sen Bank In ter na tio nal AG 1,6
SCOR SE 0,4
Secu ri tas Tre a su ry Ire land DAC 1,6
Svens ka Han dels ban ken AB 1,0
Swed bank AB 0,8
TDC Net A/S 0,3
Te ol li su u den Vo i ma Oyj 1,5
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 1,4
UBS Group AG 0,8
Uni bail-Ro damco-West fi eld SE 0,9
Volks wa gen Fi nan ci al Ser vices AG 1,5
Volks wa gen Le a sing GmbH 0,9
de Volks bank NV 0,4

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
EUR   -3 161 260 
SEK   3 196 393 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 

Deutsche Bank AG 4.125% MUL TI 04-04-
2030

800 102,48 9 667 0,3

Deutsche Pfand bri ef bank AG 3.625% 28-
10-2027

838 102,49 9 894 0,3

Eu ro pe an Uni on 2.5% 04-12-2031 1 757 99,03 19 960 0,6
Ford Mo tor Cre dit Co LLC 4.445% 14-02-

2030
1 589 102,87 19 423 0,6

Ford Mo tor Cre dit Co LLC 5.125% 20-02-
2029

1 701 105,32 21 370 0,7

Ham burg Com mer ci al Bank AG 3.5% 17-
03-2028

3 389 100,61 39 429 1,2

Hei del berg Ma te ri als AG 3.375% 17-10-
2031

1 989 101,21 23 254 0,7

Ko nink lij ke Philips NV 3.75% 31-05-2032 515 102,34 6 164 0,2
Orsted AS 2.25% 14-06-2028 188 97,50 2 125 0,1
Orsted AS 3.75% 01-03-2030 1 581 102,84 19 182 0,6
Si e mens Ener gy Fi nan ce BV 4.25% 05-04-

2029
800 103,67 9 783 0,3

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 3.75% 27-
03-2030

2 000 101,31 23 854 0,7

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 4.25% 16-
05-2028

100 102,93 1 209 0,0

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 4.5% 23-
11-2026

1 600 102,48 18 858 0,6

Volks wa gen Bank GmbH 4.625% 03-05-
2031

1 300 103,86 15 914 0,5

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 3.875% 10-
09-2030

1 756 101,10 20 565 0,6

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 3.875% 19-
11-2031

800 100,05 9 205 0,3

Volks wa gen Le a sing GmbH 3.875% 11-
10-2028

1 041 101,63 12 215 0,4

Volks wa gen Le a sing GmbH 4.625% 25-
03-2029

1 057 104,28 13 050 0,4

Öv ri ga   1,1

De ri vat   1,1
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK 13 300   -405 -0,0
Va lu ta ter min HSBC (FR) EUR/SEK -30 828   2 418 0,1
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/SEK -259 603   33 120 1,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment   3 076 331 96,1
Öv ri ga till gång ar och skul der   124 169 3,9
Fond för mö gen het   3 200 500 100,0
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Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   443 003 
Sål da rän te fu tu res   -229 732 

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats

till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 127 954   138 502  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -4 609   3 426  
Vär de för änd ring på fon dan de lar -72   0  
Rän tein täk ter 92 995   72 306  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -72 436   6 354  
Öv ri ga in täk ter 1 209   480  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 145 040   221 068  

För valt nings kost na der 13 667   11 925  
Öv ri ga kost na der 181   143  
Summa kost na der 13 849   12 069  

ÅRETS RE SUL TAT 131 191   208 999  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 3 041 199   2 438 981  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 35 537   99 874  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 3 076 736   2 538 856  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 125 386   23 218  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 201   110  
Öv ri ga till gång ar 0   55 820  
Summa till gång ar 3 202 322   2 618 003  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 405   596  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 405   596  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1 417   1 069  
Öv ri ga skul der 0   46 422  
Summa skul der 1 822   48 087  

Fond för mö gen het 3 200 500   2 569 916  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 664 0,0 1 339 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 2 569 916   2 237 136  
An dels ut giv ning 1 063 095   314 518  
An delsin lö sen -552 015   -180 687  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 131 191   208 999  
Läm nad ut del ning -11 688   -10 051  
Fond för mö gen het vid årets slut 3 200 500   2 569 916  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Institutionella Företagsobligationsfonden 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930027IQJRW5BD8M07 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 70 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar främjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att delvis 
investera i företag och emittenter involverade i verksamheter som bidrog till ett miljömål  
eller socialt mål enligt FN:s globala mål och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte 
orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål samt följde 
praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 96,80 % 96,80 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 96,80 % 96,80 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 96,80 % 96,80 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 96,80 % 96,80 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 
 
Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 13.552 tCO2e 96,62 % 88,85 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.978 tCO2e 96,62 % 88,85 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 76.808 tCO2e 96,62 % 88,85 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

15.530 tCO2e 96,62 % 88,85 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

92.338 tCO2e 96,62 % 88,85 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

66 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,62 % 88,85 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

390 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,62 % 88,85 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

111 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,62 % 91,15 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

895 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,62 % 90,87 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

13,02 % investeringar  
i fossila bränslen 96,62 % 86,97 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

52,55 % icke-förnybar 
energiförbrukning 96,62 % 70,59 % 

76,21 % icke-förnybar 
energiproduktion 96,62 % 15,72 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,04 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,29 % 0,29 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

1,64 GWh/miljon euro  
av intäkter 7,00 % 6,35 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,04 % 0,04 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,01 % 0,01 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,08 % 0,08 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,46 % med  
negativ inverkan 96,62 % 87,54 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 96,62 % 1,00 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,31 ton/investerad  
miljon euro 96,62 % 83,00 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 96,62 % 91,18 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,16 % utan policyer 96,62 % 93,73 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,45 % löneskillnad 96,62 % 68,51 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,19 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
96,62 % 79,97 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 96,62 % 90,01 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

180,57 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,18 % 0,18 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,18 % 0,00 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,18 % 0,00 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,18 % 0,18 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

UBS AG/London 0,25 % 01-09-2028 Finans 1,87 % Storbritannien 

Eurogrid GmbH 3,722 % 27-04-2030 El, vatten och gas 1,63 % Tyskland 

Ayvens Bank NV 0,25 % 23-02-2026 Finans 1,50 % Nederländerna 

Bank of America Corp 0,808 % MULTI  
09-05-2026 Finans 1,49 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase & Co 3,674 % MULTI  
06-06-2028 Finans 1,40 % Förenta Staterna 

Holding d'Infrastructures de 4,25 % 18-03-2030 Konsument dagligvaror 1,24 % Frankrike 

Amprion GmbH 3,971 % 22-09-2032 El, vatten och gas 1,20 % Tyskland 

Teollisuuden Voima Oyj 4,75 % 01-06-2030 El, vatten och gas 1,19 % Finland 

Argentum Netherlands BV 3,500 % MULTI  
01-10-2046 Finans 1,19 % Nederländerna 

Athora Holding Ltd 6,625 % 16-06-2028 Finans 1,16 % Bermuda 

CEZ AS 2,375 % 06-04-2027 El, vatten och gas 1,10 % Tjeckien 

Akelius Residential Property 1,125 %  
11-01-2029 Finans 1,06 % Nederländerna 

Global Switch Holdings Ltd 2,25 % 31-05-2027 Kommunikationstjänster 1,05 % Storbritannien 

JPMorgan Chase & Co 4,457 % MULTI  
13-11-2031 Finans 1,03 % Förenta Staterna 

Traton Finance Luxembourg SA 3,75 %  
27-03-2030 Konsument sällanköp 0,91 % Luxemburg 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 



Års be rät tel se 2024 • 41

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

70 % 
Taxonomiförenliga 

9 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

27 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
42 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

97 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Gruvdrift 0,94 % 

Likvida medel Likvida medel 2,60 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,59 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,05 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 6,43 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 0,16 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,47 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 8,72 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 0,39 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 0,66 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,66 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 0,57 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,50 % 

Finans Bank 37,92 % 

Finans Olika finansiella tjänster 3,15 % 

Finans Försäkring 5,77 % 

Finans Riskkapital 0,21 % 

Finans Fastigheter 2,09 % 

Finans REIT-FONDER 0,83 % 

Finans Besparingar & lån 1,91 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,15 % 

Statsobligationer Statspapper 0,29 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,82 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,81 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 0,07 % 

Industri Transport 0,25 % 

IT Datorer 0,19 % 

IT Mjukvara 0,01 % 

El, vatten och gas Elektricitet 18,15 % 

El, vatten och gas Gas 1,66 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 8 % 
Ej taxonomiförenliga: 91 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 11 % 

Ej taxonomiförenliga: 88 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 93 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 93 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 8 % 
Ej taxonomiförenliga: 91% 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 1 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 11 % 

Ej taxonomiförenliga: 88 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,61 % 

Möjliggörande verksamheter 2,71 % 

Totalt 3,32 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 8,54 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 55 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 42 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 2,9 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 2,6 pro cent.
I ja nu a ri pris sat te rän te mark na den sex- sju sänk ning ar från den ame ri kans ka

central ban ken Fe de ral Re ser ve, FED, under 2024. I takt med att eko no min vi sa de
fort satt styr ka, sam ti digt som tjäns te in fla tio nen låg kvar på en hög nivå, bör ja de
rän tor stiga igen och vid halv års skif tet pris sat te mark na den knappt två rän te sänk -
ning ar. I Sve ri ge hade ut veck ling en sam ti digt sta digt gått åt rätt håll för Riks ban -
ken, som in led de sin rän te sänk ningscy kel redan i maj. Svensk och eu ro pe isk till -
växt har varit svag under hela året och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, följ de
efter Riks ban ken och sänk te sin styr rän ta en förs ta gång i juni. FED sänk te under
hös ten styr rän tan vid tre till fäl len med sam man lagt 1 pro cen ten het. Med en nor -
ma li se rad svensk in fla tion be höll Riks ban ken för språng et och hade vid årets slut
sänkt med to talt 1,5 pro cen ten he ter. Sam man ta get föll korta stats ob li ga tions rän tor
under året medan långa rän tor steg. Rän teskill na den mel lan bostads-  och stats ob -
li ga tio ner föll för alla löp ti der. Inför det nya året när ma de sig Riks ban ken FED:s
mer av vak tan de in ställ ning.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,4 pro cent vid ut gång en av året. Att fon -
dens av kast ning har av vi kit från jäm fö rel se in dex beror främst på ett stör re in ne hav
i företags- , bank- och kre di tob li ga tio ner.

Rän te ni vån har varit den störs ta bi drags gi va ren till fon dens av kast ning. Rän te -
fal let i korta ob li ga tio ner, såväl hos stats ob li ga tio ner som kommun- , bostads-  och
kre di tob li ga tio ner, har också bi dra git till av kast ning en. Även po si tio ne ring på rän -
te kur van har gett en viss po si tiv av kast ning. Sti gan de stats ob li ga tions rän tor med
löp ti der från fyra år och uppåt, samt något sti gan de långa bo stads ob li ga tions rän -
tor gav ne ga ti va bi drag till fon dens av kast ning.

Stora po si tio ner för bran ta re av kast nings kur vor och mind re dyrt mittseg ment i
för hål lan de till korta och långa ob li ga tio ner har bi dra git till fon dens goda av kast -
ning jäm fört med index. Fon den har hela året haft en stör re andel in ne hav jäm fört
med index i företags-  och ban kob li ga tio ner samt en ex po ne ring mot tvåå rig och
femå rig bo stads ob li ga tions risk re la tivt stats ob li ga tions risk. En stör re andel in ne -
hav i kre di tob li ga tio ner stod för ett sig ni fi kant bi drag till av kast ning en jäm fört
med index. Även en stör re andel i bo stads ob li ga tio ner mot stats ob li ga tio ner bi -
drog till fon dens goda av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se in dex. En väx lan de
ex po ne ring för änd ra de rän te ni vå er under året gav också bi drag till en po si tiv av -
kast ning jäm fört med index.

Det störs ta ne ga ti va bi dra get till fon dens av kast ning jäm fört med index är hän -
för ligt till rän te kur vans, under en stor del av året, ne ga ti va lut ning för löp ti der mel -
lan tre må na der och upp till fem år.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024

90
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Stadshypotek AB 23 %

Futures 20 %

Lansforsakringar Hypotek AB
14 %

Skandinaviska Enskilda Banken
AB 12 %

Sveriges Sakerstallda
Obligationer AB 5 %

Övrigt 24 %

0
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<2 år 2-4 4-6 6-8 8-10 >10 år

2024-12-31 2023-12-31

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 20/4 1998
ISIN- kod icke- utd: SE0004330108
ISIN- kod utd: SE0000524415
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på ob li ga tio ner de nomi ne ra de i SEK.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,0
To tal risk 2 år, % 3,9
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,0
Rän te risk 4,1
Spre ad ex po ne ring 2,1
Shar pekvot 2 år 0,2

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,25
För valt nings kost nad, tkr 27 254,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 25,44
- må nads spa ran de 100 kr/månad 1,68
Av gif ter , % 0,25

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 8,2
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2003-09-30 OMRX Bond 100 %

2022-06-30 OMRX Bond 1 - 30 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 40 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

Häv stång en har en ligt åta gan de me to den som
lägst varit 124 pro cent, som högst 148 pro cent
och i ge nom snitt var den 134 pro cent. Häv -
stång en har en ligt brut to me to den som lägst
varit 123 pro cent, som högst 160 pro cent och i
ge nom snitt var den 142 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 11 180 10 416 8 579 9 231 9 186 9 911 7 584 9 013 9 350 9 673

An dels vär de, icke- utd, kr 124,70 121,19 113,96 124,87 126,56 124,57 122,80 121,57 120,96 117,62
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 80 279 72 348 61 363 61 017 60 387 60 200 45 765 57 220 59 693 57 813

An dels vär de, utd, kr 96,07 94,31 89,58 99,19 101,53 101,44 101,48 102,46 105,13 105,86

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 12 172 17 481 17 701 16 251 15 207 23 778 19 358 20 075 20 256 27 147

Ut del ning, kr 0,94 0,90 0,99 1,00 1,50 1,50 2,00 3,20 3,70 3,80
To talav kast ning, icke- utd , % 2,9 6,3 -8,7 -1,3 1,6 1,4 1,0 0,5 2,8 0,1

To talav kast ning, utd , % 2,9 6,3 -8,7 -1,3 1,6 1,4 1,0 0,5 2,8 0,1

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,6 5,4 -8,0 -1,0 1,3 1,1 1,0 0,3 2,6 0,5

Aktiv risk 2 år, % 0,4 0,6 0,4 0,4 0,4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,3
 

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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Institutionella Räntefonden långa placeringar, SEK Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Dans ke Bank A/S 2,5
In vest ment AB La tour 1,5
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 14,0
Nor dea Hy po tek AB 3,6
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 12,4
Spar ban ken Ska ne AB 3,1
Stads hy po tek AB 23,3

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   2 601 906 
Sål da rän te fu tu res   -317 653 

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   88,3

SEK-Ob li ga tio ner   88,3
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
40 000 101,55 41 101 0,4

Dans ke Hy po tek AB 3.5% 20-12-2028 156 000 102,59 160 200 1,4
Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%

12-02-2026
162 000 97,42 158 498 1,4

El le vio AB 4.53% 01-06-2029 53 000 104,44 56 749 0,5
In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 138 000 99,10 137 077 1,2
In vest ment AB La tour 3.788% 14-06-2029 28 000 102,06 29 153 0,3
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-

06-2026
123 000 97,14 119 734 1,1

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

296 000 94,00 279 634 2,5

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 12-03-
2029

25 000 101,09 25 873 0,2

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

163 000 100,37 166 186 1,5

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

3 170 102,04 3 249 0,0

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

90 000 92,03 82 948 0,7

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

166 000 95,79 159 494 1,4

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

38 000 98,31 37 521 0,3

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

58 000 100,35 58 688 0,5

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

166 000 102,50 171 924 1,5

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

738 000 103,59 771 391 6,9

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

128 000 100,99 132 201 1,2

Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 70 000 97,13 68 356 0,6
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 82 000 101,88 83 810 0,7
Nor dea Hy po tek AB 3.5% 26-10-2029 248 000 102,50 255 731 2,3
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
304 000 99,98 307 970 2,8

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 145 980 102,93 151 641 1,4
SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-

2026
138 000 100,10 143 658 1,3

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

48 000 106,20 51 404 0,5

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

1 046 000 96,20 1 006 434 9,0

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

50 000 100,96 50 580 0,5

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

270 000 101,68 278 156 2,5

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

46 000 102,11 48 737 0,4

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

176 000 102,17 184 391 1,6

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

126 000 98,55 124 484 1,1

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 10 000 96,76 9 759 0,1
Stads hy po tek AB 1.5% 03-09-2031 36 000 90,69 32 823 0,3
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 2 291 000 97,35 2 245 389 20,1
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 300 000 104,51 321 469 2,9
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
412 000 100,74 419 933 3,8

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2% 17-06-
2026

602 000 99,30 604 217 5,4

Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-
2045

100 000 66,04 66 085 0,6

Swe den Go vern ment Bond 0.75% 12-05-
2028

66 000 95,66 63 452 0,6

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

235 910 111,03 268 126 2,4

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 72 000 102,20 75 250 0,7
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 400 000 102,97 414 715 3,7

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   10,3

SEK-Ob li ga tio ner   2,5
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.25% 17-

09-2025
285 000 99,11 283 483 2,5

SEK-Ränte ju ste rings lån   7,7
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
40 000 100,43 40 451 0,4

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 234 000 100,82 236 928 2,1
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 30 000 99,53 30 063 0,3
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 110 000 101,28 112 026 1,0
Hex a gon AB FRN 15-06-2026 100 000 100,94 101 104 0,9

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 68 000 100,28 68 381 0,6
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 90 000 100,53 90 819 0,8
Spar ban ken Ska ne AB FRN 25-09-2029 160 000 99,94 159 968 1,4
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA FRN 29-

09-2026
26 000 100,62 26 163 0,2

De ri vat   -0,0
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 1 244 000 96,86 -473 -0,0
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 600 000 91,01 -391 -0,0
SW 5YR STDS FUT 3/2025 120 000 90,95 0 0,0
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 468 000 87,52 0 0,0
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 339 000 97,99 -51 -0,0
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -336 000 94,54 0 0,0

Öv ri ga   1,0

SEK-Ränte ju ste rings lån   1,0
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 66 000 101,40 67 034 0,6
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 40 000 100,34 40 331 0,4
Sum ma fi nan si el la in stru ment   11 124 024 99,5
Öv ri ga till gång ar och skul der   56 098 0,5
Fond för mö gen het   11 180 122 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
Swed bank AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 71 232   375 098  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -514   42 710  
Rän tein täk ter 273 666   193 099  
Öv ri ga in täk ter 0   618  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 344 385   611 524  

För valt nings kost na der 27 254   23 457  
Öv ri ga kost na der 1 000   761  
Summa kost na der 28 254   24 217  

ÅRETS RE SUL TAT 316 131   587 307  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 11 124 939   10 357 939  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 11 124 939   10 357 939  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 37 018   47 991  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 181   100  
Öv ri ga till gång ar 28 541   15 937  
Summa till gång ar 11 190 679   10 421 968  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 915   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 915   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2 460   2 157  
Öv ri ga skul der 7 181   3 577  
Summa skul der 10 557   5 734  

Fond för mö gen het 11 180 122   10 416 234  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 21 629 0,2 27 205 0,3
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 10 416 234   8 578 834  
An dels ut giv ning 3 243 549   2 980 291  
An delsin lö sen -2 779 597   -1 713 952  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 316 131   587 307  
Läm nad ut del ning -16 194   -16 246  
Fond för mö gen het vid årets slut 11 180 122   10 416 234  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Institutionella Räntefonden långa placeringar, SEK 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300RCXVLZR77F8X22 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 65 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar främjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att delvis 
investera i företag och emittenter involverade i verksamheter som bidrog till ett miljömål  
eller socialt mål enligt FN:s globala mål och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte 
orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål samt följde 
praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 99,30 % 99,30 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 

 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn.

  

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 99,30 % 99,30 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 
 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 
 
Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
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I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 



Års be rät tel se 2024 • 56

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 1.371 tCO2e 91,72 % 84,99 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.441 tCO2e 91,72 % 84,99 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 113.778 tCO2e 91,72 % 84,99 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

2.812 tCO2e 91,72 % 84,99 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

116.590 tCO2e 91,72 % 84,99 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

3 tCO2e/investerad  
miljon euro 91,72 % 84,99 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

133 tCO2e/investerad 
miljon euro 91,72 % 84,99 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

3 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 91,72 % 84,99 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

868 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 91,72 % 84,99 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

1,16 % investeringar  
i fossila bränslen 91,72 % 74,74 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

63,28 % icke-förnybar 
energiförbrukning 91,72 % 50,27 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 91,72 % 0,46 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,02 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,91 % 0,91 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med  
negativ inverkan 91,72 % 59,91 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 91,72 % 0,63 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,11 ton/investerad  
miljon euro 91,72 % 63,17 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 91,72 % 76,35 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 91,72 % 76,15 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

20,43 % löneskillnad 91,72 % 31,15 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

42,73 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
91,72 % 71,97 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 91,72 % 80,27 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,73 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 7,58 % 7,58 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 7,58 % 7,58 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 7,58 % 7,58 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 7,58 % 7,58 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 14,64 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 8,15 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 7,32 % Sverige 

Sveriges Säkerställda Obliga 2 % 17-06-2026 Finans 4,68 % Sverige 

Volvo Treasury AB 4,46 % 03-11-2026 Konsument sällanköp 3,86 % Sverige 

Svensk Exportkredit AB 3,018 % 09-08-2027 Statsobligationer 3,49 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4,048 %  
01-09-2026 Finans 2,56 % Sverige 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 2,52 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 %  
17-09-2025 Finans 2,43 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

65 % 
Taxonomi-
förenliga 

1 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

34 % 

Andra 
miljörelaterade 

61 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
21 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Likvida medel Likvida medel 0,70 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 4,24 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,03 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Finans Bank 51,49 % 

Finans Olika finansiella tjänster 13,73 % 

Finans Investeringsbolag 0,38 % 

Finans Fastigheter 0,19 % 

Statsobligationer Multinationella 3,03 % 

Statsobligationer Kommuner 2,04 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 4,92 % 

Statsobligationer Statspapper 12,15 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,53 % 

Industri Maskiner – blandat 0,93 % 

Industri Diverse tillverkning 1,12 % 

Industri Transport 1,43 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,08 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 

Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,04 % 

Totalt 0,04 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,45 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 61 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 21 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 3,4 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 3,3 pro cent.
I ja nu a ri pris sat te rän te mark na den sex- sju sänk ning ar från den ame ri kans ka

central ban ken Fe de ral Re ser ve, FED, under 2024. I takt med att eko no min vi sa de
fort satt styr ka, sam ti digt som tjäns te in fla tio nen låg kvar på en hög nivå, bör ja de
rän tor stiga igen och vid halv års skif tet pris sat te mark na den knappt två rän te sänk -
ning ar. I Sve ri ge hade ut veck ling en sam ti digt sta digt gått åt rätt håll för Riks ban -
ken, som in led de sin rän te sänk ningscy kel redan i maj. Svensk och eu ro pe isk till -
växt har varit svag under hela året och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, följ de
efter Riks ban ken och sänk te sin styr rän ta en förs ta gång i juni. FED sänk te under
hös ten styr rän tan vid tre till fäl len med sam man lagt 1 pro cen ten het. Med en nor -
ma li se rad svensk in fla tion be höll Riks ban ken för språng et och hade vid årets slut
sänkt med to talt 1,5 pro cen ten he ter. Sam man ta get föll korta stats ob li ga tions rän tor
under året medan långa rän tor steg. Rän teskill na den mel lan bostads-  och stats ob -
li ga tio ner föll för alla löp ti der. Inför det nya året när ma de sig Riks ban ken FED:s
mer av vak tan de in ställ ning.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon dens
av kast ning har under året av vi kit po si tivt från sitt jäm fö rel se in dex. Den något star -
ka re av kast ning en beror främst på en stör re al lo ke ring till ef ter ställ da bank- och
fö re tagsob li ga tio ner, lik som att fon den under delar av året hade en högre rän te -
risk jäm fört med sitt jäm fö rel se in dex.

Fon den gyn na des främst av kort sik ti ga för änd ring ar i rän te risk jäm fört med sitt
jäm fö rel se in dex genom an vän dan de av ter mi ner. Även en aktiv po si tio ne ring på
hela rän te kur van har bi dra git då främst för en bran ta re av kast nings kur va. Fon -
dens stör re andel in ne hav i kre di tob li ga tio ner stod för ett be ty dan de po si tivt bi -
drag till av kast ning en jäm fört med index. Det var främst ett suc ce sivt stra te giskt
byte av kom mu nob li ga tio ner till för del för ban kob li ga tio ner som haft en po si tiv in -
ver kan.

Det störs ta ne ga ti va bi dra get var att vi under pe ri o der av året hade en inkor rekt
syn på av kast nings kur vans för änd ring.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng ning ar na, men be döms
för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Bo stads ob li ga tions fond

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning
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För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 20/9 2011
ISIN- kod icke- utd: SE0004198703
ISIN- kod utd: SE0004330082
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på svens ka bo stads ob li ga tio ner.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,6
To tal risk 2 år, % 2,4
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 2,3
Rän te risk 2,7
Spre ad ex po ne ring 1,9
Shar pekvot 2 år 0,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 48 608,7
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 51,02
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,35
Av gif ter , % 0,50

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 14,4
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2011-09-20 OMRX Mort gage 70 %, OMRX T- Bill 30 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris ker
och främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning. Under
året har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi -
ner, be räk nat som vär det av un der lig gan de vär -
de pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 15 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 8 229 11 140 10 866 10 495 9 450 7 914 7 993 8 132 8 026 5 389

An dels vär de, icke- utd, kr 114,89 111,12 105,45 111,30 112,51 111,53 111,28 111,22 111,00 109,72
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 64 630 80 453 85 783 75 995 65 676 52 911 54 413 51 166 46 013 30 248

An dels vär de, utd, kr 89,71 87,64 84,00 89,58 91,47 91,57 92,26 94,10 96,81 98,68

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 8 954 25 105 21 660 22 734 22 533 21 987 21 002 25 943 30 141 20 979

Ut del ning, kr 0,88 0,84 0,90 0,90 0,90 0,90 1,90 2,90 3,00 3,60
To talav kast ning, icke- utd , % 3,4 5,4 -5,3 -1,1 0,9 0,2 0,1 0,2 1,2 -0,2

To talav kast ning, utd , % 3,4 5,4 -5,3 -1,1 0,9 0,2 0,1 0,2 1,2 -0,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 3,3 5,0 -4,5 -0,7 1,0 0,2 0,3 0,1 1,0 0,5

Aktiv risk 2 år, % 0,3 0,4 0,3 0,5 0,5 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3
 

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
DNB Bank ASA 3,4
Hex a gon AB 2,5

Fö re tag % av fond för mö gen het
Kraft ring en Ener gi AB 2,8
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 6,2
Spar ban ken Ska ne AB 8,2
Zi klo Bank AB 2,4

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   375 738 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   58,3

SEK-Ob li ga tio ner   58,3
DNB Bank ASA 1.598% MUL TI 17-02-

2032
30 000 96,50 29 367 0,4

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

1 340 000 100,35 1 355 901 16,5

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

480 000 96,20 461 844 5,6

Spar ban ken Ska ne AB 3.548% 29-08-
2026

146 000 100,34 148 237 1,8

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 2 000 000 97,35 1 960 182 23,8
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-

06-2027
890 000 94,54 842 613 10,2

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   38,5

SEK-Ob li ga tio ner   6,5
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 70 000 99,91 70 267 0,9
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 194 000 99,73 194 727 2,4
Lu ossa vaa ra-Ki i ru na vaa ra AB 0.875% 10-

03-2025
100 000 99,60 100 310 1,2

Sto ra Enso Oyj 2.375% 29-04-2025 165 000 99,75 167 215 2,0

SEK-Ränte ju ste rings lån   32,0
Bil le rud Ak tie bo lag FRN 09-02-2026 160 000 100,60 161 846 2,0
Bo li den AB FRN 22-09-2025 186 000 101,07 188 186 2,3
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 249 000 100,52 251 425 3,1
Hex a gon AB FRN 15-06-2026 100 000 100,94 101 104 1,2
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 100 000 100,37 100 717 1,2
Indut ra de AB FRN 23-05-2025 90 000 100,50 90 826 1,1
In vest ment AB La tour FRN 14-06-2029 48 000 100,17 48 148 0,6
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 82 000 100,36 82 913 1,0
Lant man nen ek for FRN 22-03-2027 73 750 100,48 74 156 0,9
Nibe In du stri er AB FRN 05-04-2027 104 000 100,37 104 299 1,3
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 192 000 99,79 192 438 2,3
Nykre dit Re alkre dit FRN 01-04-2027 STI -

BOR 3M SDO A
100 000 100,77 101 722 1,2

OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 269 000 100,53 271 449 3,3
Skan di na vis ka En skil da Ban ke FRN 03-

11-2033
50 000 102,89 51 846 0,6

Spar ban ken Ska ne AB FRN 19-10-2026 100 000 100,85 101 587 1,2
Spar ban ken Ska ne AB FRN 20-09-2027 100 000 100,95 101 053 1,2
Spar ban ken Ska ne AB FRN 25-09-2029 120 000 99,94 119 976 1,5
Spar ban ken Ska ne AB FRN 27-04-2028 200 000 100,83 202 935 2,5
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA FRN 11-

09-2028
88 000 99,53 87 769 1,1

Zi klo Bank AB FRN 17-09-2026 138 000 99,92 138 048 1,7
Zi klo Bank AB FRN 26-01-2026 60 000 100,79 60 904 0,7

De ri vat   -0,0
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 200 000 96,86 -76 -0,0
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 200 000 91,01 -130 -0,0

Öv ri ga   1,8

SEK-Ränte ju ste rings lån   1,8
Kraft ring en Ener gi AB FRN 23-09-2026 150 000 99,78 149 769 1,8
Sum ma fi nan si el la in stru ment   8 113 575 98,6
Öv ri ga till gång ar och skul der   115 293 1,4
Fond för mö gen het   8 228 868 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 121 524   408 554  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 890   17  
Rän tein täk ter 262 728   223 539  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 0   1  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 385 143   632 111  

För valt nings kost na der 48 609   55 151  
Öv ri ga kost na der 166   17  
Summa kost na der 48 775   55 168  

ÅRETS RE SUL TAT 336 368   576 943  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 8 113 781   11 128 172  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 8 113 781   11 128 172  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 111 132   16 130  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 115   83  
Öv ri ga till gång ar 9 491   1 091  
Summa till gång ar 8 234 520   11 145 476  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 206   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 206   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 3 656   4 724  
Öv ri ga skul der 1 790   361  
Summa skul der 5 652   5 085  

Fond för mö gen het 8 228 868   11 140 391  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 3 368 0,0 Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 11 140 391   10 865 639  
An dels ut giv ning 1 785 622   1 152 976  
An delsin lö sen -5 010 848   -1 437 013  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 336 368   576 943  
Läm nad ut del ning -22 666   -18 154  
Fond för mö gen het vid årets slut 8 228 868   11 140 391  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Bostadsobligationsfond 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300IDDBFB1HNICE70 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 70 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 69,96 % 99,46 % 99,04 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 99,57 % 99,57 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 99,57 % 99,57 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 69,96 % 99,46 % 99,04 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 99,57 % 99,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 99,57 % 99,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 



Års be rät tel se 2024 • 74

Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 37.004 tCO2e 99,57 % 85,33 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 2.778 tCO2e 99,57 % 85,33 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 582.360 tCO2e 99,57 % 85,33 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

39.782 tCO2e 99,57 % 85,33 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

622.142 tCO2e 99,57 % 85,33 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

48 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,57 % 85,33 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

760 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,57 % 85,33 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

20 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,57 % 85,33 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

854 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,57 % 85,33 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

0,31 % investeringar  
i fossila bränslen 99,57 % 83,98 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

60,22 % icke-förnybar 
energiförbrukning 99,57 % 56,16 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 99,57 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,13 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,52 % 0,13 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,51 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,04 % 0,57 % 

Tillverkning (C) 2,81 GWh/miljon euro  
av intäkter 5,92 % 5,92 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,59 % 0,86 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,15 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,92 % med  
negativ inverkan 99,57 % 67,09 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,07 ton/investerad  
miljon euro 99,57 % 10,95 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

67,56 ton/investerad 
miljon euro 99,57 % 73,31 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 99,57 % 91,13 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 99,57 % 83,30 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,93 % löneskillnad 99,57 % 34,14 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

42,36 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
99,57 % 82,01 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 99,57 % 90,76 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

0,00 tCO2e /miljon euro  
i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,00 % 0,00 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,00 % 0,00 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,00 % 0,00 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 20,71 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3 % 19-09-2029 Finans 16,00 % Sverige 

Sveriges Sakerstallda Obliga 0,25 %  
09-06-2027 Finans 9,32 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

70 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

29 % 

Andra 
miljörelaterade 

68 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
19 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

100 % 

Nr 2 Annat 
0 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,52 % 

Råvaror Järn/stål 1,04 % 

Råvaror Gruvdrift 2,01 % 

Likvida medel Likvida medel 0,36 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 0,43 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,67 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,35 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Finans Bank 58,89 % 

Finans Olika finansiella tjänster 17,21 % 

Finans Investeringsbolag 2,38 % 

Finans Fastigheter 0,15 % 

Statsobligationer Multinationella 0,31 % 

Statsobligationer Kommuner 2,22 % 

Statsobligationer Statspapper 0,22 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,00 % 

Industri Maskiner – blandat 1,82 % 

Industri Diverse tillverkning 0,97 % 

Industri Förpackning och containrar 5,61 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,84 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,02 % 

Möjliggörande verksamheter 0,11 % 

Totalt 0,13 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,73 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 68 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 19 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den föll 4,1 pro cent sedan lan se ring en den 30 ok to ber 2024. Fon den jäm förs
inte med något index.

I ja nu a ri pris sat te rän te mark na den sex- sju sänk ning ar från den ame ri kans ka
central ban ken Fe de ral Re ser ve, FED, under 2024. I takt med att eko no min vi sa de
fort satt styr ka, sam ti digt som tjäns te in fla tio nen låg kvar på en hög nivå, bör ja de
rän tor stiga igen och vid halv års skif tet pris sat te mark na den knappt två rän te sänk -
ning ar. I Sve ri ge hade ut veck ling en sam ti digt sta digt gått åt rätt håll för Riks ban -
ken, som in led de sin rän te sänk ningscy kel redan i maj. Svensk och eu ro pe isk till -
växt har varit svag under hela året och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, följ de
efter Riks ban ken och sänk te sin styr rän ta en förs ta gång i juni. FED sänk te under
hös ten styr rän tan vid tre till fäl len med sam man lagt 1 pro cen ten het. Med en nor -
ma li se rad svensk in fla tion be höll Riks ban ken för språng et och hade vid årets slut
sänkt med to talt 1,5 pro cen ten he ter. Sam man ta get föll korta stats ob li ga tions rän tor
under året medan långa rän tor steg. Rän teskill na den mel lan bostads-  och stats ob -
li ga tio ner föll för alla löp ti der. Inför det nya året när ma de sig Riks ban ken FED:s
mer av vak tan de in ställ ning.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon den lan se ra des i ok to ber 2024. In ne ha vens ra ting är samt li ga AAA. Mål du ra -
tio nen är cirka 12 år och för att kunna uppnå och bi be hål la den över tid an vänds
en stör re ex po ne ring i läng re de ri vat så som 10- åriga stats ter mi ner samt en 15-årig
swap. Att fon den haft en sig ni fi kant al lo ke ring till sä ker ställ da bo stads ob li ga tio ner
med medel-  samt lång löp tid har bi dra git po si tivt till av kast ning en. Långa rän tor
gick upp kraf tigt i de cem ber vil ket ledde till fon dens ne ga ti va av kast ning.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea In sti tu tio nell Rän te fond Lång Du ra tion

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

96
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Fonden

Futures 47 %

Lansforsakringar Hypotek AB
18 %

Sveriges Sakerstallda
Obligationer AB 17 %

Sweden Government Bond 16 %

Övrigt 2 %

0
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<2 år 2-4 4-6 6-8 8-10 >10 år

2024-12-31

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 30/10 2024
ISIN- kod: SE0023112545
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med lång
du ra tion och fokus på ob li ga tio ner med hög kre -
ditvär dig het de nomi ne ra de i SEK.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % -
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % -
Rän te risk 10,3
Spre ad ex po ne ring 3,1
Shar pekvot 2 år -

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,30
För valt nings kost nad, tkr 479,4
Av gif ter , % 0,30

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad. Fon den jäm förs inte
med index ef tersom det sak nas ett re le vant
jäm fö rel se in dex på mark na den som pas sar fon -
dens in ve ste rings pro fil. Jäm fö rel ser med ett
stan dar din dex kan vara miss vi san de vid be -
döm ning en av fon dens risk och av kast ning.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 50 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

Häv stång en har en ligt åta gan de me to den som
lägst varit 100 pro cent, som högst 163 pro cent
och i ge nom snitt var den 152 pro cent. Häv -
stång en har en ligt brut to me to den som lägst
varit 99 pro cent, som högst 160 pro cent och i
ge nom snitt var den 149 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 968 - - - - - - - - -

An dels vär de, kr 95,93 - - - - - - - - -
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 10 088 - - - - - - - - -

To talav kast ning , % -4,1 - - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

 

1)

2)

1)

2)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid rän tes wap par och löp tid
SEK Mot ta ges fast rän ta och be ta las va ri a bel
rän ta

> 10 år 150 000 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   455 107 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
BofA Secu ri ti es Inc
Dans ke Bank A/S

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   96,8

SEK-Ob li ga tio ner   96,8
Dans ke Hy po tek AB 3.5% 20-12-2028 140 000 102,59 143 769 14,9
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-

2031
170 000 102,50 176 066 18,2

Nor dea Hy po tek AB 3.5% 26-10-2029 154 000 102,50 158 801 16,4
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 140 000 97,35 137 213 14,2
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.75% 09-

06-2032
190 000 84,48 161 317 16,7

Swe den Go vern ment Bond 1.75% 11-11-
2033

48 000 95,07 45 746 4,7

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

100 000 111,03 113 656 11,7

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,0

De ri vat   0,0
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 520 000 87,52 0 0,0

Öv ri ga   -0,5

De ri vat   -0,5
IRS SEK Pay 2.565% BofA Secu ri ti es

2039-11-08
150 000   -4 429 -0,5

Sum ma Rän te port följ     932 140 96,3
Sum ma fi nan si el la in stru ment   932 140 96,3
Öv ri ga till gång ar och skul der   35 526 3,7
Fond för mö gen het   967 666 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea In sti tu tio nell Rän te fond Lång Du ra tion Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per -19 875  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument -4 380  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -11 790  
Rän tein täk ter 4 579  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 268  
Summa in täk ter och vär de för änd ring -31 197  

För valt nings kost na der 479  
Rän te kost na der 623  
Öv ri ga kost na der 35  
Summa kost na der 1 137  

ÅRETS RE SUL TAT -32 334  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 936 568  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 566  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 937 135  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 38 755  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 48  
Öv ri ga till gång ar 3 908  
Summa till gång ar 979 846  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 4 995  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 4 995  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 262  
Öv ri ga skul der 6 924  
Summa skul der 12 180  

Fond för mö gen het 967 666  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 13 041 1,4
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 8 805 0,9
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga —

An dels ut giv ning 1 000 000  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning -32 334  
Fond för mö gen het vid årets slut 967 666  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Institutionell Räntefond Lång Duration 

Identifieringskod för juridiska personer: 636700MBDE8OZI74J396 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 37 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 36,74 % 96,64 % 96,64 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 96,64 % 96,64 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 96,64 % 96,64 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 
 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 
 
 
Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
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I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 0 tCO2e 58,32 % 58,32 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1 tCO2e 58,32 % 58,32 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 1.213 tCO2e 58,32 % 58,32 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

1 tCO2e 58,32 % 58,32 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

1.214 tCO2e 58,32 % 58,32 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

0 tCO2e/investerad  
miljon euro 58,32 % 58,32 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

23 tCO2e/investerad 
miljon euro 58,32 % 58,32 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

0 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 58,32 % 58,32 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

669 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 58,32 % 58,32 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

0,00 % investeringar  
i fossila bränslen 58,32 % 58,32 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

48,42 % icke-förnybar 
energiförbrukning 58,32 % 32,55 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 58,32 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med  
negativ inverkan 58,32 % 43,54 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 58,32 % 0,00 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 58,32 % 47,33 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 58,32 % 58,32 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 58,32 % 58,32 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

23,09 % löneskillnad 58,32 % 32,55 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

40,80 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
58,32 % 58,32 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 58,32 % 58,32 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,73 tCO2e /miljon euro  
av BNP 38,32 % 38,32 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 38,32 % 38,32 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 38,32 % 38,32 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 38,32 % 38,32 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 31,87 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,5 % 10-09-2031 Finans 14,77 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
31 oktober 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

37 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

60 % 

Andra 
miljörelaterade 

35 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
0 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

97 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Likvida medel Likvida medel 3,36 % 

Derivat Derivat 0,01 % 

Finans Bank 43,54 % 

Finans Olika finansiella tjänster 14,77 % 

Statsobligationer Statspapper 38,32 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,00 % 

Totalt 0,00 % 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 35 %. 

 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 
 
 
 
 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 
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Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 1,2 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 1,0 pro cent. För valt -
nings av gif ten sänk tes den 1 mars med 0,02 pro cen ten he ter till 0,63 pro cent.

I ja nu a ri pris sat te rän te mark na den sex- sju sänk ning ar från den ame ri kans ka
central ban ken Fe de ral Re ser ve, FED, under 2024. I takt med att eko no min vi sa de
fort satt styr ka, sam ti digt som tjäns te in fla tio nen låg kvar på en hög nivå, bör ja de
rän tor stiga igen och vid halv års skif tet pris sat te mark na den knappt två rän te sänk -
ning ar. I Sve ri ge hade ut veck ling en sam ti digt sta digt gått åt rätt håll för Riks ban -
ken, som in led de sin rän te sänk ningscy kel redan i maj. Svensk och eu ro pe isk till -
växt har varit svag under hela året och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, följ de
efter Riks ban ken och sänk te sin styr rän ta en förs ta gång i juni. FED sänk te under
hös ten styr rän tan vid tre till fäl len med sam man lagt 1 pro cen ten het. Med en nor -
ma li se rad svensk in fla tion be höll Riks ban ken för språng et och hade vid årets slut
sänkt med to talt 1,5 pro cen ten he ter. Sam man ta get föll korta stats ob li ga tions rän tor
under året medan långa rän tor steg. Rän teskill na den mel lan bostads-  och stats ob -
li ga tio ner föll för alla löp ti der. Inför det nya året när ma de sig Riks ban ken FED:s
mer av vak tan de in ställ ning.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,5 pro cent vid ut gång en av året. Fon dens
av kast ning har under året av vi kit po si tivt från sitt jäm fö rel se in dex. Den star ka re
av kast ning en beror främst på en sig ni fi kant al lo ke ring till bostads-  och fö re -
tagsob li ga tio ner, lik som att fon den under delar av året hade en högre rän te risk
jäm fört med sitt jäm fö rel se in dex.

Fon den gyn na des främst av kort sik ti ga för änd ring ar i rän te risk jäm fört med sitt
stats ob li ga tions in dex tack vare an vän dan de av de ri vat. Även en aktiv po si tio ne -
ring på hela rän te kur van har bi dra git, och då främst för en bran ta re av kast nings -
kur va. Jäm fört med index hade vi ett stör re in ne hav i kre di tob li ga tio ner samt sä -
ker ställ da bo stads ob li ga tio ner och de stod för ett sig ni fi kant bi drag till av kast -
ning en. Rän te mar gi na len mel lan bo stads ob li ga tio ner och stats ob li ga tio ner
krymp te, vil ket ledde till att vär det på dessa in ne hav ökade jäm fört med stats ob li -
ga tions in dex. Även en po si tio ne ring i tyska stats ter mi ner har bi dra git po si tivt.

Det störs ta ne ga ti va bi dra get var att vi under pe ri o der av året hade en inkor rekt
syn på av kast nings kur vans för änd ring.

Ris ken i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ob li ga tions fond

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Futures 21 %

Sweden Government Bond 18 %

Lansforsakringar Hypotek AB
18 %

Stadshypotek AB 9 %

Skandinaviska Enskilda Banken
AB 9 %

Övrigt 26 %
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<2 år 2-4 4-6 6-8 8-10 >10 år

2024-12-31 2023-12-31

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 9/10 1987
ISIN- kod icke- utd: SE0000427825
ISIN- kod utd: SE0004330223
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på svens ka ob li ga tio ner.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Nor dea Ob li ga tions fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 3,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -1,4
To tal risk 2 år, % 6,2
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 6,1
Rän te risk 6,5
Spre ad ex po ne ring 1,6
Shar pekvot 2 år -0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,63
För valt nings kost nad, tkr 30 558,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 64,00
- må nads spa ran de 100 kr/månad 4,23
Av gif ter , % 0,63

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 18,6
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

1994-12-31 OMRX T- Bond 100 %

2022-06-30 OMRX T- Bond 1-30 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 30 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 4 488 4 888 4 563 5 331 5 104 6 163 5 129 4 899 4 983 4 375

An dels vär de, icke- utd, kr 123,89 122,40 115,94 132,65 135,20 132,66 129,23 127,33 127,12 122,38
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 36 047 39 753 39 174 40 009 37 558 46 229 39 465 38 153 38 887 35 408

An dels vär de, utd, kr 95,47 95,29 91,16 105,42 108,57 108,73 107,49 108,09 111,20 110,28

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 228 233 226 223 243 275 267 381 358 384

Ut del ning, kr 0,95 0,91 1,05 1,10 2,20 1,60 2,20 3,30 3,30 4,00
To talav kast ning, icke- utd , % 1,2 5,6 -12,6 -1,9 1,9 2,7 1,5 0,2 3,9 -0,8

To talav kast ning, utd , % 1,2 5,6 -12,6 -1,9 1,9 2,7 1,5 0,2 3,9 -0,8

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 1,0 4,2 -11,8 -1,2 1,0 2,4 1,7 0,1 4,1 -0,2

Aktiv risk 2 år, % 0,5 1,2 1,1 1,0 0,9 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
 

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Lands hy po tek Bank AB 2,4
Lans for sak ring ar Bank AB 6,4
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 18,1
Nor dea Hy po tek AB 3,9
Sca nia CV AB 4,7
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 8,6
Vol vo Tre a su ry AB 6,1

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
SEK   27 
USD   -30 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   1 249 793 
Sål da rän te fu tu res   -321 434 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dans ke Bank A/S
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
Swed bank AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   69,6

SEK-Ob li ga tio ner   68,2
Dans ke Hy po tek AB 3.5% 20-12-2028 140 000 102,59 143 769 3,2
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-

2028
190 000 94,00 179 495 4,0

Lans for sak ring ar Bank A 1.245% MUL TI
25-02-2031

90 000 97,40 88 608 2,0

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

166 000 98,31 163 907 3,7

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

236 000 100,35 238 801 5,3

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

214 000 102,50 221 636 4,9

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

180 000 103,59 188 144 4,2

Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 50 000 101,88 51 104 1,1
Nor dea Hy po tek AB 3.5% 26-10-2029 120 000 102,50 123 741 2,8
Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI

03-11-2033
77 000 106,20 82 461 1,8

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

210 000 96,20 202 057 4,5

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

100 000 101,68 103 021 2,3

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 402 000 97,35 393 997 8,8
Swe den Go vern ment Bond 0.125% 12-05-

2031
79 000 87,57 69 241 1,5

Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-
2045

193 000 66,04 127 544 2,8

Swe den Go vern ment Bond 0.75% 12-11-
2029

34 000 93,51 31 827 0,7

Swe den Go vern ment Bond 1.75% 11-11-
2033

122 000 95,07 116 272 2,6

Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-
2032

22 000 99,74 22 230 0,5

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

394 500 111,03 448 373 10,0

Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 60 000 102,97 62 207 1,4

SEK-Ob li ga tio ner Re a la   1,4
Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-

06-2032
50 000 96,36 64 469 1,4

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   28,8

SEK-Ob li ga tio ner   16,6
Lands hy po tek Bank AB 0.615% 18-11-

2025
74 000 98,36 72 839 1,6

Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

100 000 98,52 98 665 2,2

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 124 000 99,79 125 074 2,8
Sca nia CV AB 0.75% 20-01-2025 100 000 99,88 100 588 2,2
Sca nia CV AB 1.003% 24-01-2025 110 000 99,89 110 910 2,5
Spar ban ken Ska ne AB 0.58% 21-01-2026 140 000 99,85 140 560 3,1
Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 94 000 100,72 96 893 2,2

SEK-Ränte ju ste rings lån   12,2
Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 60 000 100,82 60 751 1,4
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 104 000 100,37 104 745 2,3
Lands hy po tek Bank AB FRN 03-03-2031 36 000 100,42 36 251 0,8
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 15-02-

2027
100 000 100,87 101 324 2,3

Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 130 000 99,79 130 297 2,9
Vol vo Tre a su ry AB FRN 17-02-2025 114 000 100,05 114 488 2,6

De ri vat   0,0
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 1 428 000 87,52 0 0,0
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -340 000 94,54 0 0,0

Öv ri ga   -0,0

De ri vat   -0,0
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/SEK 157   -14 -0,0
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK -40   2 0,0
Va lu ta ter min HSBC (FR) EUR/SEK 10   -1 -0,0
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/SEK -128   10 0,0
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) USD/SEK -3   -0 -0,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment   4 416 286 98,4
Öv ri ga till gång ar och skul der   71 234 1,6
Fond för mö gen het   4 487 519 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 12 199   154 714  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 3 141   -5 073  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -39 888   33 206  
Rän tein täk ter 117 089   96 445  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 19   5  
Öv ri ga in täk ter 0   91  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 92 559   279 387  

För valt nings kost na der 30 559   30 520  
Rän te kost na der 666   198  
Öv ri ga kost na der 362   489  
Summa kost na der 31 587   31 208  

ÅRETS RE SUL TAT 60 972   248 179  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 4 416 289   4 827 721  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 14   20  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 4 416 303   4 827 741  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 76 790   65 589  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 120   101  
Öv ri ga till gång ar 9 238   5 913  
Summa till gång ar 4 502 451   4 899 344  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 17   19  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 17   19  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2 538   2 640  
Öv ri ga skul der 12 376   8 763  
Summa skul der 14 931   11 422  

Fond för mö gen het 4 487 519   4 887 922  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 21 511 0,5 19 488 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 4 887 922   4 562 559  
An dels ut giv ning 409 932   407 413  
An delsin lö sen -871 092   -330 018  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 60 972   248 179  
Läm nad ut del ning -215   -210  
Fond för mö gen het vid årets slut 4 487 519   4 887 922  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Obligationsfond 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300YWHX69BSKW5H49 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 46 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 45,27 % 98,54 % 98,54 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 98,54 % 98,54 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 98,54 % 98,54 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 45,27 % 98,54 % 98,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,54 % 98,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 98,54 % 98,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 318 tCO2e 78,03 % 75,14 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 192 tCO2e 78,03 % 75,14 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 98.273 tCO2e 78,03 % 75,14 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

510 tCO2e 78,03 % 75,14 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

98.784 tCO2e 78,03 % 75,14 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

2 tCO2e/investerad  
miljon euro 78,03 % 75,14 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

304 tCO2e/investerad 
miljon euro 78,03 % 75,14 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

3 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 78,03 % 75,14 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

1.018 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 78,03 % 75,14 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

0,00 % investeringar  
i fossila bränslen 78,03 % 69,98 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

64,57 % icke-förnybar 
energiförbrukning 78,03 % 50,03 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 78,03 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,86 % 2,86 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med  
negativ inverkan 78,03 % 53,33 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 78,03 % 2,57 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,18 ton/investerad  
miljon euro 78,03 % 69,84 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 78,03 % 73,14 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 78,03 % 70,74 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

19,02 % löneskillnad 78,03 % 25,25 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

34,63 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
78,03 % 71,63 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 78,03 % 73,14 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,73 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 20,52 % 20,52 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 20,52 % 20,52 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 20,52 % 20,52 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 20,52 % 20,52 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 10,90 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 8,20 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3 % 19-09-2029 Finans 5,02 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 4,71 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 4,40 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,5 % 16-09-2026 Finans 3,30 % Sverige 

Kommuninvest I Sverige 0,75 % 12-05-2028 Statsobligationer 3,03 % Sverige 

Sparbanken Skåne AB 0,58 % 21-01-2026 Finans 2,88 % Sverige 

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 Finans 2,71 % Finland 

Svensk statsobligation 0,5 % 24-11-2045 Statsobligationer 2,61 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

46 % 
Taxonomi-
förenliga 

1 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade/ 

sociala 
egenskaper 

53 % 

Andra 
miljörelaterade 

45 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
19 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Likvida medel Likvida medel 1,46 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 10,07 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 1,73 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Finans Bank 40,97 % 

Finans Olika finansiella tjänster 17,41 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 3,03 % 

Statsobligationer Statspapper 20,52 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 2,57 % 

Industri Maskiner – blandat 2,25 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,01 % 

Möjliggörande verksamheter 0,03 % 

Totalt 0,04 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 0,84 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 45 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 19 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 3,2 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 2,3 pro cent.
Under in led ning en av året pris sat te rän te mark na den att den ame ri kans ka

central ban ken Fe de ral Re ser ve, FED, skul le sänka styr rän tan med to talt om kring
1,5 pro cen ten he ter under 2024. I takt med att eko no min fort sat te visa styr ka, sam -
ti digt som tjäns te in fla tio nen för blev hög, bör ja de rän tor stiga och vid halv års skif -
tet pris sat te mark na den en dast knappt 0,5 pro cen ten he ter lägre styr rän ta. I Sve ri -
ge hade ut veck ling en under samma pe ri od gått sta digt åt rätt håll för Riks ban ken,
som in led de sin rän te sänk ningscy kel redan i maj. Eu ro pe isk till växt har likt svensk
till växt varit svag under hela året och den eu ro pe is ka central ban ken, ECB, följ de
Riks ban ken med en förs ta rän te sänk ning i juni. FED sänk te under hös ten styr rän -
tan vid tre till fäl len med sam man lagt 1 pro cen ten het. ECB sänk te rän tan vid fyra
till fäl len med to talt 1 pro cen ten het. En nor ma li se rad svensk in fla tion möj lig gjor de
för Riks ban ken att bi be hål la för språng et och vid årets slut hade rän tan sänkts
med to talt 1,5 pro cen ten he ter. Sam man ta get föll korta stats ob li ga tions rän tor
under året medan långa rän tor steg. Rän teskill na den mel lan bostads-  och stats ob -
li ga tio ner mins ka de för alla löp ti der. Inför det nya året när ma de sig Riks ban ken
FED:s mer av vak tan de in ställ ning.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,5 pro cent vid ut gång en av året. Att fon -
dens av kast ning har av vi kit från jäm fö rel se in dex beror främst på al lo ke ring en till
bostads-  och kre di tob li ga tio ner.

Den fak tis ka rän te ni vån har bi dra git mest till fon dens po si ti va av kast ning. Lägre
rän te ni vå er för korta ob li ga tio ner, såväl för stats ob li ga tio ner som kommun- ,
bostads-  och kre di tob li ga tio ner, har också bi dra git till av kast ning en under året.
Även po si tio ne ring på av kast nings kur van har gett viss po si tiv av kast ning. Högre
rän te ni vå er för stats-  och bo stads ob li ga tio ner med läng re löp tid gav ett ne ga tivt
bi drag till fon dens av kast ning.

Po si tio ne ring för en bran ta re av kast nings kur va och ett mind re dyrt mittseg ment
i för hål lan de till korta och långa ob li ga tio ner har bi dra git till fon dens goda av kast -
ning jäm fört med index. Fon den har jäm fört med index haft en stör re andel in ne -
hav i bostads-  och kre di tob li ga tio ner lik som en lägre andel in ne hav i fram förallt
läng re stats ob li ga tio ner. Den stör re an de len in ne hav i bo stads ob li ga tio ner stod för
ett sig ni fi kant bi drag till den goda av kast ning en jäm fört med index. En under året
väx lan de ex po ne ring mot för änd ra de rän te ni vå er gav också ett bi drag till av kast -
ning en i för hål lan de till jäm fö rel se in dex.

Det störs ta ne ga ti va bi dra get till fon dens ak ti va av kast ning är hän för ligt till att
rän te kur van, under en stor del av året, hade en ne ga tiv lut ning för löp ti der upp till
fem år.

Ris ker i fon den

På rän te mark na den fö re kom mer sväng ning ar som en följd av rän te ut veck ling en.
Även motparts-  och lik vi di tets ris ker av speglas till viss del i de hi sto ris ka sväng -
ning ar na, men be döms för denna fond vara mind re be ty dan de.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Pri va te Ban king Rän te port följ

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning
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Nordea Hypotek AB 22 %

Stadshypotek AB 13 %

Futures 13 %

Lansforsakringar Hypotek AB
9 %

Swedbank Hypotek AB 8 %

Övrigt 35 %
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För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A, B 11/1 2010 • C, D 2/10 2023
ISIN- kod icke- utd: A SE0004330207 • C
SE0020844827
ISIN- kod utd: B SE0003087436 • D SE0020844835
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad rän te fond med fokus
på svens ka ob li ga tio ner.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Löp tids struk tur, %

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 3,1
 

A, B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,5
To tal risk 2 år, % 3,2
Shar pekvot 2 år 0,2
 

C, D
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % -
Shar pekvot 2 år -

Kost na der

A, B
För valt nings av gift, % 0,20
För valt nings kost nad, tkr 11 963,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 20,41
- må nads spa ran de 100 kr/månad 1,34
Av gif ter , % 0,20

C, D
För valt nings av gift, % 0,20
För valt nings kost nad, tkr 1 432,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 20,41
- må nads spa ran de 100 kr/månad 1,34
Av gif ter , % 0,20

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 4,6
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2010-01-11 OMRX T- Bill 50 %, OMRX T- Bond 50 %

2022-06-30 OMRX T- Bond 1-30 50 %, OMRX T- Bill 50 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den ut de lan de an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 20 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 8 119 6 032 5 009 6 217 4 974 4 798 3 693 2 761 5 710 4 845

 

A, B
An dels vär de utd, kr 96,19 95,23 91,35 98,62 100,20 100,33 99,43 100,00 101,83 101,86

Ute stå en de an de lar utd, tu sen tal 2 761 3 278 3 541 3 546 3 788 4 367 3 874 6 216 55 828 47 308

Ut del ning, kr 1,99 0,91 0,99 1,00 1,50 1,00 1,50 2,50 2,50 3,70

An dels vär de icke- utd, kr 123,10 119,31 113,32 121,08 121,78 120,10 117,84 116,74 115,98 113,20
Ute stå en de an de lar icke- utd, tu sen tal 52 575 46 665 41 349 48 462 37 732 36 304 28 071 18 322 212 232

To talav kast ning utd , % 3,2 5,3 -6,4 -0,6 1,4 1,9 0,9 0,7 2,5 -0,4

To talav kast ning icke- utd , % 3,2 5,3 -6,4 -0,6 1,4 1,9 0,9 0,7 2,5 -0,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,3 3,8 -6,0 -0,7 0,4 0,9 0,5 -0,3 1,7 -0,2
Aktiv risk 2 år, % 0,5 0,8 0,6 1,0 1,0 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4

 

C, D
An dels vär de utd, kr 107,52 104,21 - - - - - - - -

Ute stå en de an de lar utd, tu sen tal 0 0 - - - - - - - -

An dels vär de icke- utd, kr 107,52 104,22 - - - - - - - -
Ute stå en de an de lar icke- utd, tu sen tal 12 848 1 460 - - - - - - - -

To talav kast ning utd , % 3,2 4,2 - - - - - - - -

To talav kast ning icke- utd , % 3,2 4,2 - - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,3 3,7 - - - - - - - -
Aktiv risk 2 år, % 0,5 - - - - - - - - -

 

1)

1)

2)

1)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
In vest ment AB La tour 1,9
Lans for sak ring ar Bank AB 3,4
Nor dea Hy po tek AB 22,0
Stads hy po tek AB 13,4
Sto ra Enso Oyj 3,5
Vol vo Tre a su ry AB 2,1

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   1 028 592 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
Nor dea Bank Abp
Swed bank AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå e‑

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   56,9

SEK-Ob li ga tio ner   55,2
City of Helsing borg Swe den 0.87% 04-02-

2026
150 000 98,30 148 624 1,8

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-
2027

100 000 93,61 93 633 1,2

L E Lund berg fo re ta gen AB 4.333% 18-10-
2027

82 000 103,64 85 699 1,1

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

716 000 103,59 748 395 9,2

Nor dea Hy po tek AB 3.5% 20-09-2028 358 000 102,48 370 373 4,6
Nor dea Hy po tek AB 3.5% 26-10-2029 928 000 102,50 956 928 11,8
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 764 000 96,76 745 573 9,2
Swed bank Hy po tek AB 3% 28-03-2029 612 000 100,58 629 415 7,8
Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-

2045
102 000 66,04 67 407 0,8

Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-
2032

210 000 99,74 212 193 2,6

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

294 000 111,03 334 149 4,1

Swe den Go vern ment In ter na tio 0.125%
09-09-2030

100 000 89,23 89 265 1,1

SEK-Ob li ga tio ner Re a la   1,7
Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-

06-2032
110 000 96,36 141 832 1,7

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   38,8

SEK-Ob li ga tio ner   14,3
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 69 000 99,91 69 263 0,9
Nor dea Hy po tek AB 1% 17-09-2025 466 000 98,94 462 398 5,7
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 342 000 99,01 339 739 4,2
Sto ra Enso Oyj 2.375% 29-04-2025 51 000 99,75 51 685 0,6
Svensk Ex port kre dit AB 0.25% 26-06-

2025
100 000 98,92 99 043 1,2

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 4.125%
19-01-2026

130 000 100,96 136 325 1,7

SEK-Ränte ju ste rings lån   24,6
Bo li den AB FRN 01-03-2028 40 000 104,37 41 911 0,5
City of Os tersund Swe den FRN 21-05-

2027
82 000 100,46 82 650 1,0

City of Va s te ras/Swe den FRN 01-02-2028 80 000 101,61 81 770 1,0
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 54 000 100,52 54 526 0,7
Ge tinge AB FRN 19-05-2025 100 000 100,30 100 752 1,2
Hol men AB FRN 17-11-2026 86 000 100,23 86 535 1,1
In vest ment AB La tour FRN 14-06-2029 76 000 100,17 76 235 0,9
In vest ment AB La tour FRN 27-03-2025 80 000 100,14 80 139 1,0
Lands hy po tek Bank AB FRN 03-03-2031 60 000 100,42 60 418 0,7
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 01-03-

2033
52 000 100,80 52 602 0,6

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 15-02-
2027

110 000 100,87 111 457 1,4

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 25-02-
2031

108 000 99,75 108 123 1,3

Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 90 000 99,79 90 205 1,1
SBAB Bank AB FRN 18-01-2028 70 000 100,91 71 234 0,9
Sca nia CV AB FRN 20-01-2025 64 000 100,04 64 497 0,8
Skans ka Fi nan ci al Ser vices A FRN 24-11-

2026
110 000 100,51 110 982 1,4

Spar ban ken Ska ne AB FRN 27-03-2029 90 000 100,97 90 907 1,1
Sto ra Enso Oyj FRN 08-02-2027 82 000 100,90 83 229 1,0
Sto ra Enso Oyj FRN 29-04-2025 146 000 100,60 148 180 1,8
Sve askog AB FRN 03-03-2026 150 000 100,13 150 537 1,9
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA FRN 23-09-

2025
80 000 100,29 80 295 1,0

Vol vo Tre a su ry AB FRN 17-02-2025 100 000 100,05 100 428 1,2
Vol vo Tre a su ry AB FRN 18-06-2025 66 000 100,29 66 273 0,8

De ri vat   -0,0
SW 2YR STDS FUT 3/2025 700 000 96,93 -224 -0,0
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 400 000 87,52 0 0,0

Öv ri ga   3,8

SEK-Cer ti fi kat   1,8
Hex a gon CP 26-02-2025 66 000 99,55 65 700 0,8
Trop hi Fas tig hets CP 03-03-2025 80 000 99,51 79 605 1,0

SEK-Ränte ju ste rings lån   2,0
Kraft ring en Ener gi AB FRN 06-11-2026 120 000 100,24 120 964 1,5
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 40 000 100,34 40 331 0,5

Sum ma fi nan si el la in stru ment   8 082 200 99,5
Öv ri ga till gång ar och skul der   36 956 0,5
Fond för mö gen het   8 119 156 100,0
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n de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Pri va te Ban king Rän te port följ Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 28 867   138 577  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -20 456   22 067  
Rän tein täk ter 202 384   148 983  
Öv ri ga in täk ter 0   37  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 210 795   309 664  

För valt nings kost na der 13 396   11 206  
Öv ri ga kost na der 196   209  
Summa kost na der 13 592   11 415  

ÅRETS RE SUL TAT 197 203   298 249  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 7 937 119   6 001 086  
Pen ning mark nads in stru ment 145 305   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 8 082 424   6 001 086  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 23 634   29 493  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 42   74  
Öv ri ga till gång ar 72 751   6 309  
Summa till gång ar 8 178 850   6 036 961  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 224   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 224   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1 384   1 024  
Öv ri ga skul der 58 086   3 760  
Summa skul der 59 694   4 784  

Fond för mö gen het 8 119 156   6 032 178  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 11 291 0,1 13 064 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 6 032 178   5 009 208  
An dels ut giv ning 3 828 046   1 946 193  
An delsin lö sen -1 932 079   -1 218 461  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 197 203   298 249  
Läm nad ut del ning -6 191   -3 011  
Fond för mö gen het vid årets slut 8 119 156   6 032 178  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Private Banking Ränteportfölj 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930034GVP7UFEELR68 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 60 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG- betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat  
i har analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 59,17 % 99,20 % 99,10 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 99,32 % 99,32 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 99,32 % 99,32 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 99,32 % 99,32 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 59,17 % 99,20 % 99,10 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 99,32 % 99,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 99,32 % 99,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 99,32 % 99,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 6.512 tCO2e 86,82 % 74,93 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.920 tCO2e 86,82 % 74,93 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 176.259 tCO2e 86,82 % 74,93 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

8.432 tCO2e 86,82 % 74,93 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

184.690 tCO2e 86,82 % 74,93 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

17 tCO2e/investerad 
miljon euro 86,82 % 74,93 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

359 tCO2e/investerad 
miljon euro 86,82 % 74,93 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

23 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 86,82 % 74,97 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

928 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 86,82 % 74,97 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

2,11 % investeringar  
i fossila bränslen 86,82 % 69,14 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

48,78 % icke-förnybar 
energiförbrukning 86,82 % 55,13 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 86,82 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,39 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,24 % 1,04 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 1,72 GWh/miljon euro  
av intäkter 8,66 % 8,66 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,25 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,15 % med  
negativ inverkan 86,82 % 57,65 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,04 ton/investerad  
miljon euro 86,82 % 11,64 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

20,10 ton/investerad 
miljon euro 86,82 % 66,64 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 86,82 % 74,25 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 86,82 % 69,33 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

18,15 % löneskillnad 86,82 % 35,44 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

37,93  %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
86,82 % 66,50 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 86,82 % 74,25 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,73 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 12,50 % 12,50 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 12,50 % 12,50 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 12,50 % 12,50 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 12,50 % 12,50 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 10,51 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 8,65 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 3,5 % 26-10-2029 Finans 7,78 % Sverige 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 4,94 % Sverige 

Svensk statsobligation 2,25 % 01-06-2032 Statsobligationer 3,18 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 3,07 % Sverige 

Sveaskog AB FRN 03-03-2026 Råvaror 2,24 % Sverige 

Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 Industri 2,22 % Finland 

City of Helsingborg Sweden 0,87 % 04-02-2026 Statsobligationer 2,17 % Sverige 

Essity AB 0,5 % 17-01-2025 Konsument dagligvaror 2,14 % Sverige 

City of Ostersund Sweden FRN 21-05-2027 Statsobligationer 2,11 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

60 % 
Taxonomi-
förenliga 

1 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

40 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
17 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Skogsprodukter & papper 4,34 % 

Råvaror Gruvdrift 0,51 % 

Likvida medel Likvida medel 0,52 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 5,44 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 2,14 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,77 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,51 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Finans Bank 34,34 % 

Finans Olika finansiella tjänster 11,38 % 

Finans Investeringsbolag 2,75 % 

Finans Fastigheter 1,46 % 

Statsobligationer Kommuner 5,88 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 1,97 % 

Statsobligationer Statspapper 13,97 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,80 % 

Industri Konstruktion & byggnation 1,65 % 

Industri Maskiner – blandat 0,14 % 

Industri Förpackning och containrar 4,47 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,97 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,21 % 

Totalt 0,21 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,37 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 



Års be rät tel se 2024 • 144

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 55 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 17 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 17,1 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 17,8 pro cent.
Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat

under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,1 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de stra te gi er och kan också av vi ka från jäm fö rel -
se in dex ets till gångsal lo ke ring. Vi valde att ha en något högre andel ak ti er än jäm -
fö rel se in dex under andra halv å ret.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA, men även den svens ka kro nans för svag ning mot den
ame ri kans ka dol larn. Både de svens ka och de glo ba la rän te port föl jer na gav en
po si tiv av kast ning. Jäm fört med index gav de svens ka rän tor na en något bätt re
av kast ning främst tack vare en be ty dan de andel bostads-  och fö re tagsob li ga tio -
ner.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

Under året mins ka de vi vår ex po ne ring mot de ame ri kans ka sjukvårds-  och sjuk -
för säk rings fö re ta gen mot bak grund av för säm ra de ut sik ter. Vi mins ka de där för
våra in ne hav i Ele van ce He alth och Uni ted He alth Group. Istäl let ökade vi vår
andel ame ri kans ka mjuk va ru fö re tag och köpte ak ti er i Sa les for ce Inc som ar be tar
med moln ba se ra de mjuk varu t jäns ter för fö re tag.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Några av dessa ris ker tar ut
varand ra och ris kni vån ham nar där för of tast mel lan en ak ti e fond och en rän te -
fond. Fon den har pla ce ring ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs -
sväng ning ar som beror på va luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Av tal spen sions fond Midi

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning
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Fonden Jämförelseindex

Nordamerika 43 %

Räntebärande 29 %

Sverige 12 %

Europa ex Sve 11 %

Japan 3 %

Övrigt 3 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 18/3 1999
ISIN- kod icke- utd: SE0000543126
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 15,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,4
To tal risk 2 år, % 7,4
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 7,8
Shar pekvot 2 år 1,6

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,00
För valt nings kost nad, tkr 18 460,6
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 111,26
- må nads spa ran de 100 kr/månad 6,96
Av gif ter , % 1,01
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 154,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 6,4
- varav ak ti er 0,6
- varav rän tor 14,6
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2002-12-31 MSCI World ex Swe net 53.336 %, OMRX T- 
Bond 22.3311 %, SIX Re turn 13.334 %, JP Mor gan Glo bal
Go vern ment Bond 10.9989 %

2022-06-30 MSCI World ex Swe net 53.336 %, OMRX T- 
Bond 1-30 22.3311 %, SIX Re turn 13.334 %, JP Mor gan Glo -
bal Go vern ment Bond 10.9989 %

2022-08-03 MSCI World ex Swe net 53.34 %, OMRX T- 
Bond 1-30 22.33 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG
13.33 %, JP Mor gan Glo bal Go vern ment Bond 11 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 20 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Av -
tal spen sions fond Midi och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 1 900 1 704 1 510 1 737 1 428 1 503 1 283 1 377 1 386 1 350

An dels vär de, kr 380,60 324,88 283,84 311,87 244,96 243,10 194,46 197,59 185,21 166,57
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 4 992 5 244 5 321 5 571 5 831 6 185 6 598 6 971 7 481 8 107

To talav kast ning , % 17,1 14,5 -9,0 26,6 1,3 25,0 -1,6 6,7 11,2 5,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 17,8 14,2 -8,5 22,7 3,7 24,5 0,3 6,4 12,1 5,9

Aktiv risk 2 år, % 1,1 1,1 1,6 1,8 1,4 1,2 1,1 1,4 1,7 1,7
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 66,77

El, vat ten och gas 1,72
Con stel la tion Ener gy 2 331 5 813 0,31
Enel 92 617 7 302 0,38
En ter gy 8 048 6 746 0,36
Ex e lon 6 246 2 600 0,14
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 8 568 8 013 0,42
SSE 9 555 2 119 0,11

Fas tig he ter 1,62
Ame ri can To wer 4 879 9 870 0,52
Atri um Ljung berg B 11 387 2 257 0,12
Bal der B 11 010 846 0,04
Castel lum 10 384 1 252 0,07
Dai wa House In du stry 5 800 1 983 0,10
Diös Fas tig he ter 9 124 723 0,04
Equi nix 319 3 307 0,17
Fa be ge 6 315 523 0,03
NP3 Fas tig he ter 2 383 596 0,03
Pan dox 6 413 1 230 0,06
Sagax B 9 751 2 206 0,12
Wal len stam B 15 264 730 0,04
Well to wer 2 170 3 012 0,16
Wihl borgs Fas tig he ter 20 737 2 173 0,11

Fi nans 12,58
Al li anz 1 948 6 599 0,35
Ame ri can Ex press 5 130 16 903 0,89
ANZ Group Hol dings 13 861 2 706 0,14
Avi va 140 401 9 073 0,48
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 7 600 5 325 0,28
Ci tigroup 16 775 13 097 0,69
DBS Group Hol dings 29 304 10 368 0,55
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 3 196 6 126 0,32
DNB Bank 28 963 6 386 0,34
EQT 13 309 4 074 0,21
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 7 071 8 555 0,45
In du stri vär den A 3 394 1 186 0,06
In du stri vär den C 8 040 2 807 0,15
In ve s tor A 5 850 1 709 0,09
In ve s tor B 75 087 21 978 1,16
JP M or gan Cha se 10 683 28 415 1,50
KBC Group 4 913 4 193 0,22
Lloyds Ban king Group 210 429 1 593 0,08
Mas ter card 4 148 24 160 1,27
Met Li fe 6 295 5 705 0,30
Nor dea Bank 55 492 6 671 0,35
ORIX 17 100 4 101 0,22
Pru den ti al Fi nan ci al 5 275 6 932 0,36
SEB A 83 566 12 656 0,67
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 21 900 5 801 0,31
Svens ka Han dels ban ken A 45 504 5 197 0,27
Swed bank A 21 768 4 752 0,25
Synchro ny Fi nan ci al 16 534 11 933 0,63

Häl so vård 6,57
Add Li fe B 9 518 1 307 0,07
Am gen 3 489 10 033 0,53
Arjo B 19 463 706 0,04
Astel las Phar ma 12 100 1 307 0,07
Astra Ze neca 3 526 5 102 0,27
Astra Ze neca 2 174 3 145 0,17
Bi o Gaia B 8 108 907 0,05
Bi o tage 5 620 904 0,05
Ca murus 3 711 2 099 0,11
Elek ta B 14 483 886 0,05
Ele van ce He alth 2 110 8 652 0,46
Eli Lil ly 1 678 14 265 0,75
Gi le ad Sci ences 5 406 5 522 0,29
GSK 10 655 1 983 0,10
John son & John son 5 332 8 472 0,45
Mc Kes son 1 871 11 860 0,62
Merck 10 066 11 010 0,58
No var tis 5 072 5 487 0,29
Novo Nor disk B 4 591 4 399 0,23
Roche Hol ding 2 964 9 237 0,49
SECT RA B 6 290 1 740 0,09
Swe dish Orp han Bio vit rum 11 351 3 603 0,19
Uni ted He alth Group 1 928 10 841 0,57
Vitro li fe 3 280 705 0,04
Xvi vo Per fu sion 1 427 698 0,04

IT 15,62
Ac cen tu re 4 380 17 097 0,90
Ap p le 25 142 69 972 3,68
Ap pli ed Ma te ri als 5 406 9 768 0,51
ASM In ter na tio nal 381 2 438 0,13
ASML Hol ding 1 037 8 058 0,42
Cisco Systems 18 079 11 822 0,62
Er ics son B 110 262 9 910 0,52
For ti net 10 953 11 465 0,60
Fort nox 32 008 2 308 0,12
Hex a gon B 32 424 3 424 0,18
Knowit 1 207 167 0,01
La gercrantz Group B 1 958 406 0,02
Lam Re se arch 18 912 15 076 0,79
Micro soft 13 162 61 810 3,25
Mycro nic 13 144 5 250 0,28
NVI DIA 33 358 50 394 2,65
Sa les for ce 1 824 6 766 0,36
Sho pi fy 2 300 2 693 0,14
Sinch 26 535 550 0,03
Ti e to EV RY Cor po ra tion 1 647 321 0,02
To kyo Electron 4 100 6 979 0,37

In du stri 11,48
ABB Ltd 24 447 14 556 0,77
Add tech B 5 462 1 645 0,09
AFRY 7 653 1 176 0,06
Alfa La val 2 261 1 046 0,06
Assa Abloy B 48 492 15 847 0,83
At las Copco A 46 444 7 842 0,41
At las Copco B 56 756 8 482 0,45
Bram bles 20 376 2 681 0,14
Bu fab 5 654 2 483 0,13
Ca ter pil lar 3 383 13 594 0,72
Cum mins 3 525 13 633 0,72
Eif fage 2 166 2 101 0,11
Electro lux Pro fes sio nal B 8 492 582 0,03
Epi roc A 2 417 465 0,02
Epi roc B 23 291 4 015 0,21
Fergu son En ter pri ses 5 376 10 330 0,54
Hex a tro nic Group 12 900 467 0,02
Hita chi 42 800 11 859 0,62
Husqvar na B 58 621 3 385 0,18
Ko matsu 6 000 1 837 0,10
Lin dab In ter na tio nal 1 272 292 0,02
Mun ters Group 3 714 691 0,04
NIBE In du stri er B 36 030 1 558 0,08
Owens Cor ning 5 493 10 283 0,54
Sand vik 45 212 8 966 0,47
Sch nei der Electric 4 579 12 629 0,66
Secu ri tas B 8 784 1 203 0,06
Se ki sui Che mi cal 8 500 1 624 0,09
SKF B 28 364 5 888 0,31
Swe co B 5 365 884 0,05
Toyo ta Tsus ho 11 300 2 249 0,12
Tra ne Te ch no lo gi es 1 159 4 736 0,25
Trel le borg B 1 701 644 0,03
Uni ted Ren tals 1 591 12 437 0,65
Vin ci 5 014 5 726 0,30
Vol vo B 65 408 17 569 0,92
Was te Ma na ge ment 5 734 12 761 0,67

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4,81
Alp ha bet 19 256 40 999 2,16
Electro nic Arts 2 886 4 667 0,25
Em bra cer B 19 404 585 0,03
Hem net Group 3 133 1 053 0,06
KDDI 5 200 1 845 0,10
Ko na mi Group 2 000 2 083 0,11
Meta Plat forms 3 663 23 957 1,26
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 2 373 644 0,03
Pub li cis Grou pe 3 571 4 211 0,22
Still front Group 12 392 104 0,01
Tele2 B 22 871 2 499 0,13
Te lia Com pa ny 65 122 1 997 0,11
Telst ra Group 51 452 1 411 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 8 654 3 804 0,20
Vi aplay Group B 54 273 37 0,00
Vo da fo ne Group 162 014 1 530 0,08

Kon su ment dag lig va ror 3,93
AAK 3 725 1 176 0,06
Ax food 4 343 1 016 0,05
Clo et ta 36 001 907 0,05
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Es si ty B 20 922 6 187 0,33
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 31 326 11 294 0,59
Loblaw Cos 9 900 14 338 0,75
Pep si Co 6 648 11 154 0,59
Proc ter & Gam b le 5 554 10 244 0,54
Sun to ry Be ve rage & Food 11 600 4 093 0,22
Uni le ver 10 067 6 329 0,33
Wal mart 7 990 7 984 0,42

Kon su ment säl lan köp 5,95
Ama zon.com 12 759 31 285 1,65
Ari stocrat Lei su re 10 740 5 022 0,26
Au to liv SDB 1 589 1 631 0,09
Clas Ohl son B 1 569 329 0,02
Electro lux B 3 742 344 0,02
Hen nes & Mau ritz B 19 739 2 943 0,15
Home De pot 3 288 14 170 0,75
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 613 4 460 0,23
Mc Do nald's 4 023 12 906 0,68
MEKO 7 987 1 069 0,06
MIPS 446 210 0,01
New Wave Group B 7 813 759 0,04
Next 4 953 6 503 0,34
PulteGroup 7 511 9 056 0,48
Se ki sui House 12 900 3 434 0,18
Tes la 1 111 5 175 0,27
Thu le Group AB 3 696 1 263 0,07
TJX Cos 4 997 6 683 0,35
Toyo ta Mo tor 24 300 5 380 0,28
Vol vo Car B 16 993 407 0,02

Rå va ror 2,49
Air Liqui de 3 507 6 301 0,33
Bil le rud 12 398 1 257 0,07
Bo li den 19 626 6 094 0,32
Dow 4 731 2 084 0,11
Gräng es 4 251 560 0,03
Hol men B 637 259 0,01
Lin de 1 829 8 457 0,45
Lun din Mi ning 6 784 637 0,03
Nit to Den ko 14 200 2 678 0,14
Rio Tin to 9 479 7 615 0,40
SCA B 2 516 353 0,02
Sika 1 469 3 867 0,20
SSAB B 16 031 704 0,04
Ste el Dy na mics 4 901 6 206 0,33
Sto ra Enso R 2 010 224 0,01

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 25 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 250 42 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 210 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 50 27 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 250 1 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 2 100 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 600 99 0,01
Sum ma Ak tie port följ   1 268 649 66,77

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   25,38

AUD-Ob li ga tio ner   0,04
Sta ten Au stra li en 2033-03-08 100 80,94 558 0,03
Sta ten Au stra li en 2041-05-21 50 78,15 268 0,01

EUR-Ob li ga tio ner   3,71
Ban co BPM SpA 3.875% 18-09-2026 200 102,01 2 361 0,12
Ban co de Sa ba dell SA 3.25% 05-06-2034 100 102,47 1 195 0,06
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 4.375%

11-06-2054
100 102,52 1 202 0,06

CP PIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 250 93,34 2 694 0,14
Ers te Group Bank AG 2.875% 09-01-2031 100 100,50 1 183 0,06
Eu ro pe an Uni on 1.25% 04-02-2043 21 72,81 178 0,01
In te sa San pa o lo SpA 3.625% 30-06-2028 300 102,97 3 599 0,19
Kook min Bank 4% 13-04-2027 100 102,75 1 209 0,06
Sta ten Frank ri ke 2026-09-24 450 100,40 5 207 0,27
Sta ten Frank ri ke 2027-09-24 200 100,30 2 312 0,12
Sta ten Frank ri ke 2029-02-25 200 100,55 2 356 0,12
Sta ten Frank ri ke 2030-02-25 100 100,18 1 174 0,06
Sta ten Frank ri ke 2034-05-25 100 90,27 1 046 0,06
Sta ten Frank ri ke 2040-05-25 20 65,12 150 0,01
Sta ten Frank ri ke 2043-05-25 22 86,22 221 0,01

Sta ten Frank ri ke 2044-06-25 4 58,23 27 0,00
Sta ten Frank ri ke 2050-05-25 0 65,25 1 0,00
Sta ten Frank ri ke 2052-05-25 201 50,89 1 180 0,06
Sta ten Ir land 2027-05-15 400 95,79 4 392 0,23
Sta ten Ir land 2029-05-15 300 95,13 3 291 0,17
Sta ten Ir land 2031-10-18 145 84,81 1 408 0,07
Sta ten Ir land 2050-05-15 80 75,49 700 0,04
Sta ten Is land 2034-03-21 100 104,58 1 229 0,06
Sta ten Ita li en 2026-08-28 600 101,13 7 019 0,37
Sta ten Ita li en 2038-03-01 152 95,36 1 678 0,09
Sta ten Ita li en 2049-09-01 86 97,86 976 0,05
Sta ten Ita li en 2053-10-01 280 106,93 3 464 0,18
Sta ten Lux em burg 2034-10-23 53 98,81 603 0,03
Sta ten Po len 2043-02-14 5 103,85 62 0,00
Sta ten Por tu gal 2034-10-20 50 100,46 578 0,03
Sta ten Ru mä ni en 2031-07-16 30 82,92 288 0,02
Sta ten Slo va ki en 2032-10-19 37 106,59 455 0,02
Sta ten Slo va ki en 2033-06-08 25 103,06 301 0,02
Sta ten Spa ni en 2029-05-31 200 104,08 2 430 0,13
Sta ten Spa ni en 2032-10-31 64 97,98 721 0,04
Sta ten Spa ni en 2033-07-30 100 95,79 1 108 0,06
Sta ten Spa ni en 2033-10-31 150 104,51 1 805 0,10
Sta ten Spa ni en 2034-10-31 110 103,27 1 308 0,07
Sta ten Spa ni en 2042-07-30 122 68,16 958 0,05
Sta ten Spa ni en 2043-07-30 20 98,82 230 0,01
Sta ten Spa ni en 2052-10-31 223 70,19 1 800 0,09
Sta ten Spa ni en 2071-10-31 64 51,41 378 0,02
Sta ten Syd ko rea 2027-09-25 100 103,86 1 201 0,06
Sta ten Tyskland 2026-12-10 300 99,85 3 442 0,18
Sta ten Tyskland 2040-03-05 20 65,27 150 0,01
Sta ten Tyskland 2042-07-04 38 109,09 482 0,03
Sta ten Ös ter ri ke 2053-10-20 60 101,37 701 0,04

GBP-Ob li ga tio ner   0,95
Aa re al Bank AG 5% 10-03-2028 100 100,21 1 393 0,07
Land wirt schaft li che Ren ten ba 2.125% 15-

12-2028
3 91,74 38 0,00

Nor dic In vest ment Bank 2.375% 22-07-
2026

60 96,82 812 0,04

Sta ten UK 2027-01-29 450 99,48 6 296 0,33
Sta ten UK 2033-07-31 388 74,50 4 015 0,21
Sta ten UK 2035-07-31 40 67,04 372 0,02
Sta ten UK 2039-09-07 170 93,44 2 228 0,12
Sta ten UK 2051-07-31 175 44,75 1 095 0,06
Sta ten UK 2054-07-31 140 88,55 1 749 0,09

JPY-Ob li ga tio ner   0,66
Sta ten Ja pan 2030-06-20 23 150 104,58 1 705 0,09
Sta ten Ja pan 2037-03-20 32 400 112,21 2 574 0,14
Sta ten Ja pan 2040-09-20 29 550 105,37 2 203 0,12
Sta ten Ja pan 2044-09-20 25 000 97,22 1 719 0,09
Sta ten Ja pan 2047-12-20 15 000 77,84 822 0,04
Sta ten Ja pan 2050-06-20 53 700 70,51 2 665 0,14
Sta ten Ja pan 2054-09-20 10 050 96,84 689 0,04
Sta ten Ja pan 2060-03-20 5 250 55,92 207 0,01

NZD-Ob li ga tio ner   0,02
Sta ten Nya Ze e land 2050-09-28 100 59,63 374 0,02

SEK-Ob li ga tio ner   15,90
Dans ke Hy po tek AB 3.5% 20-12-2028 8 000 102,59 8 215 0,43
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-

2028
16 000 94,00 15 115 0,80

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

4 000 98,31 3 950 0,21

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

14 000 100,35 14 166 0,75

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

20 000 102,50 20 714 1,09

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

24 000 103,59 25 086 1,32

Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 4 000 101,88 4 088 0,22
Nor dea Hy po tek AB 3.5% 26-10-2029 10 000 102,50 10 312 0,54
Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-

12-2026
60 000 96,20 57 730 3,04

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

6 000 101,68 6 181 0,33

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 38 000 97,35 37 243 1,96
Swe den Go vern ment Bond 0.125% 12-05-

2031
3 400 87,57 2 980 0,16

Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-
2045

15 900 66,04 10 508 0,55

Swe den Go vern ment Bond 0.75% 12-11-
2029

11 800 93,51 11 046 0,58

Swe den Go vern ment Bond 1.75% 11-11-
2033

21 000 95,07 20 014 1,05

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)



Nordea Avtalspensionsfond Midi Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 149

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid någon annan
marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Astra Ze neca PLC 0,4
At las Copco AB 0,9
Epi roc AB 0,2
Hex a gon AB 0,7
In du stri var den AB 0,2
In ve s tor AB 1,2
Lans for sak ring ar Bank AB 0,5

Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-
2032

4 500 99,74 4 547 0,24

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

35 100 111,03 39 893 2,10

Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 10 000 102,97 10 368 0,55

USD-Ob li ga tio ner   3,76
Deutsche Pfand bri ef bank AG 5.25% 07-

12-2026
400 99,99 4 428 0,23

In ter na tio nal Bank for Re con 1.625% 03-
11-2031

800 83,08 7 356 0,39

Sta ten Ita li en 2026-02-17 200 96,17 2 132 0,11
Sta ten USA 2026-08-15 1 000 95,78 10 630 0,56
Sta ten USA 2027-05-15 175 95,84 1 856 0,10
Sta ten USA 2027-09-30 180 99,70 2 001 0,11
Sta ten USA 2028-05-15 1 027 95,64 10 874 0,57
Sta ten USA 2028-11-15 600 95,83 6 370 0,34
Sta ten USA 2029-08-15 565 88,93 5 585 0,29
Sta ten USA 2030-08-15 300 81,45 2 704 0,14
Sta ten USA 2031-02-15 281 82,80 2 578 0,14
Sta ten USA 2039-08-15 235 97,99 2 580 0,14
Sta ten USA 2043-11-15 590 86,71 5 674 0,30
Sta ten USA 2047-11-15 178 70,73 1 398 0,07
Sta ten USA 2050-08-15 759 49,31 4 172 0,22
Sta ten USA 2054-02-15 100 92,08 1 034 0,05

SEK-Ob li ga tio ner Re a la   0,34
Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-

06-2032
5 000 96,36 6 447 0,34

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   5,70

AUD-Ob li ga tio ner   0,02
Sta ten Au stra li en 2025-11-21 50 96,75 331 0,02

EUR-Ob li ga tio ner   0,13
Pri ma Ban ka Slo ven sko AS 4.25% 06-10-

2025
100 101,01 1 168 0,06

Sta ten Ita li en 2026-01-28 90 100,85 1 053 0,06
Sta ten Li tau en 2025-05-06 29 99,32 330 0,02

GBP-Ob li ga tio ner   0,07
Sta ten Fin land 2025-06-19 100 98,32 1 367 0,07

SEK-Ob li ga tio ner   2,21
Lands hy po tek Bank AB 0.615% 18-11-

2025
6 000 98,36 5 906 0,31

Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

4 000 98,52 3 947 0,21

Nor dic In vest ment Bank 0.1% 13-10-2025 3 000 98,18 2 946 0,16
Oresunds bro Kon sor ti et 0.25% 15-10-

2025
2 000 98,13 1 964 0,10

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 8 000 99,79 8 069 0,42
Sca nia CV AB 0.75% 20-01-2025 3 000 99,88 3 018 0,16
Sca nia CV AB 1.003% 24-01-2025 10 000 99,89 10 083 0,53
Spar ban ken Ska ne AB 0.58% 21-01-2026 6 000 99,85 6 024 0,32

USD-Ob li ga tio ner   0,20
Sta ten USA 2025-09-30 350 97,10 3 752 0,20

SEK-Ränte ju ste rings lån   3,07
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 10 000 100,37 10 072 0,53
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 15-02-

2027
6 000 100,87 6 079 0,32

Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 12 000 99,79 12 027 0,63
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 18 000 100,42 18 141 0,95
Vol vo Tre a su ry AB FRN 17-02-2025 12 000 100,05 12 051 0,63

De ri vat   0,00
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 700 95,61 41 0,00
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 300 122,90 10 0,00
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 600 117,86 0 0,00
Euro-BTP Fu tu re 3/2025 -100 119,98 0 0,00
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 -100 133,44 0 0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 -100 132,68 0 0,00
Euro-OAT Fu tu re 3/2025 -200 123,40 0 0,00
LONG GILT FU TU RE 3/2025 100 92,42 4 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2025 300 107,42 0 0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 112 000 87,52 0 0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -26 000 94,54 0 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2025 100 114,50 4 0,00

Över låt ba ra vär de pap per, an nan mark nad   0,38

CAD-Ob li ga tio ner   0,04
Sta ten Ka na da 2032-12-01 100 95,65 735 0,04

EUR-Ob li ga tio ner   0,11
BPER Ban ca SPA 2.875% 22-07-2029 100 100,43 1 161 0,06

Eu ro pe an Uni on 2.5% 04-12-2031 36 99,03 409 0,02
Sta ten Bul ga ri en 2032-09-05 50 102,44 593 0,03

USD-Ob li ga tio ner   0,23
Sta ten USA 2032-11-15 300 97,94 3 259 0,17
Sta ten USA 2054-08-15 100 92,20 1 035 0,05

Öv ri ga   0,06

CAD-Ob li ga tio ner   0,02
Sta ten Ka na da 2031-11-05 40 93,04 287 0,02

De ri vat   0,05
Va lu ta ter min Bar clays (IE) AUD/SEK 6   -0 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CAD/SEK 40   -2 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/SEK 276   -11 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK -793   -114 -0,01
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NZD/SEK -67   11 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -17 412   61 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) USD/SEK 127   58 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -394   31 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK -191   -3 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK 95   -7 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 455   224 0,01
Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)

AUD/SEK
24   -4 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
EUR/SEK

-641   53 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
SEK/DKK

-36   0 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/DKK -397   1 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) AUD/SEK 217   -38 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) CAD/SEK 335   25 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/SEK -1 682   -74 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) GBP/SEK 110   -6 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NZD/SEK 3   -1 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY -1 993   11 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) USD/SEK 1 321   715 0,04
Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/DKK -27   -0 -0,00
Sum ma Rän te port följ     599 007 31,53
Sum ma fi nan si el la in stru ment   1 867 656 98,30
Öv ri ga till gång ar och skul der   32 258 1,70
Fond för mö gen het   1 899 914 100,00

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1) 1)

K2)

K3)

K7)

1)

K1)

K2)

K3)

K7)
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Fö re tag % av fond för mö gen het
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3,4
Nor dea Bank Abp 1,0
Nor dea Hy po tek AB 0,8
Sand vik AB 0,9
Sca nia CV AB 0,7
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 4,0
Vol vo Tre a su ry AB 1,2

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   1 677 
CAD   2 871 
DKK   460 
EUR   -30 066 
GBP   -8 099 
JPY   19 445 
NZD   -391 
SEK   -5 905 
USD   20 939 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   77 784 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   117 577 
Sål da rän te fu tu res   -30 184 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
Swed bank AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 264 801   191 754  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 171   -356  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -999   5 437  
Rän tein täk ter 14 985   11 448  
Ut del ning ar 24 731   24 425  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 1 733   -8  
Öv ri ga in täk ter 1   7  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 305 423   232 707  

För valt nings kost na der 18 461   16 312  
Rän te kost na der 37   18  
Öv ri ga kost na der 562   299  
Summa kost na der 19 060   16 629  

ÅRETS RE SUL TAT 286 363   216 078  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 1 866 495   1 657 141  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 1 220   960  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 229   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 867 945   1 658 100  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 33 859   48 211  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 67   133  
Öv ri ga till gång ar 8 117   897  
Summa till gång ar 1 909 987   1 707 341  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 289   1 315  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 289   1 315  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1 697   1 438  
Öv ri ga skul der 8 087   749  
Summa skul der 10 073   3 501  

Fond för mö gen het 1 899 914   1 703 840  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 6 441 0,3 2 785 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 1 703 840   1 510 326  
An dels ut giv ning 34 364   71 852  
An delsin lö sen -124 652   -94 416  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 286 363   216 078  
Fond för mö gen het vid årets slut 1 899 914   1 703 840  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Avtalspensionsfond Midi 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300ZFLU7DNO5DIO68 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 61 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 60,49 % 98,02 % 97,97 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,99 % 97,99 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,99 % 97,99 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 60,49 % 98,02 % 97,97 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,99 % 97,99 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,99 % 97,99 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 2.272 tCO2e 86,02 % 85,29 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 999 tCO2e 86,02 % 85,29 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 34.838 tCO2e 86,02 % 85,29 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

3.271 tCO2e 86,02 % 85,29 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

38.109 tCO2e 86,02 % 85,29 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

24 tCO2e/investerad 
miljon euro 86,02 % 85,29 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

274 tCO2e/investerad 
miljon euro 86,02 % 85,29 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

62 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 86,02 % 85,50 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

758 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 86,02 % 85,50 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

3,34 % investeringar  
i fossila bränslen 86,02 % 83,19 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

55,54 % icke-förnybar 
energiförbrukning 86,02 % 72,62 % 

82,62 % icke-förnybar 
energiproduktion 86,02 % 1,49 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

2,15 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,51 % 0,51 % 

Tillverkning (C) 0,25 GWh/miljon euro  
av intäkter 26,19 % 25,65 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

4,40 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,61 % 1,61 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,74 % 0,74 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,44 % 1,43 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 5,95 % 5,84 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,23 % 0,13 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,45 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,37 % 1,31 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,75 % med 
 negativ inverkan 86,02 % 79,59 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 86,02 % 4,03 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

17,30 ton/investerad 
miljon euro 86,02 % 80,54 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

2,31 % inblandning  
i brott mot 86,02 % 84,08 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 86,02 % 83,00 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,43 % löneskillnad 86,02 % 45,51 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

37,30 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
86,02 % 83,72 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 86,02 % 83,28 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

281,65 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 11,98 % 11,98 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 11,98 % 11,68 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 11,98 % 11,68 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 11,98 % 11,98 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Microsoft IT 3,39 % Förenta Staterna 

Apple IT 3,36 % Förenta Staterna 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 2,33 % Sverige 

NVIDIA IT 2,01 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,97 % Förenta Staterna 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 1,95 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 1,84 % Sverige 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,45 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,38 % Förenta Staterna 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 1,30 % Sverige 

Mastercard Finans 1,22 % Förenta Staterna 

Investerare B Finans 1,18 % Sverige 

Meta Platforms Kommunikationstjänster 1,03 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,99 % Förenta Staterna 

SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 Finans 0,99 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

61 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade/ 

sociala 
egenskaper  

37 % 

Andra 
miljörelaterade 

51 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
46 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

98 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,30 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,01 % 

Råvaror Järn/stål 0,56 % 

Råvaror Gruvdrift 0,79 % 

Likvida medel Likvida medel 1,99 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,20 % 

Kommunikationstjänster Internet 4,62 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,34 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 1,74 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,34 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 4,48 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,11 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,75 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,28 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,94 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,02 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,08 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,99 % 

Konsument dagligvaror Drycker 1,10 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 1,12 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 1,36 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,00 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,57 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 0,41 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,62 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 4,64 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,00 % 

Finans Bank 15,07 % 

Finans Olika finansiella tjänster 6,74 % 

Finans Försäkring 1,88 % 

Finans Investeringsbolag 1,56 % 

Finans Riskkapital 0,17 % 

Finans Fastigheter 0,68 % 

Finans REIT-FONDER 0,74 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,01 % 

Statsobligationer Multinationella 0,61 % 

Statsobligationer Kommuner 0,04 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,77 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,13 % 

Statsobligationer Statspapper 12,13 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,77 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,73 % 

Industri Elektronik 1,57 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,57 % 

Industri Miljöstyrning 0,78 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 2,67 % 

Industri Maskiner – blandat 2,11 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,37 % 

Industri Diverse tillverkning 0,20 % 

Industri Förpackning och containrar 0,10 % 

Industri Transport 0,13 % 

IT Datorer 4,71 % 

IT Halvledare 4,89 % 

IT Mjukvara 3,91 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,61 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi):2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,05 % 

Möjliggörande verksamheter 0,72 % 

Totalt 0,76 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,86 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 51 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 46 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 13,4 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 14,3 pro cent.
Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat

under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Fak to rer som lägre vär de ring och sta bi li tet pre mi e ra des inte på de glo -
ba la ak ti e mark na der na. Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken,
sina styr rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och
bo stads ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot
slu tet av året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar
och ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar
och ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,9 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de port föl jer och fon der och kan också av vi ka från
jäm fö rel se in dex ets till gångsal lo ke ring. Vi valde att ha en något högre andel ak ti er
än jäm fö rel se in dex under andra halv å ret.

Den po si ti va av kast ning en kom främst från ak tie port föl jen, fram förallt den glo -
ba la delen där vi under året haft en stor andel in ve ste rad i USA. Rän te port föl jen
bi drog också po si tivt om än i myc ket mind re grad. Av kast ning en var inte rik tigt
lika hög som för jäm fö rel se in dex, vil ket främst be rod de på in ne ha vet i Nor dea
Swe dish Stars.

Fon dens ESG- restriktioner (re strik tio ner kopp la de till miljö, so ci alt an svar och
bo lags styr ning) har också in ne bu rit att fon den inte varit in ve ste rad i Tesla och
Ama zon, ak ti er som steg kraf tigt under pe ri o den.

Vår svens ka rän te port följ bi drog dock po si tivt tack vare ett stör re in ne hav i
fastighets-  och ban kob li ga tio ner jäm fört med index samt en po si tio ne ring för
mins kad rän teskill nad mel lan bostads-  och stats ob li ga tio ner.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den. Under våren och som ma ren kom flera
tec ken på att den ame ri kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och
vi ökade där för an de len ak ti er i port föl jen.

En at trak tiv kom bi na tion av vär de ring och po si ti va vinstre vi de ring ar bi drog till
att det glo ba la e- handelsbolaget eBay lades till in ne ha ven. Hela in ne ha vet i
internet-  och me di a fö re ta get Alp ha bet sål des på grund av att bo la get inte levt
upp till fon dens strik ta och ut ö ka de norm ba se ra de anti- korruptionskriterier.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Do na tions me dels fond

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Räntebärande 30 %

Sverige 28 %

Nordamerika 28 %

Europa ex Sve 9 %

Japan 2 %

Övrigt 2 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 5/4 1988
ISIN- kod icke- utd: SE0004330090
ISIN- kod utd: SE0000427833
Ut del ning: 4/4 2024, 4/10 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar i Eu ro pa.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 14,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 8,2
To tal risk 2 år, % 6,7
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 6,9
Shar pekvot 2 år 1,6

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,75
För valt nings kost nad, tkr 11 775,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 82,09
- må nads spa ran de 100 kr/månad 5,18
Av gif ter , % 0,77
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 180,0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 13,2
- varav ak ti er 5,6
- varav rän tor 25,2
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-06-01 SIX Re turn 35 %, OMRX T- Bill 30 %, OMRX T- 
Bond 20 %, MSCI World ex Swe net 15 %

2018-01-31 OMRX T- Bill 30 %, MSCI World Low Car bon
Tar get net 25 %, SIX Re turn 25 %, OMRX T- Bond 20 %

2020-08-31 MSCI World Low Car bon Tar get net 30 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 21 %, OMRX Bond 18.75

%, OMRX Mort gage 18.75 %, SIX60 Cap 9 %, ICE BofA
EMU Cor po ra te Bond (Hed ged SEK) 2.5 %

2020-11-02 MSCI World Low Car bon Tar get net 33.33 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 23.33 %, OMRX Mort -
gage 14.167 %, OMRX Bond 14.167 %, SIX60 Cap 10 %, ICE
BofA EMU Cor po ra te Bond (Hed ged SEK) 5 %

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 33.33 %,
MSCI World Low Car bon Tar get net 33.33 %, OMRX Mort -
gage 14.167 %, OMRX Bond 14.167 %, ICE BofA EMU Cor -
po ra te Bond (Hed ged SEK) 5 %

2022-06-30 MSCI World Low Car bon Tar get net 33.33 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 33.33 %, OMRX
Bond 1 - 30 14.167 %, OMRX Mort gage 14.167 %, ICE BofA
EMU Cor po ra te Bond (Hed ged SEK) 5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 20 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Do -
na tions me dels fond och får högst uppgå till 1
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 1 611 1 433 1 316 1 620 1 302 1 383 1 220 1 954 1 961 2 151

An dels vär de, icke- utd, kr 287,73 253,80 219,13 254,83 204,18 193,83 165,23 168,98 160,74 150,21
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 654 585 579 453 366 425 402 418 363 492

An dels vär de, utd, kr 193,49 176,28 155,84 188,72 155,35 152,12 132,00 139,10 136,24 131,15

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 7 354 7 284 7 630 7 974 7 897 8 548 8 739 13 542 13 963 15 840

Ut del ning, kr 6,17 3,90 6,61 4,70 4,60 2,60 4,20 4,10 3,90 5,30
To talav kast ning, icke- utd , % 13,4 15,8 -14,0 24,4 5,7 17,3 -2,2 5,1 7,0 3,4

To talav kast ning, utd , % 13,4 15,8 -14,0 24,4 5,7 17,3 -2,2 5,1 7,0 3,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,3 15,0 -11,4 22,5 6,5 16,9 -1,0 4,7 6,7 4,9

Aktiv risk 2 år, % 0,9 0,9 1,1 1,0 0,8 0,8 0,8 0,6 0,9 0,8
 

1)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 56,57

El, vat ten och gas 0,75
Ame ri can Wa ter Works 2 989 4 120 0,26
Ari se 1 346 49 0,00
Edi son In ter na tio nal 2 875 2 537 0,16
Hyd ro One 11 000 3 750 0,23
Or rön Ener gy 9 865 70 0,00
Ver bund 1 958 1 569 0,10

Fas tig he ter 2,03
Ame ri can To wer 1 316 2 662 0,17
Atri um Ljung berg B 3 374 669 0,04
Bal der B 36 518 2 805 0,17
Castel lum 23 810 2 870 0,18
Ca te na 2 170 1 026 0,06
Ci bus Nor dic Real Esta te 3 235 570 0,04
Crown Cast le 2 042 2 037 0,13
Diös Fas tig he ter 5 804 460 0,03
Equi nix 465 4 821 0,30
Fa be ge 12 205 1 011 0,06
Hufvud sta den A 5 737 695 0,04
Kle pi er re 6 020 1 916 0,12
Mitsubishi Esta te 4 700 728 0,05
NP3 Fas tig he ter 1 671 418 0,03
Ny fo sa 8 327 898 0,06
Pan dox 5 454 1 046 0,06
Sagax B 11 663 2 638 0,16
SBA Com mu ni ca tions 1 188 2 696 0,17
Wal len stam B 25 559 1 222 0,08
Wihl borgs Fas tig he ter 14 686 1 539 0,10

Fi nans 11,67
3i Group 7 678 3 783 0,23
Aflac 2 933 3 358 0,21
Ageas 3 971 2 132 0,13
Al li anz 616 2 087 0,13
Ame ri can Ex press 1 518 5 002 0,31
As su rant 133 312 0,02
Ban co Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 14 932 1 616 0,10
Ban co San tan der 33 565 1 716 0,11
Bank of Ame ri ca 4 606 2 245 0,14
Bank of Nova Sco tia/The 3 600 2 141 0,13
BNP Pari bas 855 580 0,04
BOC Hong Kong Hol dings 52 000 1 843 0,11
Cboe Glo bal Mar kets 573 1 238 0,08
Ci tigroup 7 459 5 823 0,36
Dai-ichi Life Hol dings 5 700 1 699 0,11
Deutsche Bank 10 100 1 924 0,12
DNB Bank 8 053 1 776 0,11
EQT 34 352 10 515 0,65
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 858 766 0,05
First Ci ti zens BancS ha res Inc/NC 23 537 0,03
Fi serv 922 2 102 0,13
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 1 557 1 884 0,12
HSBC Hol dings 13 581 1 474 0,09
In du stri vär den A 6 944 2 426 0,15
In du stri vär den C 8 391 2 929 0,18
In te sa San pa o lo 32 199 1 424 0,09
In ve s tor A 24 848 7 261 0,45
In ve s tor B 87 628 25 649 1,59
JP M or gan Cha se 559 1 487 0,09
Lloyds Ban king Group 236 941 1 794 0,11
Ma nu li fe Fi nan ci al 16 700 5 670 0,35
Mas ter card 751 4 374 0,27
Met Li fe 4 445 4 028 0,25
Mitsubishi HC Ca pi tal 16 000 1 173 0,07
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 12 400 1 611 0,10
Mi zu ho Fi nan ci al Group 4 850 1 322 0,08
Moody's 248 1 303 0,08
MS&AD In su ran ce Group Hol dings 4 800 1 165 0,07
Mu en che ner Rueck ver siche rungs-Ge sell schaft AG in

M
215 1 199 0,07

Nor dea Bank 36 883 4 434 0,28
ORIX 5 900 1 415 0,09
Po wer Corp of Ca na da 3 100 1 071 0,07
Sam po A 99 45 0,00
SEB A 85 792 12 993 0,81
Sta te Stre et 1 499 1 634 0,10
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 6 400 1 695 0,11
Svens ka Han dels ban ken A 79 937 9 129 0,57
Swed bank A 52 188 11 393 0,71
Synchro ny Fi nan ci al 2 533 1 828 0,11

To kio Ma ri ne Hol dings 4 300 1 733 0,11
To ron to-Do mi ni on Bank/The 3 892 2 290 0,14
Tra deweb Mar kets 958 1 399 0,09
Tra ve lers Cos 786 2 087 0,13
UBS Group 2 890 977 0,06
US Ban corp 6 095 3 241 0,20
Visa 1 927 6 735 0,42
Wells Far go 3 202 2 502 0,16

Häl so vård 5,13
Abb Vie 829 1 618 0,10
Add Li fe B 6 336 870 0,05
Agi lent Te ch no lo gi es 1 511 2 255 0,14
Am gen 917 2 637 0,16
Astra Ze neca 400 579 0,04
Astra Ze neca 8 113 11 735 0,73
Bi o gen 943 1 579 0,10
Bo nesup port Hol ding 3 071 1 188 0,07
Bri stol-My ers Squibb 6 208 3 882 0,24
Ca murus 1 929 1 091 0,07
Cen te ne 2 510 1 679 0,10
Cig na Group/The 639 1 954 0,12
Cochle ar 697 1 382 0,09
Elek ta B 19 450 1 189 0,07
Ele van ce He alth 168 689 0,04
Eli Lil ly 585 4 973 0,31
GSK 2 722 507 0,03
HCA He alt h ca re 1 039 3 444 0,21
Ho lo gic 1 622 1 297 0,08
Hoya 900 1 255 0,08
IQVIA Hol dings 1 484 3 250 0,20
John son & John son 2 345 3 726 0,23
Lon za Group 242 1 582 0,10
M3 900 88 0,01
Me di co ver B 3 661 703 0,04
Merck 3 516 3 846 0,24
Mett ler-To le do In ter na tio nal 121 1 639 0,10
No var tis 1 456 1 575 0,10
Novo Nor disk B 3 428 3 285 0,20
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 58 455 0,03
Res Med 272 691 0,04
Roche Hol ding 747 2 328 0,14
SECT RA B 8 145 2 253 0,14
Sol ven tum 1 239 907 0,06
Strau mann Hol ding 955 1 331 0,08
Swe dish Orp han Bio vit rum 9 887 3 138 0,19
Ve e va Systems 748 1 747 0,11
Ver tex Phar ma ceu ti cals 275 1 223 0,08
Vitro li fe 4 065 874 0,05
Xvi vo Per fu sion 1 408 689 0,04
Zo e tis 887 1 599 0,10

IT 11,42
Add no de B 6 934 720 0,04
Ado be 628 3 089 0,19
Ad van ced Micro De vices 1 128 1 525 0,09
Ap p le 10 800 30 057 1,87
Ap pli ed Ma te ri als 775 1 400 0,09
ASML Hol ding 182 1 414 0,09
Bro adcom 3 659 9 489 0,59
Ca dence De sign Systems 129 430 0,03
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 949 1 954 0,12
Cisco Systems 7 882 5 154 0,32
Crowdstri ke Hol dings 833 3 191 0,20
Er ics son B 147 635 13 269 0,82
For ti net 1 524 1 595 0,10
Fort nox 25 613 1 847 0,11
Hex a gon B 112 438 11 873 0,74
In tuit 497 3 455 0,21
Key ence 100 455 0,03
La gercrantz Group B 10 268 2 132 0,13
Lam Re se arch 2 486 1 982 0,12
Mar vell Te ch no lo gy 1 724 2 125 0,13
Micron Te ch no lo gy 644 608 0,04
Micro soft 5 246 24 636 1,53
Mycro nic 4 025 1 608 0,10
NVI DIA 20 934 31 625 1,96
NXP Se mi con ductors 147 337 0,02
ON Se mi con ductor 991 694 0,04
Palo Alto Networks 1 196 2 423 0,15
QUAL COMM 1 245 2 123 0,13
Re ne sas Electro nics 6 500 936 0,06
Sa les for ce 973 3 610 0,22
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SAP 482 1 304 0,08
Ser vice Now 265 3 111 0,19
Sinch 37 750 783 0,05
Sy nop sys 200 1 074 0,07
Te me nos 308 241 0,01
To kyo Electron 1 500 2 553 0,16
Vi tec Soft wa re Group B 1 950 1 061 0,07
Work day 639 1 837 0,11
Xero 3 618 4 171 0,26
Zoom Com mu ni ca tions 2 323 2 112 0,13

In du stri 12,99
ABB Ltd 20 011 11 915 0,74
Add tech B 13 715 4 131 0,26
Alfa La val 15 612 7 222 0,45
Assa Abloy B 51 681 16 889 1,05
At las Copco A 125 747 21 232 1,32
At las Copco B 74 580 11 146 0,69
Bei jer Ref B 20 352 3 319 0,21
Bram bles 17 982 2 366 0,15
Bra vi da Hol ding 10 437 836 0,05
Cen tral Ja pan Rail way 15 100 3 151 0,20
Cin tas 2 219 4 501 0,28
Com pu ters ha re 7 997 1 857 0,12
Eo lus Vind B 1 152 55 0,00
Epi roc A 32 487 6 255 0,39
Epi roc B 19 495 3 361 0,21
Ex pe ri an 2 417 1 151 0,07
Ge be rit 279 1 751 0,11
Hi ka ri Tsus hin 700 1 699 0,11
Hub bell 484 2 241 0,14
Husqvar na B 19 395 1 120 0,07
Indut ra de 14 368 3 980 0,25
Legrand 3 367 3 625 0,22
Lifco B 12 438 3 988 0,25
Lin dab In ter na tio nal 4 203 963 0,06
Ma sco 6 128 4 922 0,31
Mun ters Group 6 969 1 296 0,08
NIBE In du stri er B 93 109 4 026 0,25
Otis World wi de 1 794 1 838 0,11
RELX 6 123 3 072 0,19
Sand vik 55 043 10 915 0,68
Secu ri tas B 25 222 3 453 0,21
Si e mens 508 1 097 0,07
Skans ka B 19 124 4 450 0,28
SKF B 17 752 3 685 0,23
Snap-on 1 226 4 605 0,29
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 1 662 1 394 0,09
Swe co B 11 117 1 831 0,11
Trel le borg B 11 006 4 167 0,26
Uber Te ch no lo gi es 3 117 2 085 0,13
Uni ted Par cel Ser vice 3 190 4 416 0,27
Uni ted Ren tals 713 5 574 0,35
Vol vo B 84 702 22 751 1,41
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 1 259 2 664 0,17
Wol ters Kluwer 1 250 2 296 0,14

Kom mu ni ka tions tjäns ter 3,68
BCE 1 400 356 0,02
Deutsche Te le kom 5 332 1 764 0,11
Em bra cer B 56 868 1 715 0,11
Hem net Group 3 660 1 230 0,08
In for ma 7 817 863 0,05
Match Group 4 897 1 779 0,11
Meta Plat forms 2 315 15 141 0,94
MTG B 4 858 461 0,03
Net flix 786 7 793 0,48
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 92 600 1 030 0,06
Pin te rest 11 468 3 700 0,23
T-Mo bi le US 2 393 5 843 0,36
Tele2 B 29 927 3 270 0,20
Te le nor 21 807 2 689 0,17
Te lia Com pa ny 124 680 3 824 0,24
Telst ra Group 115 185 3 159 0,20
Tra de Desk 2 560 3 345 0,21
Vi aplay Group B 95 445 65 0,00
Walt Dis ney 1 081 1 329 0,08

Kon su ment dag lig va ror 2,74
AAK 9 804 3 094 0,19
Ax food 5 902 1 381 0,09
Coca-Cola 5 205 3 573 0,22
Col ga te-Palmo li ve 4 092 4 109 0,26
Es si ty B 30 664 9 067 0,56
Loblaw Cos 3 900 5 648 0,35

Nest le 2 255 2 060 0,13
Pep si Co 3 597 6 035 0,37
Proc ter & Gam b le 2 078 3 833 0,24
Tar get 3 575 5 355 0,33

Kon su ment säl lan köp 4,29
Ama deus IT Group 7 609 5 941 0,37
Au to liv SDB 1 251 1 284 0,08
Bi lia A 3 498 422 0,03
Boozt 3 108 391 0,02
Cie Fi nan ci e re Riche mont 776 1 305 0,08
Clas Ohl son B 1 908 401 0,02
Dol la ra ma 4 900 5 255 0,33
Do me tic Group 16 860 877 0,05
Do or Dash 3 119 5 800 0,36
eBay 8 284 5 708 0,35
Electro lux B 11 604 1 066 0,07
Fast Re tailing 400 1 515 0,09
Hen nes & Mau ritz B 29 276 4 365 0,27
Her mes In ter na tio nal SCA 74 1 967 0,12
Home De pot 1 280 5 516 0,34
In dustria de Di se no Tex til 6 024 3 424 0,21
JM 3 538 590 0,04
Lowe's Cos 1 525 4 156 0,26
MEKO 1 909 255 0,02
Mer ca do Li b re 144 2 743 0,17
MIPS 1 443 679 0,04
Mon c ler 2 077 1 212 0,08
New Wave Group B 4 571 444 0,03
Sony Group 15 000 3 557 0,22
Thu le Group AB 5 697 1 946 0,12
TJX Cos 4 580 6 126 0,38
Vol vo Car B 34 352 824 0,05
Whit bre ad 3 411 1 389 0,09

Rå va ror 1,86
Al lei ma 8 987 675 0,04
Bil le rud 11 785 1 195 0,07
Bo li den 14 889 4 623 0,29
Eco lab 1 010 2 620 0,16
Gräng es 5 828 768 0,05
Hex pol B 13 962 1 435 0,09
Hol men B 4 104 1 667 0,10
Lin de 931 4 305 0,27
Lun din Mi ning 48 100 4 528 0,28
New mont 4 484 1 839 0,11
SCA B 30 495 4 283 0,27
Shin-Etsu Che mi cal 2 000 745 0,05
SSAB B 30 825 1 354 0,08

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 25 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 150 25 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 140 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 30 16 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 150 0 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 1 400 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 350 58 0,00

Öv ri ga 10,10

Fon der 10,10
Nor dea Swe dish Stars A-A icke-utd 38 404 162 704 10,10
Sum ma Ak tie port följ   1 074 327 66,68
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   18,24

SEK-Ob li ga tio ner   18,04
Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%

12-02-2026
12 000 97,42 11 741 0,73

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 6 000 99,10 5 960 0,37
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-

2028
23 000 94,00 21 728 1,35

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

3 710 102,04 3 802 0,24

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

15 800 92,03 14 562 0,90

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

10 000 100,35 10 119 0,63

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)



Nordea Donationsmedelsfond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 172

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Astra Ze neca PLC 0,8
At las Copco AB 2,0
Castel lum AB 0,8
Ca te na AB 0,3
DNB Bank ASA 0,2
Epi roc AB 0,6
In du stri var den AB 1,0
In ve s tor AB 2,0
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 2,2
Nor dea Bank Abp 1,2
Nor dea Hy po tek AB 0,6
Sand vik AB 1,3
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 2,0
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,9
Stads hy po tek AB 5,0
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,6

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   52 778 
Sål da ak ti e fu tu res   -3 296 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   118 878 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

10 000 102,50 10 357 0,64

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

10 000 98,89 10 035 0,62

Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 2 000 97,13 1 953 0,12
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 4 000 101,88 4 088 0,25
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 4 000 104,32 4 201 0,26
Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 5 380 102,93 5 589 0,35
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
8 000 99,53 8 067 0,50

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

2 000 106,20 2 142 0,13

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

16 000 101,68 16 483 1,02

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

10 000 102,11 10 595 0,66

Spar ban ken Ska ne AB 3.548% 29-08-
2026

12 000 100,34 12 184 0,76

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

4 000 98,55 3 952 0,25

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

12 000 101,00 12 357 0,77

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 24 000 96,76 23 421 1,45
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 50 000 97,35 49 005 3,04
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 8 000 104,51 8 573 0,53
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
10 000 100,74 10 193 0,63

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 1% 12-06-
2030

10 000 90,18 9 073 0,56

Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-
2045

1 320 66,04 872 0,05

Swe den Go vern ment Bond 1% 12-11-
2026

100 98,08 98 0,01

Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-
2032

4 420 99,74 4 466 0,28

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

4 090 111,03 4 649 0,29

Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 10 000 102,97 10 368 0,64

SEK-Ob li ga tio ner Re a la   0,20
Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-

06-2032
2 500 96,36 3 223 0,20

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   5,83

SEK-Ob li ga tio ner   3,32
Alfa La val Tre a su ry In ter nat 4.235% 03-

11-2025
5 000 101,27 5 097 0,32

Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 10 000 98,61 9 875 0,61
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 10 000 100,15 10 222 0,63
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 10 000 99,73 10 037 0,62
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
4 000 98,52 3 947 0,24

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 10 000 99,79 10 087 0,63
Spar ban ken Sju ha rad AB 3.14% 09-06-

2025
4 000 100,06 4 073 0,25

Swe den Go vern ment Bond 2.5% 12-05-
2025

100 100,03 102 0,01

SEK-Ränte ju ste rings lån   2,52
Ca te na AB FRN 15-05-2028 4 000 101,30 4 073 0,25
Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 8 000 100,82 8 100 0,50
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2 000 99,53 2 004 0,12
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 2 000 99,79 2 005 0,12
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 12 000 100,93 12 156 0,75
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 4 000 100,53 4 036 0,25
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
2 000 101,07 2 035 0,13

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

6 000 101,15 6 127 0,38

De ri vat   -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 90 000 96,93 -29 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 24 000 91,01 -16 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 10 000 97,99 -1 -0,00

Öv ri ga   6,97

Fon der   6,47
In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den

B-I icke-utd
742 140,62 104 299 6,47

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,50
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 2 000 101,40 2 031 0,13
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 6 000 100,34 6 050 0,38
Sum ma Rän te port följ     500 163 31,04
Sum ma fi nan si el la in stru ment   1 574 491 97,72
Öv ri ga till gång ar och skul der   36 702 2,28
Fond för mö gen het   1 611 193 100,00
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Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

För valt nings råd
Med lem mar Or ga ni sa tion
Jan-Olov An ders son IG NIS För säk ring ar
Rita Be a ben Sve ri ges kyr ko ka me ra la för e ning
Ewert Frisk För svars ut bil dar na
In g e la Hå man Gö te borgs be grav nings sam fäl lig het

Stu re Pers son
Svens ka kyr kans

ar bets gi va re or ga ni sa tion
Jo han Sund bring Stu di e för bun det Bil da
Olle Qvist Hör sel ska da des Riks för bund
Klas Enlund Nor dea
Jör gen Has sel gren Nor dea
Ka rin Lind mark Nor dea
Jerk Ma te ro Nor dea
Per Wal ter Nor dea

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 158 065   146 591  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 2 620   8 895  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 12 374   34 006  
Rän tein täk ter 10 676   7 469  
Ut del ning ar 19 357   18 494  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 490   -79  
Öv ri ga in täk ter 1   3  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 203 582   215 379  

För valt nings kost na der 11 775   10 528  
Rän te kost na der 1   1  
Öv ri ga kost na der 493   352  
Summa kost na der 12 269   10 881  

ÅRETS RE SUL TAT 191 313   204 498  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 1 307 434   1 154 340  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 108   0  
Fon dan de lar 267 003   228 107  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 574 545   1 382 446  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 40 035   50 491  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 313   351  
Öv ri ga till gång ar 4 076   420  
Summa till gång ar 1 618 969   1 433 708  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 54   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 54   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1 075   907  
Öv ri ga skul der 6 647   258  
Summa skul der 7 776   1 165  

Fond för mö gen het 1 611 193   1 432 543  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 3 744 0,2 2 731 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 1 432 543   1 315 825  
An dels ut giv ning 297 692   73 418  
An delsin lö sen -261 869   -131 661  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 191 313   204 498  
Läm nad ut del ning -48 486   -29 537  
Fond för mö gen het vid årets slut 1 611 193   1 432 543  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Donationsmedelsfond 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300PV2LMW8309MP37 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 74 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den f rämjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 

inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 

mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 

egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar f rämjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att delvis 
investera i företag och emittenter involverade i verksamheter som bidrog till ett miljömål  
eller socialt mål enligt FN:s globala mål och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte 
orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål samt följde 
praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden f rämjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden f rämjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras af färsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden f rämjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå f rån  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syf te att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden f rämjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,23 % 97,23 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,23 % 97,23 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,23 % 97,23 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
 med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,23 % 97,23 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,23 % 97,23 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,23 % 97,23 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller f lera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa f red och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identif iera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no signif icant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identif iera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena.  

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identif iera hållbara investeringar,  
och med testet identif ierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data f rämst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer:  
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalf rågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt f rågor rörande bekämpning av korruption och mutor:  
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsf rågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som def inierats av 
förvaltningsorganisationen klassif icerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i f råga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter f rån okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna f rån konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % f rån tjänster specif ika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identif iera företag med trovärdiga övergångsplaner.  

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa ef fekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen f rån oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornograf i.  

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom f rån 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identif iera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s rikt linjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
f inansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
f inansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter.  

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  

för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specif ika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var:  

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 1.191 tCO2e 96,29 % 92,68 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 665 tCO2e 96,29 % 92,68 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 26.727 tCO2e 96,29 % 92,68 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

1.856 tCO2e 96,29 % 92,68 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

28.583 tCO2e 96,29 % 92,68 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

14 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,29 % 92,68 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

214 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,29 % 92,68 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

31 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,29 % 92,79 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

668 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,29 % 92,78 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

2,97 % investeringar  
i fossila bränslen 96,29 % 89,38 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

53,37 % icke-förnybar 
energiförbrukning 96,29 % 79,87 % 

73,71 % icke-förnybar 
energiproduktion 96,29 % 0,98 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 

konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,34 % 0,09 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,41 % 0,41 % 

Tillverkning (C) 0,19 GWh/miljon euro  
av intäkter 31,12 % 30,27 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,83 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,85 % 0,82 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,39 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,23 % 0,23 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,68 % 0,65 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,08 GWh/miljon euro  
av intäkter 3,68 % 3,68 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,49 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,49 % 0,49 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,68 % 2,60 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,25 % med  
negativ inverkan 96,29 % 86,90 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 96,29 % 5,29 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

65,27 ton/investerad 
miljon euro 96,29 % 86,95 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 96,29 % 91,46 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,05 % utan policyer 96,29 % 90,29 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,76 % löneskillnad 96,29 % 45,95 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,56 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
96,29 % 88,51 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 96,29 % 92,37 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

220,82 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,94 % 0,94 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,94 % 0,93 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,94 % 0,93 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,94 % 0,94 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Atlas Copco A Industri 2,29 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 2,29 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 1,78 % Sverige 

Investerare B Finans 1,76 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 1,72 % Sverige 

NVIDIA IT 1,71 % Förenta Staterna 

Apple IT 1,64 % Förenta Staterna 

Microsoft IT 1,60 % Förenta Staterna 

Länsförsäkringar Hypotek AB 0,5 % 20-09-2028 Finans 1,42 % Sverige 

Hexagon B Industri 1,38 % Sverige 

AstraZeneca Konsument dagligvaror 1,34 % Storbritannien 

ABB Ltd Industri 1,23 % Schweiz 

Sandvik AB 1,238 % 18-02-2025 Industri 1,10 % Sverige 

Assa Abloy B Industri 1,10 % Sverige 

Swedbank A Finans 1,08 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det f inns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specif ik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan f ritt fördela mellan dessa båd a kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds.  

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

74 % 
Taxonomi-

förenliga 
2 % 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 

eller sociala 

egenskaper  
23 % 

Andra 

miljörelaterade 

64 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
f inansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den f inansiella produkten.  

Nr 2 Annat omfattar den f inansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

57 % 

Nr 1 Anpassade till 

miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
97 % 

Nr 2 Annat 

3 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,74 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,45 % 

Råvaror Järn/stål 0,20 % 

Råvaror Gruvdrift 0,76 % 

Likvida medel Likvida medel 2,76 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,19 % 

Kommunikationstjänster Internet 2,92 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,24 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 3,01 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,19 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 3,81 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,44 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning  0,46 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,07 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,15 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,24 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,88 % 

Konsument sällanköp Logi 0,20 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,61 % 

Konsument sällanköp Leksaker/spel/hobbyer 0,04 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,03 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,50 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,93 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,07 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,63 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,04 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 2,16 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,10 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,04 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 3,59 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,20 % 

Finans Bank 19,28 % 

Finans Olika finansiella tjänster 4,10 % 

Finans Försäkring 2,51 % 

Finans Investeringsbolag 3,64 % 

Finans Riskkapital 1,12 % 

Finans Fastigheter 2,78 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Finans REIT-FONDER 0,96 % 

Finans Besparingar & lån 0,10 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,01 % 

Statsobligationer Multinationella 1,26 % 

Statsobligationer Kommuner 0,82 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,91 % 

Statsobligationer Statspapper 2,05 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,13 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning  0,22 % 

Industri Elektronik 2,92 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,38 % 

Industri Miljöstyrning 0,22 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,23 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 3,07 % 

Industri Maskiner – blandat 4,73 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,34 % 

Industri Diverse tillverkning 1,76 % 

Industri Förpackning och containrar 0,07 % 

Industri Transport 1,23 % 

IT Datorer 2,10 % 

IT Halvledare 3,24 % 

IT Mjukvara 3,28 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,56 % 

El, vatten och gas Gas 0,09 % 

El, vatten och gas Vatten 0,23 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det f inns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräf tar att den f inansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utif rån uppgif ter f rån tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat.  
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den f inns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due dil igence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräf ta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data.  

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,12 % 

Möjliggörande verksamheter 0,61 % 

Totalt 0,73 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,44 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 64 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 57 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga.  

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syf te att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
f rämjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis.  

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 

referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 6,3 pro cent under året och an dels klass B steg 5,8 pro -
cent. Jäm fö rel se in dex steg 5,4 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,8 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de stra te gi er och kan också av vi ka från jäm fö rel -
se in dex ets till gångsal lo ke ring. Vi valde att ha en något högre andel ak ti er än jäm -
fö rel se in dex under andra halv å ret.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört
med index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och
Orac le ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade
verk sam he ter. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i bostads-  och
kre di tob li ga tio ner.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

Under året ökade vi fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti -
er i Ex e lon och Duke Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för -
vän tas öka till följd av bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär -
de ring en bli vit för hög, efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond 50-tal

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024

90
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130

Fonden, klass A Jämförelseindex

Räntebärande 77 %

Nordamerika 12 %

Europa ex Sve 5 %

Sverige 3 %

Japan 2 %

Övrigt 1 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 1/3 2021 • B 11/9 2000
ISIN- kod: A SE0000653420 • B SE0015556667
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1950
och 1959 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Nor dea Ge ne ra tions fond 50-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,4
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 3,8
To tal risk 2 år, % 4,2
Shar pekvot 2 år 0,9
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 6,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 4,2
Shar pekvot 2 år 0,8

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 72 478,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 52,18
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,39
Av gif ter , % 0,50

B
För valt nings av gift, % 0,80
För valt nings kost nad, tkr 7 405,7
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 104,10
- må nads spa ran de 100 kr/månad 6,77
Av gif ter , % 0,80
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 1 717,9

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 12,0
- varav ak ti er 0,2
- varav rän tor 15,8
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2014-12-31 OMRX Bond 30 %, MSCI World ex Swe net 24.5
%, SIX Re turn 17.5 %, MSCI World (Local SEK) net 17.15 %,
OMRX T- Bill 7.35 %, MSCI Emer ging Mar kets net 3.5 %

2015-06-30 OMRX Bond 30 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 24.5 %, MSCI World ex Swe net 24.5 %, SIX Re -
turn 17.5 %, MSCI Emer ging Mar kets net 3.5 %

2015-12-31 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 26 %, MSCI World ex Swe net 20.15 %, SIX Re turn
16.25 %, MSCI Emer ging Mar kets net 2.6 %

2016-10-31 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 26.33 %, MSCI World ex Swe net 22.75 %, SIX Re -
turn 13 %, MSCI Emer ging Mar kets net 2.92 %

2016-11-30 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 26.65 %, MSCI World ex Swe net 25.35 %, SIX Re -
turn 9.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 3.25 %

2016-12-31 OMRX Bond 40 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 27.6 %, MSCI World ex Swe net 21 %, SIX Re turn
9 %, MSCI Emer ging Mar kets net 2.4 %

2017-12-31 OMRX Bond 45 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 28.05 %, MSCI World ex Swe net 17.05 %, SIX Re -
turn 8.25 %, MSCI Emer ging Mar kets net 1.65 %

2018-12-17 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 28.05 %,
OMRX Mort gage 3-5 24.75 %, MSCI World ex Swe net
17.05 %, OMRX Mu ni ci pal 13.5 %, OMX Stock holm Bench -
mark Cap 8.25 %, OMRX Mort gage 1-3 6.75 %, MSCI Emer -
ging Mar kets net 1.65 %

2018-12-31 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 28 %,
OMRX Mort gage 3-5 27.5 %, OMRX Mu ni ci pal 15 %, MSCI
World ex Swe net 13.5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap
7.5 %, OMRX Mort gage 1-3 7.5 %, MSCI Emer ging Mar kets
net 1 %

2019-12-31 OMRX Mort gage 3-5 30.25 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 27.45 %, OMRX Mu ni ci pal 16.5 %, MSCI
World ex Swe net 10.35 %, OMRX Mort gage 1-3 8.25 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 6.75 %, MSCI Emer ging
Mar kets net 0.45 %

2020-12-31 OMRX Mort gage 3-5 33 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 26.4 %, OMRX Mu ni ci pal 18 %, OMRX
Mort gage 1-3 9 %, MSCI World ex Swe net 7.6 %, OMX
Stock holm Bench mark Cap 6 %

2021-12-31 OMRX Mort gage 3-5 35.75 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 24.5 %, OMRX Mu ni ci pal 19.5 %,
OMRX Mort gage 1-3 9.75 %, MSCI World ex Swe net 5.25
%, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 5.25 %

2022-12-31 OMRX Mort gage 3-5 38.5 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 22.2 %, OMRX Mu ni ci pal 21 %, OMRX
Mort gage 1-3 10.5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap
ESG 4.5 %, MSCI World ex Swe net 3.3 %

2023-12-31 OMRX Mort gage 3-5 41.25 %, OMRX Mu ni ci pal
22.5 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 19.5 %, OMRX
Mort gage 1-3 11.25 %, OMX Stock holm Bench mark Cap
ESG 3.75 %, MSCI World ex Swe net 1.75 %

2024-12-31 OMRX Mort gage 3-5 44 %, OMRX Mu ni ci pal 24

%, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort -
gage 1-3 12 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 3 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 40 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 50-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 15 179 15 074 14 519 17 023 15 431 14 958 12 829 12 670 11 523 10 123

 

A
An dels vär de, kr 149,35 140,48 129,51 143,01 128,09 123,87 108,42 112,69 104,91 97,43

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 96 541 102 311 107 514 113 432 120 476 120 748 118 329 112 429 109 835 103 891

To talav kast ning , % 6,3 8,5 -9,4 11,2 3,8 14,3 -3,8 7,4 7,7 4,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 5,4 7,6 -6,2 8,6 2,2 13,4 -1,6 7,3 9,5 4,4
Aktiv risk 2 år, % 0,8 1,3 1,6 1,5 1,4 1,4 1,3 1,5 1,6 1,4

 

B
An dels vär de, kr 111,88 105,75 97,99 108,74 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 798 6 641 6 066 7 364 - - - - - -

To talav kast ning , % 5,8 7,9 -9,9 8,7 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 5,4 7,6 -6,2 7,2 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 0,8 1,3 - - - - - - - -
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 19,80

El, vat ten och gas 1,06
Ari se 2 146 79 0,00
Duke Ener gy 33 415 39 759 0,26
Enel 382 962 30 192 0,20
Ex e lon 79 936 33 277 0,22
Iber dro la 236 511 36 014 0,24
Or rön Ener gy 10 913 78 0,00
SSE 97 660 21 654 0,14

Fas tig he ter 0,30
Atri um Ljung berg B 4 215 835 0,01
Bal der B 45 227 3 473 0,02
Castel lum 29 741 3 585 0,02
Ca te na 2 807 1 328 0,01
Ci bus Nor dic Real Esta te 4 283 755 0,00
Dai wa House In du stry 68 000 23 249 0,15
Diös Fas tig he ter 6 986 553 0,00
Fa be ge 19 793 1 639 0,01
Hufvud sta den A 6 903 836 0,01
NP3 Fas tig he ter 2 264 566 0,00
Ny fo sa 10 830 1 169 0,01
Pan dox 7 055 1 353 0,01
Sagax B 14 379 3 253 0,02
Wal len stam B 31 580 1 510 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 18 348 1 923 0,01

Fi nans 3,72
Al li anz 8 399 28 454 0,19
Avi va 379 276 24 510 0,16
AXA 65 247 25 637 0,17
BNP Pari bas 19 841 13 452 0,09
BOC Hong Kong Hol dings 448 000 15 881 0,10
EQT 43 064 13 182 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 39 365 47 629 0,31
In du stri vär den A 8 603 3 006 0,02
In du stri vär den C 10 483 3 660 0,02
ING Groep 85 935 14 886 0,10
In ve s tor A 31 043 9 071 0,06
In ve s tor B 109 478 32 044 0,21
JP M or gan Cha se 12 544 33 365 0,22
Met Li fe 22 900 20 754 0,14
Mi zu ho Fi nan ci al Group 80 800 22 024 0,15
Mor gan Stan ley 16 648 23 255 0,15
Nor dea Bank 272 106 32 711 0,22
ORIX 85 284 20 455 0,13
Pru den ti al Fi nan ci al 19 397 25 489 0,17
Sam po A 219 99 0,00
SEB A 107 185 16 233 0,11
Som po Hol dings 63 700 18 466 0,12
Sta te Stre et 34 375 37 480 0,25
Sun Life Fi nan ci al 55 600 36 558 0,24
Svens ka Han dels ban ken A 99 869 11 405 0,08
Swed bank A 65 202 14 234 0,09
Uni ted Over se as Bank 72 400 21 287 0,14

Häl so vård 2,64
Abb Vie 34 028 66 420 0,44
Add Li fe B 7 769 1 067 0,01
Am gen 14 254 40 989 0,27
Astra Ze neca 10 135 14 660 0,10
Bo nesup port Hol ding 3 836 1 484 0,01
Ca murus 2 449 1 385 0,01
Elek ta B 24 300 1 486 0,01
John son & John son 26 882 42 714 0,28
Mc Kes son 10 733 68 037 0,45
Me di co ver B 4 540 872 0,01
Merck 45 568 49 840 0,33
Quest Di a gnostics 20 671 34 619 0,23
Roche Hol ding 12 199 38 016 0,25
Sa no fi 29 020 31 145 0,21
SECT RA B 10 175 2 815 0,02
Swe dish Orp han Bio vit rum 12 353 3 921 0,03
Vitro li fe 4 982 1 071 0,01
Xvi vo Per fu sion 1 858 909 0,01

IT 2,77
Add no de B 8 518 884 0,01
Bro adcom 32 156 83 394 0,55
Cap ge mi ni 14 224 25 755 0,17
Cisco Systems 42 350 27 693 0,18
Dell Te ch no lo gi es 11 929 15 187 0,10

Er ics son B 184 202 16 556 0,11
Fort nox 31 748 2 289 0,02
Hex a gon B 140 476 14 834 0,10
KLA 6 183 43 256 0,28
La gercrantz Group B 12 828 2 663 0,02
Lam Re se arch 46 243 36 864 0,24
Micro soft 7 550 35 455 0,23
Mycro nic 5 028 2 008 0,01
Orac le 17 297 31 774 0,21
QUAL COMM 19 599 33 423 0,22
Sinch 46 268 959 0,01
TDK 146 600 21 383 0,14
TE Con necti vi ty 15 508 24 631 0,16
Vi tec Soft wa re Group B 2 489 1 354 0,01

In du stri 3,07
ABB Ltd 25 001 14 886 0,10
Add tech B 17 135 5 161 0,03
Aena SME 10 139 22 914 0,15
Alfa La val 19 505 9 023 0,06
Assa Abloy B 64 430 21 056 0,14
At las Copco A 157 372 26 572 0,18
At las Copco B 93 482 13 971 0,09
Bei jer Ref B 25 710 4 193 0,03
Bram bles 206 235 27 140 0,18
Bra vi da Hol ding 13 622 1 091 0,01
Cie de Sa int-Go bain 32 829 32 211 0,21
Cum mins 6 537 25 282 0,17
Eif fage 22 482 21 806 0,14
Eo lus Vind B 1 443 69 0,00
Epi roc A 40 588 7 815 0,05
Epi roc B 24 356 4 199 0,03
Husqvar na B 23 735 1 370 0,01
Indut ra de 17 951 4 972 0,03
Lifco B 15 001 4 809 0,03
Lin dab In ter na tio nal 5 198 1 191 0,01
Mun ters Group 8 705 1 619 0,01
NIBE In du stri er B 116 304 5 029 0,03
Owens Cor ning 17 881 33 474 0,22
Sand vik 68 769 13 637 0,09
Secu ri tas B 31 854 4 361 0,03
Skans ka B 23 893 5 560 0,04
SKF B 22 178 4 604 0,03
Snap-on 7 452 27 990 0,18
Swe co B 13 602 2 240 0,01
Toyo ta Tsus ho 97 600 19 425 0,13
Trel le borg B 13 750 5 206 0,03
Vol vo B 165 287 44 396 0,29
Was te Ma na ge ment 7 880 17 537 0,12
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 14 814 31 345 0,21

Kom mu ni ka tions tjäns ter 0,99
Deutsche Te le kom 143 062 47 319 0,31
Em bra cer B 71 048 2 143 0,01
Hem net Group 4 573 1 537 0,01
HKT Trust & HKT 854 000 11 648 0,08
KDDI 61 600 21 858 0,14
MTG B 6 068 576 0,00
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 1 937 500 21 544 0,14
Tele2 B 36 985 4 041 0,03
Te lia Com pa ny 155 536 4 770 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 80 218 35 262 0,23
Vi aplay Group B 130 246 88 0,00

Kon su ment dag lig va ror 3,03
AAK 12 249 3 866 0,03
Ax food 7 374 1 726 0,01
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 53 433 45 242 0,30
Coca-Cola HBC 66 110 24 967 0,16
Co na g ra Brands 54 002 16 493 0,11
Es si ty B 38 311 11 329 0,07
Ge ne ral Mills 47 396 33 259 0,22
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 93 355 33 657 0,22
Kraft He inz 72 663 24 573 0,16
Kro ger 34 044 23 161 0,15
Loblaw Cos 36 200 52 428 0,35
Mon de lez In ter na tio nal 32 030 21 123 0,14
Nest le 22 638 20 676 0,14
Pep si Co 28 731 48 207 0,32
Sun to ry Be ve rage & Food 36 000 12 701 0,08
The Camp bell's Com pa ny 40 573 18 654 0,12
Uni le ver 42 923 26 969 0,18
Wal mart 41 585 41 551 0,27

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)
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1)

K1)
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Kon su ment säl lan köp 1,42
Au to liv SDB 1 563 1 604 0,01
Best Buy 20 351 19 192 0,13
Bi lia A 4 277 516 0,00
Boozt 3 741 471 0,00
Clas Ohl son B 2 616 549 0,00
Dick's Spor ting Goods 11 546 29 466 0,19
Do me tic Group 21 064 1 095 0,01
Electro lux B 14 498 1 332 0,01
Hen nes & Mau ritz B 36 361 5 421 0,04
JM 4 297 717 0,00
Lowe's Cos 8 664 23 609 0,16
MEKO 2 741 367 0,00
MIPS 1 802 848 0,01
New Wave Group B 5 502 535 0,00
PulteGroup 24 523 29 568 0,19
Se ki sui House 112 940 30 061 0,20
Thu le Group AB 7 118 2 432 0,02
TJX Cos 28 608 38 263 0,25
Toyo ta Mo tor 130 300 28 850 0,19
Vol vo Car B 41 353 992 0,01

Rå va ror 0,77
Al lei ma 11 839 889 0,01
Bil le rud 14 724 1 493 0,01
Bo li den 18 601 5 776 0,04
Gräng es 7 153 942 0,01
Hei del berg Ma te ri als 19 257 26 302 0,17
Hex pol B 17 158 1 764 0,01
Hol men B 5 127 2 083 0,01
Lin de 4 043 18 695 0,12
Norsk Hyd ro 293 298 17 825 0,12
Rio Tin to 53 126 34 685 0,23
SCA B 38 099 5 351 0,04
SSAB B 37 581 1 650 0,01

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 125 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 1 200 204 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 1 180 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 300 160 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 1 250 4 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 26 100 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 3 750 621 0,00
Sum ma Ak tie port följ   3 005 970 19,80

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   60,20

SEK-Ob li ga tio ner   60,20
Castel lum AB 5.348% 04-12-2026 48 000 103,76 49 991 0,33
City of Mal mo Swe den 0.328% 15-09-

2026
47 000 96,41 45 359 0,30

City of Mal mo Swe den 2.35% 21-03-2028 76 000 99,05 75 621 0,50
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
54 000 101,55 55 487 0,37

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%
12-02-2026

156 000 97,42 152 628 1,01

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 142 000 99,10 141 050 0,93
In vest ment AB La tour 4.078% 18-03-2026 12 000 101,61 12 576 0,08
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
165 970 93,61 155 403 1,02

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

69 380 97,14 67 537 0,44

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

318 480 94,00 300 871 1,98

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

53 860 92,33 50 020 0,33

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 12-03-
2029

220 000 101,09 227 680 1,50

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

160 000 100,37 163 127 1,07

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-06-
2030

36 000 101,95 37 345 0,25

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

140 280 102,04 143 755 0,95

Lans for sak ring ar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

154 000 97,76 151 447 1,00

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

146 800 92,03 135 297 0,89

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

260 800 95,79 250 578 1,65

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

300 98,31 296 0,00

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

230 000 100,35 232 729 1,53

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

262 000 102,50 271 349 1,79

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

530 000 103,59 553 980 3,65

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

114 000 98,89 114 398 0,75

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

34 000 100,99 35 116 0,23

Nor dea Bank Abp 1.385% MUL TI 18-08-
2031

107 000 96,55 103 848 0,68

Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 49 900 96,70 48 325 0,32
Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 90 000 96,25 87 112 0,57
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 66 000 97,13 64 450 0,42
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 86 000 101,88 87 898 0,58
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 132 000 104,32 138 621 0,91
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
162 000 99,98 164 116 1,08

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 147 490 102,93 153 209 1,01
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 194 000 97,23 189 104 1,25
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
18 000 99,53 18 150 0,12

SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-
2026

196 000 100,10 204 036 1,34

SBAB Bank AB 5.033% MUL TI 12-10-
2027

19 000 103,48 19 868 0,13

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

55 000 106,20 58 901 0,39

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

410 000 96,20 394 492 2,60

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

392 000 100,96 396 543 2,61

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

380 000 101,74 396 122 2,61

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

209 000 101,68 215 313 1,42

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

154 000 102,11 163 164 1,07

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

280 000 102,17 293 350 1,93

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

128 000 98,55 126 460 0,83

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

316 000 101,00 325 388 2,14

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 60 000 96,76 58 553 0,39
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 639 000 97,35 626 278 4,13
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 192 000 104,51 205 740 1,36
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
228 000 100,74 232 390 1,53

Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-
2028

194 000 101,54 198 380 1,31

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

86 000 94,54 81 421 0,54

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

142 000 102,45 148 188 0,98

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 4% 23-05-
2029

110 000 104,59 117 696 0,78

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 112 000 102,20 117 056 0,77
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 270 000 102,97 279 932 1,84

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   16,68

SEK-Ob li ga tio ner   7,53
Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 68 000 98,61 67 152 0,44
Castel lum AB 1.805% 19-08-2025 18 000 99,20 17 975 0,12
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 182 000 99,91 182 694 1,20
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 94 000 100,15 96 086 0,63
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 50 000 99,73 50 187 0,33
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
134 000 98,52 132 211 0,87

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 184 000 99,79 185 593 1,22
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 28 000 99,01 27 815 0,18
Sve askog AB 4.147% 13-10-2025 28 000 101,08 28 552 0,19
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.5% 11-06-

2025
230 000 99,12 228 612 1,51

Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 122 000 100,72 125 755 0,83

SEK-Ränte ju ste rings lån   9,16
Castel lum AB FRN 04-12-2026 20 000 102,02 20 471 0,13
Castel lum AB FRN 06-05-2026 16 000 101,49 16 355 0,11
Ca te na AB FRN 16-07-2026 8 000 101,73 8 221 0,05
Ca te na AB FRN 17-09-2027 62 000 100,03 62 102 0,41
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
58 000 100,43 58 654 0,39

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 230 000 100,82 232 878 1,53
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 91 000 99,60 91 034 0,60
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
At las Copco AB 0,3
Castel lum AB 1,2
Ca te na AB 0,5
DNB Bank ASA 1,7
Dans ke Bank A/S 1,9
Epi roc AB 0,1
Es si ty AB 1,3
Ge tinge AB 0,7
In du stri var den AB 0,4
In vest ment AB La tour 1,0
In ve s tor AB 0,3
Kraft ring en Ener gi AB 0,6
Lans for sak ring ar Bank AB 2,2
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 9,5
Nibe In du stri er AB 0,5
Nor dea Bank Abp 2,5
Nor dea Hy po tek AB 2,8
SBAB Bank AB 2,0
Sand vik AB 1,3
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 9,7
Stads hy po tek AB 6,1
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 3,8
Vol vo Tre a su ry AB 2,7
Wihl borgs Fas tig he ter AB 1,2

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -26 364 
CAD   -87 721 
CHF   -60 155 
EUR   -433 490 
GBP   -103 221 
HKD   -26 888 
JPY   -235 461 
NOK   -17 132 
SEK   2 462 484 
SGD   -20 556 
USD   -1 443 269 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   493 828 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   4 171 758 
Sål da rän te fu tu res   -518 077 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 31 000 99,53 31 065 0,20
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 129 000 100,52 130 256 0,86
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 16 000 101,28 16 295 0,11
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 24 000 100,36 24 267 0,16
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 17-11-

2025
48 000 100,39 48 384 0,32

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 76 000 100,28 76 426 0,50
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 96 000 99,79 96 219 0,63
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 147 000 100,93 148 913 0,98
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 92 000 100,53 92 838 0,61
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 63 000 100,42 63 492 0,42
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
64 000 101,07 65 132 0,43

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

86 000 101,15 87 818 0,58

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 20-03-
2026

20 000 101,55 20 339 0,13

De ri vat   -0,01
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 1 522 000 96,86 -579 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 1 648 000 96,93 -527 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 1 127 000 91,01 -734 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 76 000 97,99 -11 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -548 000 94,54 0 0,00

Öv ri ga   0,77

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,72
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 68 000 101,40 69 066 0,46
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 40 000 100,34 40 331 0,27

De ri vat   0,05
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CHF/SEK -134   -0 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/SEK 1 356   -103 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 2 582   -25 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 285 308   4 768 0,03
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -45 387   3 183 0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) NOK/SEK 630   2 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -131 296   520 0,00
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-3 869   134 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-11 463   29 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) CHF/SEK 154   -21 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -7 497   -143 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -18 984   -5 -0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

SEK/JPY
9 045   402 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -4 953   737 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) EUR/SEK 6 074   -243 -0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) NOK/SEK 3 289   -14 -0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/JPY -64 924   -1 280 -0,01
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -24 197   312 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 10 335   -92 -0,00
Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)

SGD/SEK
108   -3 -0,00

Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -2 654   67 0,00
Sum ma Rän te port följ     11 787 309 77,65
Sum ma fi nan si el la in stru ment   14 793 278 97,46
Öv ri ga till gång ar och skul der   385 908 2,54
Fond för mö gen het   15 179 187 100,00
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Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Swed bank AB
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 805 944   804 924  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 13 334   132 733  
Rän tein täk ter 296 054   175 443  
Ut del ning ar 105 530   122 770  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -214 834   31 111  
Öv ri ga in täk ter 3   108  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 1 006 031   1 267 089  

För valt nings kost na der 79 884   76 246  
Rän te kost na der 7   13  
Öv ri ga kost na der 2 458   2 918  
Summa kost na der 82 350   79 177  

ÅRETS RE SUL TAT 923 681   1 187 912  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 14 785 915   14 590 551  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 10 172   0  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 988   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 14 797 076   14 590 551  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 622 894   740 884  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 1 113   3 627  
Öv ri ga till gång ar 50 652   9 356  
Summa till gång ar 15 471 735   15 344 417  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 1 946   33 423  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 852   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 3 798   33 423  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 7 040   6 627  
Öv ri ga skul der 281 711   229 949  
Summa skul der 292 549   269 999  

Fond för mö gen het 15 179 187   15 074 418  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 76 459 0,5 100 083 0,7
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 15 074 418   14 518 893  
An dels ut giv ning 335 167   383 564  
An delsin lö sen -1 154 079   -1 015 952  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 923 681   1 187 912  
Fond för mö gen het vid årets slut 15 179 187   15 074 418  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond 50-tal 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300SY18GCXLMU8636 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 70 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 71,06 % 97,53 % 97,35 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,54 % 97,54 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,54 % 97,54 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,54 % 97,54 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 71,06 % 97,53 % 97,35 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,54 % 97,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,54 % 97,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,54 % 97,54 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 19.446 tCO2e 96,73 % 87,72 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 6.648 tCO2e 96,73 % 87,72 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 246.060 tCO2e 96,73 % 87,72 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

26.097 tCO2e 96,73 % 87,72 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

272.157 tCO2e 96,73 % 87,72 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

20 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,73 % 87,72 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

212 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,73 % 87,72 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

36 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,73 % 87,72 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

873 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,73 % 87,72 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

3,01 % investeringar  
i fossila bränslen 96,73 % 77,50 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

63,82 % icke-förnybar 
energiförbrukning 96,73 % 62,38 % 

58,47 % icke-förnybar 
energiproduktion 96,73 % 0,84 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,58 % 0,19 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

2,10 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,31 % 0,31 % 

Tillverkning (C) 0,31 GWh/miljon euro  
av intäkter 13,93 % 13,68 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,98 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,86 % 0,86 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,15 % 0,15 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,88 % 0,88 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,79 % 2,79 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,65 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,41 % 0,33 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,34 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,78 % 1,77 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,11 % med  
negativ inverkan 96,73 % 68,80 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 96,73 % 4,16 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

6,42 ton/investerad  
miljon euro 96,73 % 71,00 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,02 % inblandning  
i brott mot 96,73 % 79,91 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 96,73 % 78,18 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

14,44 % löneskillnad 96,73 % 33,03 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

39,05 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
96,73 % 74,63 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 96,73 % 83,35 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,49 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,81 % 0,81 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,81 % 0,81 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,81 % 0,81 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,81 % 0,81 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 3,25 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 3,17 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 2,74 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 3 %  
06-12-2027 Finans 2,66 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4 %  
15-05-2026 Finans 2,52 % Sverige 

Sparbanken Skane AB 4,473 % MULTI  
01-06-2027 Finans 2,25 % Sverige 

Volvo Treasury AB 4,46 % 03-11-2026 Konsument sällanköp 1,86 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4,048 %  
01-09-2026 Finans 1,42 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3 % 19-09-2029 Finans 1,39 % Sverige 

Svensk Exportkredit AB 3,018 % 09-08-2027 Statsobligationer 1,38 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1 % 15-09-2027 Finans 1,38 % Sverige 

SBAB Bank AB 4,405 % MULTI 03-02-2026 Finans 1,32 % Sverige 

Region Skåne 0,426 % 01-06-2026 Statsobligationer 1,22 % Sverige 

Sandvik AB 1,238 % 18-02-2025 Industri 1,20 % Sverige 

Essity AB 0,5 % 17-01-2025 Konsument dagligvaror 1,18 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

70 % 
Taxonomi-

förenliga 
3 % 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

28 % 

Andra 
miljörelaterade 

62 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

39 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,26 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,79 % 

Råvaror Järn/stål 0,06 % 

Råvaror Gruvdrift 0,50 % 

Likvida medel Likvida medel 2,46 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,00 % 

Kommunikationstjänster Internet 0,19 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,01 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 1,46 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,01 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 3,95 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,07 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,22 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,01 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,62 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,02 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,04 % 

Konsument sällanköp Logi 0,01 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 1,12 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,01 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,99 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,43 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,28 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,51 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,90 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 0,85 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,48 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,01 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 2,89 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,01 % 

Finans Bank 35,84 % 

Finans Olika finansiella tjänster 7,96 % 

Finans Försäkring 1,46 % 

Finans Investeringsbolag 1,02 % 

Finans Riskkapital 0,09 % 

Finans Fastigheter 3,94 % 

Finans REIT-FONDER 0,04 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 3,84 % 

Statsobligationer Kommuner 2,42 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 4,29 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 1,31 % 

Statsobligationer Statspapper 4,70 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,33 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,01 % 

Industri Elektronik 0,71 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,36 % 

Industri Miljöstyrning 0,17 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,21 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,63 % 

Industri Maskiner – blandat 0,65 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,06 % 

Industri Diverse tillverkning 0,19 % 

Industri Förpackning och containrar 0,01 % 

Industri Transport 1,20 % 

IT Datorer 0,43 % 

IT Halvledare 1,75 % 

IT Mjukvara 0,68 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,57 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,06 % 

Möjliggörande verksamheter 0,30 % 

Totalt 0,36 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,69 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 62 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 39 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 15,4 pro cent under året och an dels klass B steg 14,7
pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 14,4 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,2 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de stra te gi er och kan också av vi ka från jäm fö rel -
se in dex ets till gångsal lo ke ring. Vi valde att ha en något högre andel ak ti er än jäm -
fö rel se in dex under andra halv å ret.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA, men även den svens ka kro nans för svag ning mot den
ame ri kans ka dol larn. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört med
index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och Orac le
ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade verk sam -
he ter. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i bostads-  och kre di -
tob li ga tio ner.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

Under året ökade vi fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti -
er i Ex e lon och Duke Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för -
vän tas öka till följd av bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär -
de ring en bli vit för hög, efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond 60-tal

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Nordamerika 37 %

Räntebärande 32 %

Europa ex Sve 13 %

Sverige 9 %

Japan 4 %

Övrigt 5 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 1/3 2021 • B 11/9 2000
ISIN- kod: A SE0000653446 • B SE0015556709
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1960
och 1969 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 6,7
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 14,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,4
To tal risk 2 år, % 6,7
Shar pekvot 2 år 1,7
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 14,0
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 6,7
Shar pekvot 2 år 1,5

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 201 723,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 55,15
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,47
Av gif ter , % 0,50

B
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 21 084,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 126,43
- må nads spa ran de 100 kr/månad 7,97
Av gif ter , % 1,15
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 5 197,3

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,3
- varav ak ti er 0,1
- varav rän tor 13,2
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World
(Local SEK) net 6.65 %, OMRX Bond 5 %, OMRX T- Bill 2.85
%

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Re turn 19 %,
MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Re turn
14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets net 10.45 %, MSCI World
Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap 14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %,
OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %, OMRX
Mort gage 1-3 0.75 %

2019-12-31 MSCI World ex Swe net 53.1 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 14.4 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap 13.5 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9 %, OMRX Mort -
gage 3-5 5.5 %, OMRX Mu ni ci pal 3 %, OMRX Mort gage 1-3
1.5 %

2020-12-31 MSCI World ex Swe net 46.75 %, MSCI World
Hi Div (Local SEK) net 17.85 %, OMX Stock holm Bench -
mark Cap 12.75 %, OMRX Mort gage 3-5 8.25 %, MSCI
Emer ging Mar kets net 7.65 %, OMRX Mu ni ci pal 4.5 %,
OMRX Mort gage 1-3 2.25 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 40.8 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 20.8 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap ESG 12 %, OMRX Mort gage 3-5 11 %, MSCI Emer ging
Mar kets net 6.4 %, OMRX Mu ni ci pal 6 %, OMRX Mort gage
1-3 3 %

2022-12-31 MSCI World ex Swe net 35.25 %, MSCI World
Hi Div (Local SEK) net 23.25 %, OMRX Mort gage 3-5 13.75
%, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 11.25 %, OMRX
Mu ni ci pal 7.5 %, MSCI Emer ging Mar kets net 5.25 %,
OMRX Mort gage 1-3 3.75 %

2023-12-31 MSCI World ex Swe net 30.1 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 25.2 %, OMRX Mort gage 3-5 16.5 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 10.5 %, OMRX Mu ni -
ci pal 9 %, OMRX Mort gage 1-3 4.5 %, MSCI Emer ging Mar -
kets net 4.2 %

2024-12-31 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 26.65 %,
MSCI World ex Swe net 25.35 %, OMRX Mort gage 3-5
19.25 %, OMRX Mu ni ci pal 10.5 %, OMX Stock holm Bench -
mark Cap ESG 9.75 %, OMRX Mort gage 1-3 5.25 %, MSCI
Emer ging Mar kets net 3.25 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 25 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 60-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 44 599 38 262 32 769 36 469 26 671 24 350 17 257 16 702 13 980 11 256

 

A
An dels vär de, kr 254,01 220,06 192,77 214,72 167,30 161,84 123,13 129,19 115,49 102,43

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 166 844 167 734 166 358 163 923 159 422 150 459 140 147 129 282 121 055 109 882

To talav kast ning , % 15,4 14,2 -10,2 27,5 4,1 31,4 -4,7 11,9 12,7 5,6

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,4 13,0 -6,7 24,0 3,4 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8
Aktiv risk 2 år, % 1,2 1,7 1,8 1,2 1,1 1,2 1,1 1,5 1,8 1,7

 

B
An dels vär de, kr 139,90 121,99 107,56 120,59 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 15 865 11 067 6 520 10 540 - - - - - -

To talav kast ning , % 14,7 13,4 -10,8 20,6 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,4 13,0 -6,7 18,1 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,2 1,7 - - - - - - - -

 

1)

2)

1)

2)

3)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 64,23

El, vat ten och gas 2,48
Ari se 17 483 643 0,00
Chi na Lon gyu an Po wer Group 739 000 6 762 0,02
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 26 700 4 216 0,01
Cia Ener ge ti ca de Mi nas Ge ra is 519 844 10 303 0,02
Cia Pa ra naen se de Ener gia - Co pel 191 100 3 119 0,01
Con stel la tion Ener gy 24 338 60 689 0,14
CPFL Ener gia 65 800 3 708 0,01
Duke Ener gy 154 975 184 397 0,41
E.ON 178 631 22 997 0,05
Edi son In ter na tio nal 12 709 11 217 0,03
EDP 357 456 12 650 0,03
Enel 2 091 331 164 875 0,37
Enel Chi le 3 031 783 1 935 0,00
Engie Bra sil Ener gia 28 500 1 805 0,00
ENN Ener gy Hol dings 82 700 6 562 0,01
Ex e lon 370 731 154 333 0,35
Hyd ro One 217 100 74 005 0,17
Iber dro la 1 335 317 203 329 0,46
In ter conex ion Electri ca SA ESP 15 691 656 0,00
Me ri di an Ener gy 927 345 33 912 0,08
Nex tE ra Ener gy 30 225 24 088 0,05
Or rön Ener gy 106 896 760 0,00
SSE 452 931 100 427 0,23
Ver bund 25 294 20 271 0,05

Fas tig he ter 1,27
Al dar Pro per ti es PJSC 613 219 14 147 0,03
Ame ri can To wer 17 988 36 388 0,08
Atri um Ljung berg B 37 682 7 469 0,02
Ay a la Land 394 600 1 965 0,00
Bal der B 404 355 31 054 0,07
Castel lum 265 895 32 054 0,07
Ca te na 25 092 11 869 0,03
Ci bus Nor dic Real Esta te 39 125 6 894 0,02
Crown Cast le 27 404 27 337 0,06
Dai wa House In du stry 315 000 107 697 0,24
Diös Fas tig he ter 62 457 4 947 0,01
Equi nix 4 592 47 609 0,11
Fa be ge 141 715 11 734 0,03
Fib ra Uno Ad mi nist ra cion 225 900 2 496 0,01
Hufvud sta den A 61 716 7 474 0,02
Land Secu ri ti es Group 239 871 19 364 0,04
Mitsubishi Esta te 53 100 8 223 0,02
NEPI Rockcast le 48 631 3 934 0,01
NP3 Fas tig he ter 19 825 4 956 0,01
Ny fo sa 96 821 10 447 0,02
Pan dox 63 076 12 098 0,03
Sagax B 128 556 29 079 0,07
SBA Com mu ni ca tions 17 372 39 418 0,09
Wal len stam B 282 527 13 505 0,03
Well to wer 30 352 42 136 0,09
Wey er haeu ser 50 072 15 535 0,03
Wihl borgs Fas tig he ter 164 036 17 191 0,04

Fi nans 12,03
3i Group 117 334 57 806 0,13
Abu Dha bi Com mer ci al Bank PJSC 419 596 13 133 0,03
Abu Dha bi Isla mic Bank PJSC 71 937 2 986 0,01
Aflac 11 202 12 826 0,03
Agricul tural Bank of Chi na 984 129 6 194 0,01
AIA Group 156 000 12 479 0,03
Al li anz 49 178 166 602 0,37
Ame ri can Ex press 33 161 109 263 0,24
Avi va 1 759 031 113 676 0,25
AXA 302 606 118 902 0,27
Ban co do Bra sil 152 428 6 573 0,01
Ban co San tan der 812 301 41 520 0,09
Ban colom bia 14 724 1 297 0,00
Ban colom bia 42 704 4 021 0,01
Bank Man di ri Per se ro 2 600 700 10 162 0,02
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 411 100 1 226 0,00
Bank of Chi na 1 985 182 11 198 0,03
Bank of Nova Sco tia/The 54 800 32 584 0,07
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 29 133 10 757 0,02
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 68 700 4 434 0,01
BDO Uni bank 185 224 5 070 0,01
BNP Pari bas 117 148 79 427 0,18
BOC Hong Kong Hol dings 2 078 000 73 663 0,17
Cboe Glo bal Mar kets 14 849 32 071 0,07

Chai le a se Hol ding 60 204 2 289 0,01
Chi na CI TIC Bank 131 000 999 0,00
Chi na Con struc tion Bank 2 039 985 18 782 0,04
Chi na Mer chants Bank 128 000 7 275 0,02
Chubb 1 818 5 541 0,01
CIMB Group Hol dings 637 528 12 900 0,03
Ci tigroup 103 855 81 083 0,18
Ci ti zens Fi nan ci al Group 90 881 44 140 0,10
Com mer ci al In ter na tio nal Bank - Egypt (CIB) GDR 393 593 6 436 0,01
CTBC Fi nan ci al Hol ding 601 749 7 915 0,02
DB In su ran ce 2 997 2 304 0,01
DNB Bank 204 252 45 037 0,10
EQT 385 018 117 854 0,26
Ers te Group Bank 5 270 3 600 0,01
Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol dings 397 192 10 204 0,02
Fact Set Re se arch Systems 5 259 28 020 0,06
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 9 449 8 438 0,02
Fi serv 15 876 36 198 0,08
Fu bon Fi nan ci al Hol ding 548 000 16 647 0,04
Ge ne ra li 144 116 44 995 0,10
Gru po Fi nan ci e ro Ba nor te 75 100 5 377 0,01
Hana Fi nan ci al Group 27 649 11 743 0,03
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 205 153 248 222 0,56
HDFC Bank 47 799 10 926 0,02
ICICI Bank 134 688 22 257 0,05
IDFC First Bank 65 729 535 0,00
In du stri vär den A 76 915 26 874 0,06
In du stri vär den C 93 721 32 718 0,07
ING Groep 624 601 108 195 0,24
In su ran ce Au stra lia Group 208 153 12 044 0,03
In ve s tor A 277 544 81 098 0,18
In ve s tor B 978 799 286 494 0,64
Itau Uni ban co Hol ding 16 777 920 0,00
Itau sa 650 863 10 253 0,02
JP M or gan Cha se 129 622 344 775 0,77
KB Fi nan ci al Group 17 625 10 926 0,02
KBC Group 33 763 28 813 0,06
Ma lay an Ban king 71 683 1 811 0,00
Ma nu li fe Fi nan ci al 332 500 112 883 0,25
Mas ter card 13 671 79 626 0,18
Met Li fe 194 311 176 102 0,39
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 142 382 18 498 0,04
Mi zu ho Fi nan ci al Group 388 961 106 021 0,24
Mo ne ta Mo ney Bank 19 132 1 077 0,00
Moody's 2 603 13 681 0,03
Mor gan Stan ley 77 210 107 850 0,24
Moscow Ex change MI CEX-RTS PJSC 324 259 4 0,00
Ned bank Group 49 992 8 237 0,02
Nor dea Bank 1 460 258 175 543 0,39
Old Mutu al 292 852 2 143 0,00
ORIX 577 541 138 522 0,31
OTP Bank Nyrt 8 069 4 870 0,01
Over sea-Chi ne se Ban king 284 750 38 461 0,09
Ping An In su ran ce Group Co of Chi na 244 168 15 975 0,04
Po wer Corp of Ca na da 82 900 28 634 0,06
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 14 614 2 339 0,01
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 11 115 1 364 0,00
Pru den ti al Fi nan ci al 89 958 118 213 0,27
QBE In su ran ce Group 80 161 10 527 0,02
RHB Bank 272 583 4 358 0,01
Sam po A 1 210 546 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 2 902 7 780 0,02
Sams ung Life In su ran ce 7 154 5 071 0,01
San tan der Bank Pols ka 4 870 5 967 0,01
SEB A 958 297 145 134 0,33
Shin han Fi nan ci al Group 33 302 11 866 0,03
Shri ram Fi nan ce 32 988 12 288 0,03
Som po Hol dings 295 400 85 633 0,19
Stan dard Bank Group 55 182 7 157 0,02
Sta te Bank of In dia 121 665 12 470 0,03
Sta te Stre et 188 767 205 818 0,46
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 305 945 81 046 0,18
Sun Life Fi nan ci al 257 900 169 573 0,38
Svens ka Han dels ban ken A 892 889 101 968 0,23
Swed bank A 582 940 127 256 0,29
Swiss Re 22 813 36 507 0,08
Synchro ny Fi nan ci al 60 904 43 954 0,10
To kio Ma ri ne Hol dings 99 000 39 909 0,09
Tra deweb Mar kets 21 128 30 861 0,07
Tra ve lers Cos 13 925 36 975 0,08
UBS Group 48 313 16 341 0,04
UniCre dit 168 967 74 526 0,17
Uni ted Over se as Bank 335 500 98 642 0,22
Visa 35 660 124 642 0,28
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Wells Far go 52 409 40 958 0,09
Yu an ta Fi nan ci al Hol ding 573 000 6 554 0,01

Häl so vård 7,37
Abb Vie 171 721 335 188 0,75
Add Li fe B 69 454 9 536 0,02
Agi lent Te ch no lo gi es 20 582 30 719 0,07
Am gen 91 677 263 627 0,59
Astra Ze neca 12 532 18 134 0,04
Astra Ze neca 90 615 131 075 0,29
Bang kok Du sit Me di cal Ser vices 1 391 200 10 964 0,02
Bax ter In ter na tio nal 84 374 26 960 0,06
Bi o gen 1 445 2 420 0,01
Bi o Me ri eux 3 231 3 829 0,01
Bo nesup port Hol ding 34 298 13 266 0,03
Bri stol-My ers Squibb 87 526 54 727 0,12
Bum rung rad Hos pi tal 80 300 5 153 0,01
Ca murus 21 893 12 380 0,03
Cen co ra 18 959 47 318 0,11
Chi na Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 44 500 2 983 0,01
Cig na Group/The 13 052 39 910 0,09
Cip la 64 312 12 679 0,03
Elek ta B 217 251 13 285 0,03
Ele van ce He alth 3 999 16 398 0,04
Eli Lil ly 13 533 115 050 0,26
Es si lor Lux ot ti ca 15 861 42 783 0,10
GSK 164 151 30 554 0,07
Han mi Pharm 1 773 3 719 0,01
HCA He alt h ca re 19 384 64 256 0,14
Ho lo gic 53 391 42 697 0,10
Hoya 26 200 36 537 0,08
IQVIA Hol dings 26 666 58 403 0,13
John son & John son 164 650 261 618 0,59
Le gend Bi o tech ADR 11 424 4 102 0,01
Lon za Group 10 608 69 325 0,16
Lu pin 49 673 15 087 0,03
Mc Kes son 55 407 351 229 0,79
Me di co ver B 40 590 7 793 0,02
Merck 270 054 295 372 0,66
Mett ler-To le do In ter na tio nal 2 423 32 822 0,07
Novo Nor disk B 51 240 49 097 0,11
Ono Phar ma ceu ti cal 8 599 989 0,00
Quest Di a gnostics 95 869 160 559 0,36
Res Med 5 996 15 231 0,03
Roche Hol ding 79 504 247 763 0,56
Sa no fi 134 590 144 445 0,32
SECT RA B 90 971 25 167 0,06
Shen z hen Mindray Bio-Me di cal Electro nics 8 800 3 392 0,01
Sol ven tum 10 960 8 027 0,02
So no va Hol ding 2 556 9 237 0,02
Swe dish Orp han Bio vit rum 110 438 35 053 0,08
Te ru mo 47 800 10 301 0,02
Ve e va Systems 2 414 5 637 0,01
Ver tex Phar ma ceu ti cals 4 338 19 287 0,04
Vitro li fe 44 540 9 576 0,02
WuXi App Tec 48 300 3 877 0,01
WuXi App Tec 26 500 2 205 0,00
Xvi vo Per fu sion 16 705 8 169 0,02
Zo e tis 26 312 47 420 0,11

IT 12,36
Ac cton Te ch no lo gy 62 000 16 122 0,04
Add no de B 76 155 7 905 0,02
Ado be 13 252 65 187 0,15
Ad van ced Micro De vices 22 763 30 784 0,07
Ad van tech 39 098 4 557 0,01
Ap p le 221 396 616 165 1,38
Ap pli ed Ma te ri als 12 340 22 296 0,05
ASML Hol ding 7 233 56 203 0,13
Bro adcom 215 075 557 781 1,25
Cap ge mi ni 65 969 119 446 0,27
Cat cher Te ch no lo gy 111 000 7 244 0,02
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 22 190 45 691 0,10
Cisco Systems 316 841 207 182 0,46
Crowdstri ke Hol dings 11 151 42 714 0,10
Dell Te ch no lo gi es 68 679 87 439 0,20
Del ta Electro nics 94 000 13 613 0,03
Docu Sign 19 894 20 047 0,04
Er ics son B 1 646 872 148 021 0,33
For ti net 85 012 88 986 0,20
Fort nox 283 842 20 465 0,05
HCL Te ch no lo gi es 64 825 16 026 0,04
Hew lett Pac kard En ter pri se 145 075 34 447 0,08
Hex a gon B 1 255 932 132 626 0,30
In fo sys 77 573 18 803 0,04

In tuit 4 379 30 443 0,07
KLA 28 675 200 611 0,45
La gercrantz Group B 114 691 23 810 0,05
Lam Re se arch 252 563 201 336 0,45
Lar gan Pre ci sion 6 000 5 399 0,01
LG In no tek 3 202 3 879 0,01
Mar vell Te ch no lo gy 26 358 32 492 0,07
Me di a Tek 51 000 24 276 0,05
Micro soft 156 295 733 974 1,65
Mycro nic 44 955 17 955 0,04
NVI DIA 435 888 658 499 1,48
Orac le 80 217 147 356 0,33
Palo Alto Networks 23 247 47 100 0,11
QUAL COMM 110 360 188 201 0,42
Quan ta Com pu ter 77 000 7 434 0,02
Re al tek Se mi con ductor 15 000 2 866 0,01
Re ne sas Electro nics 73 200 10 543 0,02
Sa les for ce 21 916 81 301 0,18
Sams ung Electro nics 16 230 5 364 0,01
Sams ung Electro nics 83 984 33 410 0,07
Ser vice Now 5 524 64 850 0,15
Sinch 413 770 8 577 0,02
SK Hy nix 8 211 10 677 0,02
STMicro e lectro nics 69 854 19 414 0,04
Sun ny Op ti cal Te ch no lo gy Group 30 100 2 944 0,01
Sy nop sys 3 957 21 241 0,05
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 399 770 144 570 0,32
Tata Con sul tan cy Ser vices 27 727 14 639 0,03
TDK 679 700 99 140 0,22
TE Con necti vi ty 71 922 114 232 0,26
TIS 26 200 6 891 0,02
To kyo Electron 39 253 66 812 0,15
Uni ted Micro e lectro nics 291 000 4 214 0,01
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 105 898 3 559 0,01
Vi tec Soft wa re Group B 22 252 12 105 0,03
Will Se mi con ductor Co Ltd Shang hai 15 200 2 399 0,01
Wi pro 121 616 4 733 0,01
Wist ron 54 000 1 889 0,00
Wiwynn 5 000 4 407 0,01
Work day 14 173 40 752 0,09
Xero 10 667 12 298 0,03
Ya geo 15 779 2 872 0,01
Zoom Com mu ni ca tions 14 471 13 156 0,03

In du stri 9,53
A.P. Møl ler - Mærsk B 1 181 21 582 0,05
ABB 51 482 30 813 0,07
ABB In dia 11 306 10 076 0,02
ABB Ltd 223 518 133 083 0,30
Add tech B 153 193 46 142 0,10
Aena SME 47 023 106 273 0,24
Alfa La val 174 381 80 669 0,18
Assa Abloy B 576 039 188 250 0,42
At las Copco A 1 407 006 237 573 0,53
At las Copco B 835 784 124 908 0,28
Bei jer Ref B 229 856 37 490 0,08
Bram bles 1 397 785 183 942 0,41
Bra vi da Hol ding 123 831 9 919 0,02
Bun zl 31 367 14 291 0,03
Cen tral Ja pan Rail way 42 000 8 764 0,02
Cie de Sa int-Go bain 170 473 167 263 0,38
Cin tas 30 948 62 771 0,14
Com pu ters ha re 19 655 4 564 0,01
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 40 598 16 324 0,04
Cum mins 30 317 117 250 0,26
Dai Nip pon Prin ting 90 600 14 152 0,03
Daim ler Truck Hol ding 41 447 17 486 0,04
Doo san Bobcat 8 380 2 626 0,01
Eif fage 104 266 101 133 0,23
Emer son Electric 20 222 27 752 0,06
Eo lus Vind B 14 328 688 0,00
Epi roc A 362 876 69 872 0,16
Epi roc B 217 758 37 541 0,08
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 21 290 26 283 0,06
For tu ne Brands In no va tions 44 141 33 503 0,08
Grab Hol dings 235 335 12 295 0,03
Gru po Ae ro por tu a rio del Su res te 33 005 9 432 0,02
Hai ti an In ter na tio nal Hol dings 93 000 2 788 0,01
Hi ka ri Tsus hin 591 1 434 0,00
HMM 72 766 9 609 0,02
Hub bell 3 748 17 356 0,04
Husqvar na B 212 201 12 252 0,03
Hyun dai Glo vis 4 875 4 305 0,01
Indut ra de 160 487 44 455 0,10
Ing er soll Rand 47 900 48 083 0,11
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In ter tek Group 19 635 12 833 0,03
Ji angsu Ex pres s way 138 000 1 682 0,00
Kings pan Group 11 098 8 951 0,02
Ku eh ne + Na gel In ter na tio nal 9 440 23 926 0,05
Legrand 13 589 14 631 0,03
LG 14 224 7 658 0,02
Lifco B 134 112 42 996 0,10
Lin dab In ter na tio nal 46 471 10 651 0,02
Ma sco 65 929 52 957 0,12
Mun ters Group 77 822 14 475 0,03
NIBE In du stri er B 1 039 823 44 962 0,10
Owens Cor ning 104 176 195 023 0,44
RELX 107 709 54 032 0,12
Rumo 226 300 7 202 0,02
Sand vik 614 828 121 920 0,27
Sany He a vy In du stry 219 100 5 458 0,01
Secu ri tas B 284 793 38 988 0,09
Se ki sui Che mi cal 32 700 6 248 0,01
Si e mens 11 564 24 964 0,06
Skans ka B 213 613 49 708 0,11
SKF B 198 283 41 164 0,09
Snap-on 63 800 239 634 0,54
Sung row Po wer Sup p ly 97 100 10 836 0,02
Swe co B 121 605 20 028 0,04
Tai wan High Speed Rail 125 000 1 169 0,00
TOP PAN Hol dings 94 900 28 111 0,06
Toyo ta Tsus ho 452 200 90 001 0,20
Tra ne Te ch no lo gi es 22 081 90 236 0,20
Trel le borg B 122 929 46 541 0,10
Uber Te ch no lo gi es 41 730 27 916 0,06
Uni ted Par cel Ser vice 61 128 84 617 0,19
Uni ted Ren tals 13 128 102 625 0,23
Vol tro nic Po wer Te ch no lo gy 6 000 3 754 0,01
Vol vo B 1 217 545 327 033 0,73
Was te Ma na ge ment 46 337 103 126 0,23
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 68 706 145 375 0,33
Wol ters Kluwer 25 923 47 605 0,11
Zhe ji ang Ex pres s way 805 227 6 395 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4,19
Ad van ced Info Ser vice 179 763 16 596 0,04
Alp ha bet 86 694 183 416 0,41
Alp ha bet 122 720 261 287 0,59
Bai du 3 200 376 0,00
Bai du ADR 4 669 4 382 0,01
BCE 116 500 29 630 0,07
CEL COMDI GI 85 600 765 0,00
Deutsche Te le kom 826 394 273 337 0,61
Em bra cer B 635 205 19 158 0,04
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 248 000 7 458 0,02
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 10 212 1 715 0,00
Hem net Group 40 881 13 736 0,03
HKT Trust & HKT 3 960 000 54 013 0,12
In for ma 160 321 17 694 0,04
Kan z hun ADR 8 609 1 322 0,00
KDDI 265 635 94 259 0,21
Kraf ton 551 1 288 0,00
Ku aishou Te ch no lo gy 54 800 3 220 0,01
Match Group 47 431 17 233 0,04
MTG B 54 253 5 149 0,01
Ne tEa se 43 500 8 554 0,02
Ne tEa se ADR 5 623 5 539 0,01
Net flix 15 890 157 546 0,35
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 14 141 300 157 247 0,35
Pin te rest 75 224 24 269 0,05
PLDT 5 695 1 402 0,00
T-Mo bi le US 41 671 101 749 0,23
Tele2 B 330 670 36 126 0,08
Te le kom Ma lay sia 195 800 3 213 0,01
Te le nor 61 686 7 607 0,02
Te lia Com pa ny 1 390 582 42 649 0,10
Tel kom In do ne sia Per se ro 2 950 100 5 481 0,01
Tencent Hol dings 118 093 69 967 0,16
Tencent Mu sic En ter tain ment ADR 39 176 4 958 0,01
TIM 210 500 5 438 0,01
Tra de Desk 18 508 24 180 0,05
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 346 689 10 040 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions 372 040 163 539 0,37
Vi aplay Group B 1 308 798 887 0,00
Walt Dis ney 28 027 34 455 0,08

Kon su ment dag lig va ror 6,74
AAK 109 507 34 560 0,08
Ali baba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 428 000 2 019 0,00
Arca Con ti nen tal 115 602 10 656 0,02

Ar cher-Da ni els-Mid land 53 197 29 600 0,07
Ax food 65 924 15 426 0,03
Bid 3 112 784 0,00
Bri tan nia In du stri es 14 302 8 783 0,02
Car re four 119 503 18 785 0,04
Cen co sud 154 093 3 764 0,01
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 247 816 209 828 0,47
Coca-Cola HBC 333 907 126 101 0,28
Coca-Cola Icecek 119 507 2 232 0,01
Col ga te-Palmo li ve In dia 19 428 6 715 0,02
Co na g ra Brands 385 558 117 752 0,26
Es si ty B 342 518 101 283 0,23
Ge ne ral Mills 329 661 231 333 0,52
Gi ant Bi o ge ne Hol ding 35 200 2 496 0,01
Hen kel 5 902 5 723 0,01
Hin du s tan Uni le ver 18 102 5 431 0,01
J M Smuc ker 37 661 45 771 0,10
JD He alth In ter na tio nal 160 700 6 416 0,01
Kim ber ly-Clark 29 461 42 605 0,10
Kim ber ly-Clark de Mex i co 210 100 3 244 0,01
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 558 807 201 465 0,45
Kraft He inz 484 868 163 971 0,37
Kro ger 221 856 150 934 0,34
LG H&H 734 1 674 0,00
Loblaw Cos 201 700 292 121 0,65
Mon de lez In ter na tio nal 148 550 97 965 0,22
Nest le 143 374 130 946 0,29
Nest le In dia 6 028 1 687 0,00
Ork la 410 357 39 219 0,09
Pep si Co 133 252 223 579 0,50
Proc ter & Gam b le 44 743 82 527 0,19
Sun to ry Be ve rage & Food 206 100 72 713 0,16
Tar get 18 097 27 106 0,06
The Camp bell's Com pa ny 188 173 86 516 0,19
Uni-Pre si dent En ter pri ses 309 000 8 409 0,02
Uni le ver 199 069 125 078 0,28
Uni le ver 109 235 68 674 0,15
Uni le ver In do ne sia 288 200 372 0,00
Wal mart 192 864 192 709 0,43
Want Want Chi na Hol dings 385 000 2 494 0,01
Yi feng Phar ma cy Chain 63 180 2 304 0,01

Kon su ment säl lan köp 5,68
Adi das 15 364 41 653 0,09
Ali baba Group Hol ding 194 900 22 818 0,05
Ali baba Group Hol ding ADR 12 449 11 674 0,03
Ama deus IT Group 33 562 26 206 0,06
Ama zon.com 117 051 287 006 0,64
ANTA Sports Pro ducts 18 800 2 079 0,00
Ap tiv 51 710 34 586 0,08
Au to liv SDB 13 967 14 333 0,03
Ba jaj Auto 10 410 11 810 0,03
Best Buy 94 385 89 008 0,20
Bi lia A 38 239 4 615 0,01
Boo king Hol dings 2 473 136 201 0,31
Boozt 33 443 4 210 0,01
BYD 47 500 17 992 0,04
Clas Ohl son B 22 637 4 754 0,01
Co way 2 404 1 203 0,00
Dick's Spor ting Goods 53 549 136 660 0,31
Dix on Te ch no lo gi es In dia 5 043 11 662 0,03
Dol la ra ma 50 300 53 947 0,12
Do me tic Group 188 319 9 793 0,02
Do or Dash 46 469 86 413 0,19
eBay 124 694 85 919 0,19
Eicher Mo tors 15 326 9 528 0,02
Electro lux B 129 617 11 912 0,03
Ge ely Au to mo bi le Hol dings 36 000 758 0,00
H World Group ADR 16 533 6 124 0,01
Han kook Tire & Te ch no lo gy 10 765 3 091 0,01
Hen nes & Mau ritz B 325 090 48 471 0,11
Hero Mo toCorp 17 675 9 482 0,02
Home De pot 8 260 35 598 0,08
Hon da Mo tor 182 323 19 696 0,04
In dustria de Di se no Tex til 48 263 27 429 0,06
JD Sports Fa shion 540 801 7 169 0,02
JD.com 27 940 5 399 0,01
JD.com ADR 10 322 3 984 0,01
JM 38 420 6 412 0,01
JUM BO 7 824 2 275 0,01
Ke ring 3 267 8 911 0,02
Len nar 50 866 76 900 0,17
LG Electro nics 1 738 1 085 0,00
Li Auto 18 500 2 469 0,01
Lowe's Cos 40 181 109 491 0,25
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Ma hind ra & Ma hind ra 29 093 11 280 0,03
Mei tu an 95 759 20 640 0,05
MEKO 22 644 3 030 0,01
Mer ca do Li b re 2 630 50 100 0,11
MI NI SO Group Hol ding ADR 14 474 3 855 0,01
Mi nor In ter na tio nal 614 500 5 139 0,01
MIPS 16 107 7 577 0,02
Mon c ler 18 142 10 589 0,02
Nas pers 1 762 4 301 0,01
New Wave Group B 49 189 4 779 0,01
Next 14 238 18 694 0,04
PulteGroup 113 732 137 131 0,31
Se ki sui House 743 227 197 824 0,44
Sony Group 264 110 62 621 0,14
Thu le Group AB 63 633 21 737 0,05
TJX Cos 203 568 272 268 0,61
Tong cheng Tra vel Hol dings 94 400 2 441 0,01
Toyo ta Mo tor 604 000 133 731 0,30
Trip.com Group 23 900 18 337 0,04
Vip shop Hol dings ADR 50 357 7 434 0,02
Vol vo Car B 369 721 8 866 0,02
Wil li ams-So no ma 15 347 31 262 0,07
Yum Chi na Hol dings 13 498 7 217 0,02

Rå va ror 2,57
Al lei ma 106 632 8 008 0,02
Bil le rud 134 742 13 663 0,03
Blue Sco pe Ste el 30 443 3 892 0,01
Bo li den 166 303 51 637 0,12
CMOC Group 1 188 000 8 862 0,02
Dow 30 747 13 546 0,03
Eco lab 21 379 55 468 0,12
For te scue 389 094 48 568 0,11
Ger dau 303 856 9 833 0,02
Gold Fi elds 74 231 10 728 0,02
Gräng es 63 979 8 426 0,02
Hei del berg Ma te ri als 89 310 121 985 0,27
Hex pol B 153 404 15 770 0,04
Hin dal co In du stri es 180 801 14 044 0,03
Hol men B 45 837 18 619 0,04
KGHM Pols ka Mi edz 28 484 8 771 0,02
Kin ross Gold 80 600 8 206 0,02
Kla bin 235 580 9 750 0,02
LG Chem 1 742 3 257 0,01
LG Chem 1 247 1 481 0,00
Lin de 38 907 179 903 0,40
Lun din Mi ning 516 100 48 585 0,11
MMG 1 368 000 4 976 0,01
New mont 59 924 24 576 0,06
Nip pon Paint Hol dings 58 400 4 207 0,01
Nip pon Ste el 125 661 28 141 0,06
Norsk Hyd ro 1 529 628 92 963 0,21
Nucor 44 560 57 523 0,13
Pho sAg ro PJSC GDR 102 168 1 0,00
Press Me tal Alu mi ni um Hol dings 291 200 3 521 0,01
Rio Tin to 246 389 160 861 0,36
RPM In ter na tio nal 3 996 5 445 0,01
SCA B 340 629 47 841 0,11
SSAB B 335 991 14 753 0,03
Ste el Dy na mics 17 519 22 185 0,05
Supre me In du stri es 9 986 6 052 0,01
Zhe ji ang NHU 358 500 11 906 0,03

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 400 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 3 500 595 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 3 400 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 850 452 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 5 550 18 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 69 900 0 0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2025 95 000 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 10 650 1 763 0,00

Öv ri ga 0,00

Fi nans 0,00
TCS Group Hol ding GDR 12 276 0 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC PHO SAG RO-REGS-GDR USD 658 0 0,00
Sum ma Ak tie port följ   28 648 697 64,24

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   26,55

SEK-Ob li ga tio ner   26,55
Castel lum AB 5.348% 04-12-2026 98 000 103,76 102 065 0,23
City of Mal mo Swe den 0.328% 15-09-

2026
38 000 96,41 36 673 0,08

City of Mal mo Swe den 2.35% 21-03-2028 86 000 99,05 85 572 0,19
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
44 000 101,55 45 211 0,10

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%
12-02-2026

114 000 97,42 111 536 0,25

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 156 000 99,10 154 956 0,35
In vest ment AB La tour 4.078% 18-03-2026 12 000 101,61 12 576 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
125 540 93,61 117 547 0,26

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

41 080 97,14 39 989 0,09

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

483 390 94,00 456 663 1,02

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

57 270 92,33 53 187 0,12

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 1% 12-11-
2026

5 590 97,39 5 451 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 12-03-
2029

680 000 101,09 703 739 1,58

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

166 000 100,37 169 244 0,38

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-06-
2030

21 000 101,95 21 785 0,05

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

288 670 102,04 295 821 0,66

Lans for sak ring ar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

124 000 97,76 121 945 0,27

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

130 200 92,03 119 997 0,27

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

352 600 95,79 338 780 0,76

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

300 98,31 296 0,00

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

180 000 100,35 182 136 0,41

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

304 000 102,50 314 848 0,71

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

590 000 103,59 616 695 1,38

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

88 000 98,89 88 307 0,20

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

54 000 100,99 55 772 0,13

Nor dea Bank Abp 1.385% MUL TI 18-08-
2031

61 000 96,55 59 203 0,13

Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 203 200 96,70 196 786 0,44
Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 78 000 96,25 75 497 0,17
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 80 000 97,13 78 121 0,18
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 70 000 101,88 71 545 0,16
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 108 000 104,32 113 417 0,25
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
172 000 99,98 174 246 0,39

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 118 630 102,93 123 230 0,28
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 146 000 97,23 142 315 0,32
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
17 000 99,53 17 142 0,04

SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-
2026

160 000 100,10 166 560 0,37

SBAB Bank AB 5.033% MUL TI 12-10-
2027

21 000 103,48 21 959 0,05

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

50 000 106,20 53 546 0,12

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

598 000 96,20 575 380 1,29

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

512 000 100,96 517 934 1,16

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

352 000 101,74 366 934 0,82

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

157 000 101,68 161 742 0,36

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

156 000 102,11 165 283 0,37

Spar ban ken Ska ne AB 3.548% 29-08-
2026

100 000 100,34 101 533 0,23

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

254 000 102,17 266 110 0,60

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

154 000 98,55 152 147 0,34

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

352 000 101,00 362 458 0,81

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 62 000 96,76 60 504 0,14

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
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Nordea Generationsfond 60-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 222

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Handel med fondens ryska värdepapper har inte varit möjlig och inga tillförlitliga
marknadspriser har varit tillgängliga sedan februari 2022. I enlighet med fondbolagets
värderingsprinciper har marknadspriserna på ryska värdepapper fastställts till ett pris på
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,4
Ali baba Group Hol ding Ltd 0,1
Alp ha bet Inc 1,0
Astra Ze neca PLC 0,3
At las Copco AB 0,8
Bai du Inc 0,0
Ban colom bia SA 0,0
Castel lum AB 0,6
Ca te na AB 0,2
DNB Bank ASA 0,6
Dans ke Bank A/S 0,6
Epi roc AB 0,2
Es si ty AB 0,5
Ge tinge AB 0,2
In du stri var den AB 0,2
In vest ment AB La tour 0,4
In ve s tor AB 0,8
JD.com Inc 0,0
Kraft ring en Ener gi AB 0,2
LG Chem Ltd 0,0
Lans for sak ring ar Bank AB 0,6
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3,5
Ne tEa se Inc 0,0
Nibe In du stri er AB 0,2
Nor dea Bank Abp 1,0
Nor dea Hy po tek AB 1,2
Pho sAg ro PJSC 0,0
SBAB Bank AB 0,6
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,1
Sand vik AB 0,6
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 4,1
Spar ban ken Ska ne AB 0,8
Stads hy po tek AB 5,4

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 1 103 000 97,35 1 081 040 2,42
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 430 000 104,51 460 773 1,03
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
268 000 100,74 273 160 0,61

Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-
2028

194 000 101,54 198 380 0,44

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

482 000 94,54 456 345 1,02

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

370 000 102,45 386 187 0,87

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 4% 23-05-
2029

340 000 104,59 363 787 0,82

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 110 000 102,20 114 965 0,26
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 224 000 102,97 232 240 0,52

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   6,32

SEK-Ob li ga tio ner   3,30
Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 28 000 98,61 27 651 0,06
Castel lum AB 1.805% 19-08-2025 50 000 99,20 49 930 0,11
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 137 000 99,91 137 523 0,31
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 54 000 100,15 55 198 0,12
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 38 000 99,73 38 142 0,09
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
92 000 98,52 90 772 0,20

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 139 000 99,79 140 204 0,31
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 792 000 99,01 786 765 1,76
Sve askog AB 4.147% 13-10-2025 46 000 101,08 46 907 0,11
Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 94 000 100,72 96 893 0,22

SEK-Ränte ju ste rings lån   3,03
Castel lum AB FRN 04-12-2026 26 000 102,02 26 613 0,06
Castel lum AB FRN 06-05-2026 24 000 101,49 24 533 0,06
Castel lum AB FRN 28-05-2026 2 000 100,29 2 012 0,00
Ca te na AB FRN 16-07-2026 14 000 101,73 14 388 0,03
Ca te na AB FRN 17-09-2027 66 000 100,03 66 108 0,15
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
44 000 100,43 44 496 0,10

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 240 000 100,82 243 003 0,54
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 103 000 99,60 103 039 0,23
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 26 000 99,53 26 054 0,06
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 106 000 100,52 107 032 0,24
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 12 000 101,28 12 221 0,03
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 28 000 100,36 28 312 0,06
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 17-11-

2025
36 000 100,39 36 288 0,08

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 62 000 100,28 62 347 0,14
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 74 000 99,79 74 169 0,17
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 143 000 100,93 144 861 0,32
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 98 000 100,53 98 892 0,22
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 52 000 100,42 52 406 0,12
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
72 000 101,07 73 273 0,16

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

86 000 101,15 87 818 0,20

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 20-03-
2026

24 000 101,55 24 407 0,05

De ri vat   -0,00
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 1 609 000 96,86 -612 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 1 764 000 96,93 -564 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 1 251 000 91,01 -815 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 73 000 97,99 -11 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -792 000 94,54 0 0,00

Öv ri ga   0,31

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,23
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 62 000 101,40 62 972 0,14
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 40 000 100,34 40 331 0,09

De ri vat   0,08
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 6 492   -61 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 1 066 027   17 815 0,04
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -166 608   11 685 0,03
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) SEK/JPY 66 312   516 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -620 155   2 458 0,01
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-17 934   620 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-53 587   135 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
EUR/SEK

-10 163   218 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 4 777   -95 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -34 256   -652 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -88 045   -22 -0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

SEK/JPY
33 958   1 509 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -22 136   3 293 0,01
Va lu ta ter min HSBC (FR) NOK/SEK -4 260   14 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/JPY -47 451   -1 342 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -85 204   1 141 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 46 317   -413 -0,00
Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/JPY -54 655   -1 523 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -12 005   335 0,00
Sum ma Rän te port följ     14 800 455 33,19
Sum ma fi nan si el la in stru ment   43 449 152 97,42
Öv ri ga till gång ar och skul der   1 150 215 2,58
Fond för mö gen het   44 599 368 100,00
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Nordea Generationsfond 60-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 223

Fö re tag % av fond för mö gen het
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 2,7
Uni le ver PLC 0,4
Vol vo Tre a su ry AB 0,7
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,5
WuXi App Tec Co Ltd 0,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -122 209 
CAD   -410 063 
CHF   -269 932 
EUR   -1 964 254 
GBP   -471 652 
HKD   -124 701 
JPY   -1 091 613 
NOK   -80 328 
SEK   11 484 344 
SGD   -96 922 
USD   -6 817 038 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   1 665 397 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   4 478 376 
Sål da rän te fu tu res   -748 753 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Swed bank AB
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37

SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Ge ne ra tions fond 60-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 5 844 929   3 635 247  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 6 434   239 338  
Rän tein täk ter 315 669   160 149  
Ut del ning ar 682 203   658 737  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -752 377   158 381  
Öv ri ga in täk ter 24   99  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 6 096 883   4 851 950  

För valt nings kost na der 222 808   184 391  
Rän te kost na der 25   63  
Öv ri ga kost na der 10 119   8 913  
Summa kost na der 232 952   193 367  

ÅRETS RE SUL TAT 5 863 930   4 658 583  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 43 412 693   37 002 084  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 40 097   0  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2 828   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 43 455 618   37 002 084  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 1 771 511   2 032 127  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 3 338   9 898  
Öv ri ga till gång ar 166 025   55 369  
Summa till gång ar 45 396 492   39 099 478  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 4 464   109 075  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 2 002   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 6 466   109 075  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 20 989   16 697  
Öv ri ga skul der 769 670   711 580  
Summa skul der 797 125   837 352  

Fond för mö gen het 44 599 368   38 262 126  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 165 210 0,4 165 430 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 38 262 126   32 769 464  
An dels ut giv ning 1 656 124   1 467 235  
An delsin lö sen -1 182 812   -633 157  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 5 863 930   4 658 583  
Fond för mö gen het vid årets slut 44 599 368   38 262 126  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*

Års be rät tel se 2024 • 224
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond 60-tal 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300N5HX3RYYLUTB74 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 70 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 70,68 % 97,71 % 97,64 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,67 % 97,67 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,67 % 97,67 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,67 % 97,67 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 70,68 % 97,71 % 97,64 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,67 % 97,67 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,67 % 97,67 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,67 % 97,67 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 87.385 tCO2e 97,38 % 94,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 29.884 tCO2e 97,38 % 94,39 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 811.576 tCO2e 97,38 % 94,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

117.276 tCO2e 97,38 % 94,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

928.852 tCO2e 97,38 % 94,39 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

33 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,38 % 94,39 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

259 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,38 % 94,39 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

63 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,38 % 94,39 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

741 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,38 % 94,39 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,23 % investeringar  
i fossila bränslen 97,38 % 90,85 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

61,88 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,38 % 79,05 % 

51,17 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,38 % 1,75 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,16 % 0,05 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,46 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,88 % 0,88 % 

Tillverkning (C) 0,27 GWh/miljon euro  
av intäkter 30,07 % 29,32 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,72 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,07 % 2,07 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,51 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,24 % 0,24 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,78 % 1,77 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,11 GWh/miljon euro  
av intäkter 6,23 % 6,16 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,70 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,91 % 0,88 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,38 % 1,34 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,97 % med  
negativ inverkan 97,38 % 87,53 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,38 % 4,57 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

55,67 ton/investerad 
miljon euro 97,38 % 88,05 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,48 % inblandning  
i brott mot 97,38 % 91,76 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,03 % utan policyer 97,38 % 91,08 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,59 % löneskillnad 97,38 % 45,38 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

37,20 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,38 % 89,92 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,38 % 91,50 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,49 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,28 % 0,28 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,28 % 0,28 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,28 % 0,28 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,28 % 0,28 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 2,29 % Sverige 

Microsoft IT 1,92 % Förenta Staterna 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 1,87 % Sverige 

NVIDIA IT 1,51 % Förenta Staterna 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 1,50 % Sverige 

Apple IT 1,43 % Förenta Staterna 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 1,27 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 3 %  
06-12-2027 Finans 1,10 % Sverige 

Broadcom IT 0,95 % Förenta Staterna 

McKesson Konsument dagligvaror 0,87 % Förenta Staterna 

Skandinaviska Enskilda Banken 4 %  
15-05-2026 Finans 0,86 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 0,82 % Sverige 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,82 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,81 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 0,76 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

70 % 
Taxonomi-

förenliga 
2% 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

28 % 

Andra 
miljörelaterade 

59 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

50 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,88 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,32 % 

Råvaror Järn/stål 0,66 % 

Råvaror Gruvdrift 1,15 % 

Likvida medel Likvida medel 2,33 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,02 % 

Kommunikationstjänster Internet 3,28 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,22 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,95 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,06 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 3,04 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,29 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,39 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,18 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 1,21 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,19 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,27 % 

Konsument sällanköp Logi 0,15 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,61 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,11 % 

Konsument dagligvaror Drycker 1,45 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,91 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 1,39 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,30 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,73 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 0,86 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,50 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,13 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,79 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,08 % 

Finans Bank 20,90 % 

Finans Olika finansiella tjänster 4,68 % 

Finans Försäkring 3,18 % 

Finans Investeringsbolag 1,37 % 

Finans Riskkapital 0,36 % 

Finans Fastigheter 1,94 % 

Finans REIT-FONDER 0,66 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 1,09 % 

Statsobligationer Kommuner 0,77 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 1,52 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,36 % 

Statsobligationer Statspapper 1,75 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,22 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,18 % 

Industri Elektronik 1,65 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,57 % 

Industri Miljöstyrning 0,28 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,52 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,29 % 

Industri Maskiner – blandat 1,73 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,17 % 

Industri Diverse tillverkning 0,69 % 

Industri Förpackning och containrar 0,06 % 

Industri Transport 0,94 % 

IT Datorer 2,59 % 

IT Halvledare 5,44 % 

IT Mjukvara 3,37 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,25 % 

El, vatten och gas Gas 0,01 % 

El, vatten och gas Vatten 0,01 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,12 % 

Möjliggörande verksamheter 0,61 % 

Totalt 0,73 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,33 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 



Års be rät tel se 2024 • 241

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 59 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 50 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 23,1 pro cent under året och an dels klass B steg 22,3
pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 22,5 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar i ak tivt för val ta de port föl jer. Fon den har ingen aktiv till gångsal lo ke ring
mel lan aktie-  och rän te pla ce ring ar.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA, men även den svens ka kro nans för svag ning mot den
ame ri kans ka dol larn. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört med
index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och Orac le
ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade verk sam -
he ter. Port föl jen med till väx tak ti er gav ett po si tivt bi drag främst till följd av valet
av ak ti er med låg vär de ring. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i
bostads-  och kre di tob li ga tio ner.

Under året köpte vi ak ti er i det glo ba la e- handelsbolaget Ama zon och T- Mobile,
en ame ri kansk tråd lös nät verkso pe ra tör med god för vän tad vinst till växt. Vi ökade
fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti er i Ex e lon och Duke
Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för vän tas öka till följd av
bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär de ring en bli vit för hög,
efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning. Även in ne ha vet i BMW sål des
till följd av för säm ra de vinstut sik ter.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond 70-tal

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Nordamerika 53 %

Europa ex Sve 15 %

Sverige 13 %

Asien och Oceanien ex Japan
9 %

Räntebärande 5 %

Övrigt 5 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 1/3 2021 • B 11/9 2000
ISIN- kod: A SE0000653461 • B SE0015556691
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1970
och 1979 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Nor dea Ge ne ra tions fond 70-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 8,8
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 20,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 11,9
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,9
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 19,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,8

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 187 133,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 57,35
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,54
Av gif ter , % 0,50

B
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 22 450,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 131,48
- må nads spa ran de 100 kr/månad 8,12
Av gif ter , % 1,16
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 4 275,7

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 1,3
- varav ak ti er 0,0
- varav rän tor 14,7
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World
(Local SEK) net 6.65 %, OMRX Bond 5 %, OMRX T- Bill 2.85
%

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 9.5 %, MSCI
Emer ging Mar kets net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Re turn 19 %,
MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10 %, MSCI Emer ging
Mar kets net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Re turn
14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets net 10.45 %, MSCI World
Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap 14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %,
OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %, OMRX
Mort gage 1-3 0.75 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap ESG 14.25 %, MSCI Emer ging Mar -
kets net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45
%, OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %,
OMRX Mort gage 1-3 0.75 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 5 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 70-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 43 066 34 128 28 145 30 944 22 248 20 346 14 412 13 848 11 514 9 133

 

A
An dels vär de, kr 287,02 233,11 198,73 220,21 168,04 163,68 124,49 130,53 116,69 103,56

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 141 502 140 752 138 540 135 715 132 397 124 308 115 774 106 096 98 672 88 193

To talav kast ning , % 23,1 17,3 -9,8 30,2 3,4 31,5 -4,6 11,9 12,7 5,5

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8
Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,4 1,1 1,0 1,2 1,2 1,1 1,5 1,8 1,7

 

B
An dels vär de, kr 156,39 127,83 109,69 122,34 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 15 680 10 310 5 591 8 643 - - - - - -

To talav kast ning , % 22,3 16,5 -10,3 22,3 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 20,8 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,4 - - - - - - - -
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 94,41

El, vat ten och gas 2,65
Ari se 19 783 727 0,00
Chi na Lon gyu an Po wer Group 2 291 000 20 963 0,05
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 82 700 13 057 0,03
Cia Ener ge ti ca de Mi nas Ge ra is 1 624 317 32 194 0,07
Cia Pa ra naen se de Ener gia - Co pel 596 400 9 735 0,02
Con stel la tion Ener gy 56 154 140 024 0,33
CPFL Ener gia 204 900 11 547 0,03
Duke Ener gy 58 111 69 144 0,16
E.ON 407 232 52 428 0,12
Edi son In ter na tio nal 27 829 24 561 0,06
EDP 841 526 29 780 0,07
Enel 1 390 030 109 586 0,25
Enel Chi le 9 409 068 6 006 0,01
Engie Bra sil Ener gia 87 200 5 523 0,01
ENN Ener gy Hol dings 259 300 20 576 0,05
Ex e lon 139 015 57 871 0,13
Hyd ro One 500 800 170 712 0,40
Iber dro la 960 249 146 218 0,34
In ter conex ion Electri ca SA ESP 46 262 1 935 0,00
Me ri di an Ener gy 2 139 623 78 243 0,18
Nex tE ra Ener gy 70 455 56 149 0,13
Or rön Ener gy 144 977 1 031 0,00
SSE 169 841 37 658 0,09
Ver bund 57 738 46 273 0,11

Fas tig he ter 2,16
Al dar Pro per ti es PJSC 1 916 218 44 207 0,10
Ame ri can To wer 41 503 83 956 0,19
Atri um Ljung berg B 51 635 10 234 0,02
Ay a la Land 1 251 900 6 234 0,01
Bal der B 560 847 43 073 0,10
Castel lum 369 325 44 522 0,10
Ca te na 34 914 16 514 0,04
Ci bus Nor dic Real Esta te 53 278 9 388 0,02
Crown Cast le 62 769 62 615 0,15
Dai wa House In du stry 118 100 40 378 0,09
Diös Fas tig he ter 88 199 6 985 0,02
Equi nix 10 593 109 825 0,26
Fa be ge 188 476 15 606 0,04
Fib ra Uno Ad mi nist ra cion 708 700 7 829 0,02
Hufvud sta den A 84 569 10 241 0,02
Land Secu ri ti es Group 546 256 44 098 0,10
Mitsubishi Esta te 117 400 18 181 0,04
NEPI Rockcast le 151 012 12 216 0,03
NP3 Fas tig he ter 28 168 7 042 0,02
Ny fo sa 134 723 14 537 0,03
Pan dox 87 767 16 834 0,04
Sagax B 178 882 40 463 0,09
SBA Com mu ni ca tions 39 659 89 988 0,21
Wal len stam B 395 175 18 889 0,04
Well to wer 70 029 97 217 0,23
Wey er haeu ser 113 510 35 218 0,08
Wihl borgs Fas tig he ter 228 252 23 921 0,06

Fi nans 17,83
3i Group 270 720 133 374 0,31
Abu Dha bi Com mer ci al Bank PJSC 1 311 176 41 040 0,10
Abu Dha bi Isla mic Bank PJSC 223 255 9 268 0,02
Aflac 25 242 28 901 0,07
Agricul tural Bank of Chi na 3 091 001 19 455 0,05
AIA Group 364 600 29 165 0,07
Al li anz 38 202 129 418 0,30
Ame ri can Ex press 76 510 252 095 0,59
Avi va 659 605 42 626 0,10
AXA 113 472 44 586 0,10
Ban co do Bra sil 477 924 20 608 0,05
Ban co San tan der 1 874 186 95 797 0,22
Ban colom bia 45 957 4 049 0,01
Ban colom bia 132 739 12 500 0,03
Bank Man di ri Per se ro 8 085 700 31 595 0,07
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 1 254 200 3 740 0,01
Bank of Chi na 6 160 090 34 747 0,08
Bank of Nova Sco tia/The 126 300 75 098 0,17
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 91 039 33 616 0,08
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 213 300 13 767 0,03
BDO Uni bank 574 298 15 719 0,04
BNP Pari bas 91 496 62 035 0,14
BOC Hong Kong Hol dings 779 000 27 615 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 34 259 73 993 0,17

Chai le a se Hol ding 183 534 6 977 0,02
Chi na CI TIC Bank 405 000 3 090 0,01
Chi na Con struc tion Bank 6 330 029 58 280 0,14
Chi na Mer chants Bank 402 000 22 847 0,05
Chubb 4 322 13 172 0,03
CIMB Group Hol dings 1 978 354 40 029 0,09
Ci tigroup 239 620 187 079 0,43
Ci ti zens Fi nan ci al Group 209 685 101 843 0,24
Com mer ci al In ter na tio nal Bank - Egypt (CIB) GDR 1 233 834 20 175 0,05
CTBC Fi nan ci al Hol ding 1 883 385 24 773 0,06
DB In su ran ce 9 142 7 028 0,02
DNB Bank 471 747 104 018 0,24
EQT 535 745 163 992 0,38
Ers te Group Bank 11 517 7 867 0,02
Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol dings 1 241 194 31 888 0,07
Fact Set Re se arch Systems 12 041 64 154 0,15
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 20 344 18 168 0,04
Fi serv 36 635 83 530 0,19
Fu bon Fi nan ci al Hol ding 1 703 000 51 732 0,12
Ge ne ra li 332 511 103 814 0,24
Gru po Fi nan ci e ro Ba nor te 236 100 16 905 0,04
Hana Fi nan ci al Group 86 401 36 697 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 120 948 146 339 0,34
HDFC Bank 149 367 34 143 0,08
ICICI Bank 420 886 69 551 0,16
IDFC First Bank 213 391 1 737 0,00
In du stri vär den A 107 025 37 395 0,09
In du stri vär den C 130 410 45 526 0,11
ING Groep 663 075 114 859 0,27
In su ran ce Au stra lia Group 468 458 27 107 0,06
In ve s tor A 386 197 112 847 0,26
In ve s tor B 1 361 980 398 652 0,93
Itau Uni ban co Hol ding 49 769 2 728 0,01
Itau sa 2 034 076 32 042 0,07
JP M or gan Cha se 186 660 496 487 1,15
KB Fi nan ci al Group 55 076 34 142 0,08
KBC Group 77 273 65 945 0,15
Ma lay an Ban king 221 492 5 597 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 767 000 260 395 0,60
Mas ter card 31 542 183 716 0,43
Met Li fe 243 103 220 322 0,51
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 331 007 43 004 0,10
Mi zu ho Fi nan ci al Group 175 871 47 938 0,11
Mo ne ta Mo ney Bank 58 363 3 286 0,01
Moody's 6 092 32 018 0,07
Mor gan Stan ley 28 951 40 440 0,09
Moscow Ex change MI CEX-RTS PJSC 413 638 5 0,00
Ned bank Group 156 338 25 760 0,06
Nor dea Bank 966 353 116 169 0,27
Old Mutu al 908 858 6 650 0,02
ORIX 568 078 136 252 0,32
OTP Bank Nyrt 25 399 15 329 0,04
Over sea-Chi ne se Ban king 652 614 88 149 0,20
Ping An In su ran ce Group Co of Chi na 762 269 49 874 0,12
Po wer Corp of Ca na da 192 500 66 491 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 44 587 7 135 0,02
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 34 629 4 251 0,01
Pru den ti al Fi nan ci al 33 731 44 326 0,10
QBE In su ran ce Group 180 846 23 749 0,06
RHB Bank 845 706 13 522 0,03
Sam po A 1 931 871 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 9 082 24 347 0,06
Sams ung Life In su ran ce 22 482 15 937 0,04
San tan der Bank Pols ka 15 286 18 730 0,04
SEB A 1 333 452 201 951 0,47
Shin han Fi nan ci al Group 104 067 37 080 0,09
Shri ram Fi nan ce 103 084 38 400 0,09
Som po Hol dings 110 700 32 090 0,07
Stan dard Bank Group 172 778 22 410 0,05
Sta te Bank of In dia 380 189 38 968 0,09
Sta te Stre et 127 855 139 404 0,32
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 705 712 186 945 0,43
Sun Life Fi nan ci al 96 600 63 516 0,15
Svens ka Han dels ban ken A 1 242 438 141 886 0,33
Swed bank A 811 149 177 074 0,41
Swiss Re 52 634 84 228 0,20
Synchro ny Fi nan ci al 140 521 101 414 0,24
To kio Ma ri ne Hol dings 228 400 92 074 0,21
Tra deweb Mar kets 48 746 71 202 0,17
Tra ve lers Cos 32 222 85 560 0,20
UBS Group 112 777 38 144 0,09
UniCre dit 389 849 171 950 0,40
Uni ted Over se as Bank 125 800 36 987 0,09
Visa 82 277 287 583 0,67
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Wells Far go 120 920 94 499 0,22
Yu an ta Fi nan ci al Hol ding 1 797 000 20 554 0,05

Häl so vård 9,43
Abb Vie 90 871 177 374 0,41
Add Li fe B 95 173 13 067 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 47 498 70 891 0,16
Am gen 83 780 240 918 0,56
Astra Ze neca 28 529 41 282 0,10
Astra Ze neca 126 088 182 386 0,42
Bang kok Du sit Me di cal Ser vices 4 347 500 34 263 0,08
Bax ter In ter na tio nal 195 036 62 320 0,14
Bi o gen 3 510 5 878 0,01
Bi o Me ri eux 7 876 9 333 0,02
Bo nesup port Hol ding 46 996 18 178 0,04
Bri stol-My ers Squibb 201 943 126 269 0,29
Bum rung rad Hos pi tal 252 600 16 210 0,04
Ca murus 30 462 17 226 0,04
Cen co ra 43 742 109 173 0,25
Chi na Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 139 100 9 323 0,02
Cig na Group/The 30 112 92 076 0,21
Cip la 200 967 39 619 0,09
Elek ta B 306 666 18 753 0,04
Ele van ce He alth 9 366 38 405 0,09
Eli Lil ly 31 222 265 431 0,62
Es si lor Lux ot ti ca 36 593 98 705 0,23
GSK 376 199 70 022 0,16
Han mi Pharm 5 532 11 603 0,03
HCA He alt h ca re 44 723 148 252 0,34
Ho lo gic 123 187 98 514 0,23
Hoya 60 400 84 230 0,20
IQVIA Hol dings 61 525 134 749 0,31
John son & John son 138 986 220 840 0,51
Le gend Bi o tech ADR 36 015 12 930 0,03
Lon za Group 24 475 159 949 0,37
Lu pin 155 224 47 146 0,11
Mc Kes son 31 649 200 625 0,47
Me di co ver B 56 668 10 880 0,03
Merck 214 717 234 847 0,55
Mett ler-To le do In ter na tio nal 5 589 75 708 0,18
Novo Nor disk B 118 224 113 279 0,26
Ono Phar ma ceu ti cal 14 961 1 721 0,00
Quest Di a gnostics 35 949 60 206 0,14
Res Med 14 001 35 566 0,08
Roche Hol ding 74 120 230 985 0,54
Sa no fi 50 469 54 164 0,13
SECT RA B 126 152 34 900 0,08
Shen z hen Mindray Bio-Me di cal Electro nics 28 000 10 793 0,03
Sol ven tum 25 589 18 741 0,04
So no va Hol ding 5 761 20 820 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 153 671 48 775 0,11
Te ru mo 110 400 23 791 0,06
Ve e va Systems 5 762 13 454 0,03
Ver tex Phar ma ceu ti cals 10 102 44 915 0,10
Vitro li fe 61 033 13 122 0,03
WuXi App Tec 150 200 12 057 0,03
WuXi App Tec 80 900 6 731 0,02
Xvi vo Per fu sion 23 114 11 303 0,03
Zo e tis 60 708 109 409 0,25

IT 21,50
Ac cton Te ch no lo gy 196 000 50 968 0,12
Add no de B 105 967 10 999 0,03
Ado be 30 575 150 400 0,35
Ad van ced Micro De vices 52 518 71 024 0,16
Ad van tech 120 917 14 095 0,03
Ap p le 510 817 1 421 650 3,30
Ap pli ed Ma te ri als 28 146 50 855 0,12
ASML Hol ding 16 687 129 664 0,30
Bro adcom 207 341 537 723 1,25
Cap ge mi ni 24 737 44 790 0,10
Cat cher Te ch no lo gy 348 000 22 711 0,05
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 51 197 105 418 0,24
Cisco Systems 351 505 229 849 0,53
Crowdstri ke Hol dings 25 728 98 551 0,23
Dell Te ch no lo gi es 51 363 65 393 0,15
Del ta Electro nics 294 000 42 577 0,10
Docu Sign 46 257 46 613 0,11
Er ics son B 2 291 592 205 968 0,48
For ti net 196 143 205 312 0,48
Fort nox 394 959 28 477 0,07
HCL Te ch no lo gi es 202 570 50 079 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 335 809 79 735 0,19
Hex a gon B 1 747 605 184 547 0,43
In fo sys 242 421 58 762 0,14

In tuit 10 103 70 236 0,16
KLA 10 752 75 221 0,17
La gercrantz Group B 159 589 33 131 0,08
Lam Re se arch 168 313 134 174 0,31
Lar gan Pre ci sion 18 000 16 198 0,04
LG In no tek 9 969 12 076 0,03
Mar vell Te ch no lo gy 51 178 63 088 0,15
Me di a Tek 159 000 75 686 0,18
Micro soft 292 957 1 375 749 3,19
Mycro nic 62 553 24 984 0,06
NVI DIA 1 005 000 1 518 260 3,53
Orac le 30 079 55 254 0,13
Palo Alto Networks 53 688 108 776 0,25
QUAL COMM 79 244 135 138 0,31
Quan ta Com pu ter 239 000 23 075 0,05
Re al tek Se mi con ductor 48 000 9 172 0,02
Re ne sas Electro nics 167 100 24 067 0,06
Sa les for ce 50 564 187 576 0,44
Sams ung Electro nics 51 010 16 860 0,04
Sams ung Electro nics 262 445 104 404 0,24
Ser vice Now 12 745 149 622 0,35
Sinch 566 990 11 754 0,03
SK Hy nix 25 659 33 366 0,08
STMicro e lectro nics 162 683 45 213 0,10
Sun ny Op ti cal Te ch no lo gy Group 91 800 8 980 0,02
Sy nop sys 9 088 48 783 0,11
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 1 246 559 450 797 1,05
Tata Con sul tan cy Ser vices 86 644 45 745 0,11
TDK 254 800 37 165 0,09
TE Con necti vi ty 26 969 42 834 0,10
TIS 60 300 15 859 0,04
To kyo Electron 90 404 153 876 0,36
Uni ted Micro e lectro nics 902 000 13 063 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 336 892 11 322 0,03
Vi tec Soft wa re Group B 30 963 16 844 0,04
Will Se mi con ductor Co Ltd Shang hai 46 400 7 323 0,02
Wi pro 382 774 14 897 0,03
Wist ron 163 000 5 703 0,01
Wiwynn 16 000 14 102 0,03
Work day 32 700 94 023 0,22
Xero 24 134 27 824 0,06
Ya geo 48 753 8 873 0,02
Zoom Com mu ni ca tions 33 443 30 405 0,07

In du stri 13,60
A.P. Møl ler - Mærsk B 2 710 49 524 0,11
ABB 118 782 71 092 0,17
ABB In dia 35 329 31 486 0,07
ABB Ltd 311 020 185 181 0,43
Add tech B 213 164 64 205 0,15
Aena SME 17 632 39 849 0,09
Alfa La val 242 647 112 249 0,26
Assa Abloy B 801 547 261 946 0,61
At las Copco A 1 957 823 330 578 0,77
At las Copco B 1 162 977 173 807 0,40
Bei jer Ref B 319 839 52 166 0,12
Bram bles 1 376 851 181 187 0,42
Bra vi da Hol ding 169 464 13 574 0,03
Bun zl 72 713 33 129 0,08
Cen tral Ja pan Rail way 99 400 20 742 0,05
Cie de Sa int-Go bain 98 672 96 814 0,22
Cin tas 71 404 144 828 0,34
Com pu ters ha re 42 680 9 911 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 127 316 51 191 0,12
Cum mins 11 368 43 965 0,10
Dai Nip pon Prin ting 212 660 33 218 0,08
Daim ler Truck Hol ding 94 979 40 071 0,09
Doo san Bobcat 26 284 8 235 0,02
Eif fage 39 098 37 923 0,09
Emer son Electric 46 656 64 028 0,15
Eo lus Vind B 19 787 950 0,00
Epi roc A 504 935 97 225 0,23
Epi roc B 301 599 51 996 0,12
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 49 121 60 642 0,14
For tu ne Brands In no va tions 101 843 77 298 0,18
Grab Hol dings 550 189 28 744 0,07
Gru po Ae ro por tu a rio del Su res te 103 135 29 472 0,07
Hai ti an In ter na tio nal Hol dings 291 000 8 724 0,02
Hi ka ri Tsus hin 1 124 2 728 0,01
HMM 227 395 30 029 0,07
Hub bell 8 651 40 060 0,09
Husqvar na B 299 828 17 312 0,04
Hyun dai Glo vis 15 142 13 372 0,03
Indut ra de 223 314 61 858 0,14
Ing er soll Rand 110 517 110 940 0,26
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In ter tek Group 45 974 30 047 0,07
Ji angsu Ex pres s way 432 000 5 266 0,01
Kings pan Group 26 036 21 000 0,05
Ku eh ne + Na gel In ter na tio nal 21 590 54 721 0,13
Legrand 31 092 33 475 0,08
LG 44 511 23 964 0,06
Lifco B 186 613 59 828 0,14
Lin dab In ter na tio nal 64 694 14 828 0,03
Ma sco 152 115 122 185 0,28
Mun ters Group 108 287 20 141 0,05
NIBE In du stri er B 1 446 894 62 564 0,15
Owens Cor ning 80 116 149 981 0,35
RELX 248 512 124 666 0,29
Rumo 708 300 22 543 0,05
Sand vik 855 521 169 650 0,39
Sany He a vy In du stry 679 700 16 932 0,04
Secu ri tas B 396 283 54 251 0,13
Se ki sui Che mi cal 78 700 15 038 0,03
Si e mens 26 859 57 983 0,13
Skans ka B 297 237 69 167 0,16
SKF B 275 906 57 278 0,13
Snap-on 80 427 302 086 0,70
Sung row Po wer Sup p ly 303 240 33 841 0,08
Swe co B 170 169 28 027 0,07
Tai wan High Speed Rail 384 000 3 591 0,01
TOP PAN Hol dings 217 200 64 339 0,15
Toyo ta Tsus ho 169 500 33 735 0,08
Tra ne Te ch no lo gi es 50 945 208 191 0,48
Trel le borg B 171 053 64 761 0,15
Uber Te ch no lo gi es 94 395 63 147 0,15
Uni ted Par cel Ser vice 141 038 195 234 0,45
Uni ted Ren tals 30 289 236 776 0,55
Vol tro nic Po wer Te ch no lo gy 17 000 10 637 0,02
Vol vo B 1 419 920 381 391 0,89
Was te Ma na ge ment 36 174 80 508 0,19
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 25 762 54 510 0,13
Wol ters Kluwer 59 851 109 911 0,26
Zhe ji ang Ex pres s way 2 527 840 20 077 0,05

Kom mu ni ka tions tjäns ter 7,19
Ad van ced Info Ser vice 563 833 52 054 0,12
Alp ha bet 200 024 423 186 0,98
Alp ha bet 283 145 602 854 1,40
Bai du 9 450 1 110 0,00
Bai du ADR 14 475 13 586 0,03
BCE 268 700 68 340 0,16
CEL COMDI GI 268 000 2 394 0,01
Deutsche Te le kom 624 640 206 605 0,48
Em bra cer B 883 876 26 658 0,06
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 776 000 23 338 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 31 693 5 323 0,01
Hem net Group 56 884 19 113 0,04
HKT Trust & HKT 1 484 000 20 241 0,05
In for ma 365 968 40 390 0,09
Kan z hun ADR 26 262 4 033 0,01
KDDI 145 658 51 686 0,12
Kraf ton 1 681 3 928 0,01
Ku aishou Te ch no lo gy 170 500 10 017 0,02
Match Group 109 436 39 762 0,09
MTG B 76 279 7 239 0,02
Ne tEa se 104 900 20 628 0,05
Ne tEa se ADR 23 825 23 469 0,05
Net flix 36 662 363 497 0,84
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 12 540 300 139 445 0,32
Pin te rest 169 724 54 756 0,13
PLDT 17 705 4 358 0,01
T-Mo bi le US 96 145 234 759 0,55
Tele2 B 460 120 50 268 0,12
Te le kom Ma lay sia 611 400 10 032 0,02
Te le nor 136 928 16 886 0,04
Te lia Com pa ny 1 934 969 59 345 0,14
Tel kom In do ne sia Per se ro 9 276 800 17 234 0,04
Tencent Hol dings 368 914 218 573 0,51
Tencent Mu sic En ter tain ment ADR 123 216 15 594 0,04
TIM 661 200 17 080 0,04
Tra de Desk 42 250 55 199 0,13
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 1 083 340 31 373 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 139 506 61 323 0,14
Vi aplay Group B 1 680 109 1 139 0,00
Walt Dis ney 64 678 79 512 0,18

Kon su ment dag lig va ror 6,68
AAK 152 376 48 090 0,11
Ali baba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 1 350 000 6 368 0,01
Arca Con ti nen tal 361 311 33 307 0,08

Ar cher-Da ni els-Mid land 121 772 67 756 0,16
Ax food 91 730 21 465 0,05
Bid 9 321 2 347 0,01
Bri tan nia In du stri es 44 716 27 459 0,06
Car re four 279 465 43 930 0,10
Cen co sud 479 824 11 719 0,03
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 92 925 78 681 0,18
Coca-Cola HBC 178 887 67 557 0,16
Coca-Cola Icecek 364 566 6 809 0,02
Col ga te-Palmo li ve In dia 60 870 21 038 0,05
Co na g ra Brands 406 736 124 220 0,29
Es si ty B 476 606 140 932 0,33
Ge ne ral Mills 335 867 235 688 0,55
Gi ant Bi o ge ne Hol ding 110 800 7 856 0,02
Hen kel 13 853 13 434 0,03
Hin du s tan Uni le ver 56 873 17 063 0,04
J M Smuc ker 86 893 105 605 0,25
JD He alth In ter na tio nal 504 000 20 122 0,05
Kim ber ly-Clark 68 194 98 619 0,23
Kim ber ly-Clark de Mex i co 656 600 10 138 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 452 703 163 211 0,38
Kraft He inz 467 531 158 108 0,37
Kro ger 207 415 141 110 0,33
LG H&H 2 252 5 136 0,01
Loblaw Cos 141 600 205 079 0,48
Mon de lez In ter na tio nal 55 702 36 734 0,09
Nest le 127 930 116 841 0,27
Nest le In dia 18 420 5 154 0,01
Ork la 946 798 90 489 0,21
Pep si Co 49 966 83 836 0,19
Proc ter & Gam b le 103 232 190 408 0,44
Sun to ry Be ve rage & Food 153 800 54 261 0,13
Tar get 41 754 62 539 0,15
The Camp bell's Com pa ny 70 560 32 441 0,08
Uni-Pre si dent En ter pri ses 968 000 26 344 0,06
Uni le ver 74 648 46 903 0,11
Uni le ver 252 032 158 449 0,37
Uni le ver In do ne sia 838 300 1 083 0,00
Wal mart 72 319 72 261 0,17
Want Want Chi na Hol dings 1 174 000 7 606 0,02
Yi feng Phar ma cy Chain 192 640 7 026 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,46
Adi das 29 842 80 905 0,19
Ali baba Group Hol ding 465 500 54 498 0,13
Ali baba Group Hol ding ADR 56 176 52 678 0,12
Ama deus IT Group 75 726 59 128 0,14
Ama zon.com 270 066 662 195 1,54
ANTA Sports Pro ducts 57 400 6 349 0,01
Ap tiv 119 538 79 953 0,19
Au to liv SDB 19 418 19 927 0,05
Ba jaj Auto 32 529 36 902 0,09
Best Buy 35 392 33 376 0,08
Bi lia A 53 594 6 469 0,02
Boo king Hol dings 5 705 314 203 0,73
Boozt 47 616 5 995 0,01
BYD 149 000 56 439 0,13
Clas Ohl son B 32 547 6 835 0,02
Co way 7 204 3 604 0,01
Dick's Spor ting Goods 20 079 51 243 0,12
Dix on Te ch no lo gi es In dia 15 650 36 192 0,08
Dol la ra ma 116 000 124 411 0,29
Do me tic Group 268 437 13 959 0,03
Do or Dash 107 215 199 376 0,46
eBay 287 699 198 237 0,46
Eicher Mo tors 47 891 29 774 0,07
Electro lux B 177 614 16 323 0,04
Ge ely Au to mo bi le Hol dings 112 000 2 358 0,01
H World Group ADR 51 877 19 215 0,04
Han kook Tire & Te ch no lo gy 33 661 9 666 0,02
Hen nes & Mau ritz B 452 356 67 446 0,16
Hero Mo toCorp 55 232 29 629 0,07
Home De pot 19 056 82 125 0,19
Hon da Mo tor 424 495 45 858 0,11
In dustria de Di se no Tex til 112 027 63 668 0,15
JD Sports Fa shion 1 262 087 16 731 0,04
JD.com 87 762 16 958 0,04
JD.com ADR 32 009 12 354 0,03
JM 52 647 8 787 0,02
JUM BO 23 869 6 941 0,02
Ke ring 7 687 20 968 0,05
Len nar 117 359 177 425 0,41
LG Electro nics 5 213 3 255 0,01
Li Auto 56 200 7 502 0,02
Lowe's Cos 15 067 41 057 0,10
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Ma hind ra & Ma hind ra 90 912 35 248 0,08
Mei tu an 299 151 64 478 0,15
MEKO 34 094 4 562 0,01
Mer ca do Li b re 6 066 115 553 0,27
MI NI SO Group Hol ding ADR 45 000 11 986 0,03
Mi nor In ter na tio nal 1 933 000 16 167 0,04
MIPS 22 071 10 382 0,02
Mon c ler 42 302 24 690 0,06
Nas pers 5 464 13 337 0,03
New Wave Group B 67 403 6 548 0,02
Next 33 337 43 769 0,10
PulteGroup 42 647 51 421 0,12
Se ki sui House 703 056 187 132 0,43
Sony Group 609 195 144 442 0,34
Thu le Group AB 88 543 30 246 0,07
TJX Cos 213 310 285 298 0,66
Tong cheng Tra vel Hol dings 288 000 7 447 0,02
Toyo ta Mo tor 226 400 50 127 0,12
Trip.com Group 74 650 57 274 0,13
Vip shop Hol dings ADR 157 680 23 278 0,05
Vol vo Car B 519 668 12 462 0,03
Wil li ams-So no ma 35 686 72 693 0,17
Yum Chi na Hol dings 42 279 22 606 0,05

Rå va ror 3,91
Al lei ma 147 280 11 061 0,03
Bil le rud 180 382 18 291 0,04
Blue Sco pe Ste el 72 651 9 287 0,02
Bo li den 231 407 71 852 0,17
CMOC Group 3 720 000 27 748 0,06
Dow 69 343 30 550 0,07
Eco lab 49 325 127 975 0,30
For te scue 897 739 112 059 0,26
Ger dau 949 364 30 723 0,07
Gold Fi elds 231 974 33 526 0,08
Gräng es 87 670 11 546 0,03
Hei del berg Ma te ri als 33 490 45 742 0,11
Hex pol B 213 458 21 943 0,05
Hin dal co In du stri es 563 681 43 785 0,10
Hol men B 63 780 25 907 0,06
KGHM Pols ka Mi edz 89 044 27 420 0,06
Kin ross Gold 188 200 19 161 0,04
Kla bin 736 050 30 464 0,07
LG Chem 5 438 10 166 0,02
LG Chem 3 830 4 548 0,01
Lin de 53 543 247 579 0,57
Lun din Mi ning 1 190 800 112 101 0,26
MMG 4 240 000 15 422 0,04
New mont 138 260 56 703 0,13
Nip pon Paint Hol dings 138 200 9 955 0,02
Nip pon Ste el 286 876 64 244 0,15
Norsk Hyd ro 894 884 54 386 0,13
Nucor 102 810 132 719 0,31
Pho sAg ro PJSC GDR 144 929 2 0,00
Press Me tal Alu mi ni um Hol dings 907 600 10 974 0,03
Rio Tin to 92 391 60 320 0,14
RPM In ter na tio nal 9 476 12 911 0,03
SCA B 473 978 66 570 0,15
SSAB B 471 846 20 719 0,05
Ste el Dy na mics 40 420 51 184 0,12
Supre me In du stri es 31 321 18 982 0,04
Zhe ji ang NHU 1 120 400 37 208 0,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,00

De ri vat 0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2025 92 400 0 0,00

Öv ri ga 0,00

Fi nans 0,00
TCS Group Hol ding GDR 17 861 0 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC PHO SAG RO-REGS-GDR USD 933 0 0,00
Sum ma Ak tie port följ   40 660 324 94,41
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   2,66

SEK-Ob li ga tio ner   2,66
Castel lum AB 5.348% 04-12-2026 2 000 103,76 2 083 0,00
City of Mal mo Swe den 0.328% 15-09-

2026
4 000 96,41 3 860 0,01

City of Mal mo Swe den 2.35% 21-03-2028 10 000 99,05 9 950 0,02
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
4 000 101,55 4 110 0,01

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%
12-02-2026

12 000 97,42 11 741 0,03

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 18 000 99,10 17 880 0,04
In vest ment AB La tour 4.078% 18-03-2026 2 000 101,61 2 096 0,00
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
13 060 93,61 12 228 0,03

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

5 530 97,14 5 383 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

77 700 94,00 73 404 0,17

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

6 830 92,33 6 343 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 1% 12-11-
2026

520 97,39 507 0,00

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

20 000 100,37 20 391 0,05

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-06-
2030

4 000 101,95 4 149 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

3 000 102,04 3 074 0,01

Lans for sak ring ar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

12 000 97,76 11 801 0,03

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

4 600 95,79 4 420 0,01

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

95 000 98,31 93 802 0,22

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

84 000 100,35 84 997 0,20

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

24 000 102,50 24 856 0,06

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

68 000 103,59 71 077 0,17

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

10 000 98,89 10 035 0,02

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

6 000 100,99 6 197 0,01

Nor dea Bank Abp 1.385% MUL TI 18-08-
2031

9 000 96,55 8 735 0,02

Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 300 96,70 291 0,00
Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 10 000 96,25 9 679 0,02
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 12 000 97,13 11 718 0,03
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 8 000 101,88 8 177 0,02
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 10 000 104,32 10 502 0,02
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
20 000 99,98 20 261 0,05

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 11 950 102,93 12 413 0,03
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 16 000 97,23 15 596 0,04
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
2 000 99,53 2 017 0,00

SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-
2026

16 000 100,10 16 656 0,04

SBAB Bank AB 5.033% MUL TI 12-10-
2027

2 000 103,48 2 091 0,00

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

6 000 106,20 6 426 0,01

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

50 000 96,20 48 109 0,11

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

22 000 100,96 22 255 0,05

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

35 000 101,74 36 485 0,08

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

16 000 101,68 16 483 0,04

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

16 000 102,11 16 952 0,04

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

26 000 102,17 27 240 0,06

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

16 000 98,55 15 807 0,04

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

40 000 101,00 41 188 0,10

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 182 000 97,35 178 377 0,41
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 30 000 104,51 32 147 0,07
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
26 000 100,74 26 501 0,06

Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-
2028

16 000 101,54 16 361 0,04

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

10 000 94,54 9 468 0,02

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

16 000 102,45 16 697 0,04

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 10 000 102,20 10 451 0,02
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 22 000 102,97 22 809 0,05
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Handel med fondens ryska värdepapper har inte varit möjlig och inga tillförlitliga
marknadspriser har varit tillgängliga sedan februari 2022. I enlighet med fondbolagets
värderingsprinciper har marknadspriserna på ryska värdepapper fastställts till ett pris på
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,6
Ali baba Group Hol ding Ltd 0,2
Alp ha bet Inc 2,4
Astra Ze neca PLC 0,5
At las Copco AB 1,2
Bai du Inc 0,0
Ban colom bia SA 0,0
Castel lum AB 0,2
Ca te na AB 0,1
DNB Bank ASA 0,3
Dans ke Bank A/S 0,1
Epi roc AB 0,3
Es si ty AB 0,4
Ge tinge AB 0,0
In du stri var den AB 0,2
In vest ment AB La tour 0,0
In ve s tor AB 1,2
JD.com Inc 0,1
Kraft ring en Ener gi AB 0,0
LCH.Clear net Li mi ted 0,0
LG Chem Ltd 0,0
Lans for sak ring ar Bank AB 0,1
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0,6
Ne tEa se Inc 0,1
Nibe In du stri er AB 0,2
Nor dea Bank Abp 0,3
Nor dea Hy po tek AB 0,1
Pho sAg ro PJSC 0,0
SBAB Bank AB 0,1
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,3
Sand vik AB 0,4
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,8
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,1
Stads hy po tek AB 0,5
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,1
Uni le ver PLC 0,5
Vol vo Tre a su ry AB 0,1
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,1
WuXi App Tec Co Ltd 0,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,62

SEK-Ob li ga tio ner   0,21
Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 4 000 98,61 3 950 0,01
Castel lum AB 1.805% 19-08-2025 8 000 99,20 7 989 0,02
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 15 000 99,91 15 057 0,03
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 8 000 100,15 8 178 0,02
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 4 000 99,73 4 015 0,01
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
10 000 98,52 9 867 0,02

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 15 000 99,79 15 130 0,04
Spar ban ken Sju ha rad AB 3.14% 09-06-

2025
12 000 100,06 12 218 0,03

Sve askog AB 4.147% 13-10-2025 4 000 101,08 4 079 0,01
Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 10 000 100,72 10 308 0,02

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,41
Castel lum AB FRN 04-12-2026 4 000 102,02 4 094 0,01
Castel lum AB FRN 06-05-2026 4 000 101,49 4 089 0,01
Castel lum AB FRN 28-05-2026 2 000 100,29 2 012 0,00
Ca te na AB FRN 15-05-2028 20 000 101,30 20 367 0,05
Ca te na AB FRN 16-07-2026 2 000 101,73 2 055 0,00
Ca te na AB FRN 17-09-2027 8 000 100,03 8 013 0,02
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
4 000 100,43 4 045 0,01

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 30 000 100,82 30 375 0,07
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 8 000 99,60 8 003 0,02
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2 000 99,53 2 004 0,00
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 11 000 100,52 11 107 0,03
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 2 000 101,28 2 037 0,00
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 2 000 100,36 2 022 0,00
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 17-11-

2025
4 000 100,39 4 032 0,01

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 6 000 100,28 6 034 0,01
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 7 000 99,79 7 016 0,02
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 14 000 100,93 14 182 0,03
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 12 000 100,53 12 109 0,03
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 6 000 100,42 6 047 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
14 000 101,07 14 248 0,03

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

10 000 101,15 10 211 0,02

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 20-03-
2026

2 000 101,55 2 034 0,00

De ri vat   -0,00
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 192 000 96,86 -73 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 205 000 96,93 -66 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 117 000 91,01 -76 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 16 000 97,99 -2 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -157 000 94,54 0 0,00

Öv ri ga   0,08

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,04
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 8 000 101,40 8 125 0,02
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 10 000 100,34 10 083 0,02

De ri vat   0,04
Rän tes wap B of A 2031-02-16 50 000   51 891 0,12
Rän tes wap B of A 2031-02-16 -50 000   -50 361 -0,12
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 2 334   -23 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 415 759   6 948 0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -66 362   4 655 0,01
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) NOK/SEK 806   3 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -228 284   905 0,00
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-6 781   235 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-19 839   50 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 1 851   -37 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -12 845   -244 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -32 381   -8 -0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -8 209   1 221 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/DKK -18   -0 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -34 109   449 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 17 425   -155 -0,00
Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/JPY -15 873   -442 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -4 494   125 0,00
Sum ma Rän te port följ     1 446 405 3,36
Sum ma fi nan si el la in stru ment   42 106 730 97,77
Öv ri ga till gång ar och skul der   959 482 2,23
Fond för mö gen het   43 066 212 100,00
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rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -46 208 
CAD   -151 812 
CHF   -100 106 
DKK   18 
EUR   -736 743 
GBP   -176 861 
HKD   -45 862 
JPY   -410 083 
NOK   -29 982 
SEK   4 257 017 
SGD   -36 283 
USD   -2 509 412 

Un der lig gan de ex po ne ring vid rän tes wap par och löp tid
SEK Mot ta ges fast rän ta och be ta las va ri a bel
rän ta

3-10 år 50 000 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   229 429 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   506 836 
Sål da rän te fu tu res   -148 427 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
BofA Secu ri ti es Inc
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dans ke Bank A/S
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Nor dea Bank Abp
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
UBS Eu ro pe SE

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment
Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och
vär de i bas va lu ta

  Va lu ta Bas va lu ta

Kon tan ta me del SEK 1 526 1 526

To talt     1 526

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans -
ak tio ner samt icke-stan dar di se ra de de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det
Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/el ler vär de pap per
ut fär da de el ler ga ran te ra de av fle ra ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37

SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Ge ne ra tions fond 70-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 7 522 696   4 227 507  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 492   0  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 26 009   53 943  
Rän tein täk ter 61 808   36 962  
Ut del ning ar 776 462   684 327  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -281 204   64 919  
Öv ri ga in täk ter 11   24  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 8 106 275   5 067 682  

För valt nings kost na der 209 583   163 761  
Rän te kost na der 1 648   21  
Öv ri ga kost na der 9 055   7 265  
Summa kost na der 220 286   171 047  

ÅRETS RE SUL TAT 7 885 989   4 896 635  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 42 091 736   33 130 366  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 16 285   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 42 108 021   33 130 366  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 960 514   1 037 538  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 2 000   7 536  
Öv ri ga till gång ar 56 131   79 436  
Summa till gång ar 43 126 666   34 254 875  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 1 074   40 346  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 217   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 292   40 346  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 20 449   14 938  
Öv ri ga skul der 38 713   71 417  
Summa skul der 60 454   126 701  

Fond för mö gen het 43 066 212   34 128 174  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 1 526 0,0 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 1 384 0,0 Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 25 593 0,1 15 480 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 34 128 174   28 145 344  
An dels ut giv ning 1 772 038   1 450 924  
An delsin lö sen -719 990   -364 729  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 7 885 989   4 896 635  
Fond för mö gen het vid årets slut 43 066 212   34 128 174  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond 70-tal 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300W1QKTVF4YTRL67 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 72 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 72,52 % 97,88 % 97,84 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,80 % 97,80 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,80 % 97,80 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,80 % 97,80 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 72,52 % 97,88 % 97,84 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,80 % 97,80 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,80 % 97,80 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,80 % 97,80 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 78.515 tCO2e 97,77 % 97,37 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 33.550 tCO2e 97,77 % 97,37 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 773.585 tCO2e 97,77 % 97,37 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

112.067 tCO2e 97,77 % 97,37 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

885.652 tCO2e 97,77 % 97,37 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

33 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,77 % 97,37 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

263 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,77 % 97,37 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

67 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,77 % 97,37 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

679 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,77 % 97,37 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,22 % investeringar  
i fossila bränslen 97,77 % 96,63 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,88 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,77 % 85,67 % 

43,41 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,77 % 1,85 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,02 % 0,01 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,19 % 1,19 % 

Tillverkning (C) 0,26 GWh/miljon euro  
av intäkter 38,83 % 37,77 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,35 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,50 % 2,50 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,54 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,18 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,84 % 1,82 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 7,14 % 7,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,74 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,18 % 1,18 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,33 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,97 % 1,92 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,74 % med  
negativ inverkan 97,77 % 96,20 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,77 % 5,53 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

100,95 ton/investerad 
miljon euro 97,77 % 96,09 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,01 % inblandning  
i brott mot 97,77 % 97,14 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,06 % utan policyer 97,77 % 96,70 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,85 % löneskillnad 97,77 % 49,76 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,42 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,77 % 96,84 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,77 % 95,93 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,49 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,03 % 0,03 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,03 % 0,03 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,03 % 0,03 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,03 % 0,03 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Microsoft IT 3,30 % Förenta Staterna 

NVIDIA IT 3,05 % Förenta Staterna 

Apple IT 2,88 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,30 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,05 % Förenta Staterna 

Investerare B Finans 1,01 % Sverige 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,95 % Förenta Staterna 

Volvo B Konsument sällanköp 0,94 % Sverige 

Taiwan Semiconductor Manufacturing IT 0,92 % Taiwan, kinesisk 
provins 

Broadcom IT 0,83 % Förenta Staterna 

Atlas Copco A Industri 0,82 % Sverige 

Visa Finans 0,70 % Förenta Staterna 

Amgen Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Linde Råvaror 0,67 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

72 % 
Taxonomi-

förenliga 
2% 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

26 % 

Andra 
miljörelaterade 

60 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

59 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,32 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,10 % 

Råvaror Järn/stål 1,30 % 

Råvaror Gruvdrift 1,36 % 

Likvida medel Likvida medel 2,20 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,04 % 

Kommunikationstjänster Internet 6,74 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,44 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 3,11 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,10 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 2,28 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,49 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,37 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,35 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 1,20 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,37 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,51 % 

Konsument sällanköp Logi 0,31 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,07 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,23 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,88 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,99 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,36 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,43 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,74 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,30 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 2,16 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,27 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,96 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,17 % 

Finans Bank 9,85 % 

Finans Olika finansiella tjänster 3,51 % 

Finans Försäkring 3,53 % 

Finans Investeringsbolag 1,68 % 

Finans Riskkapital 0,59 % 

Finans Fastigheter 1,15 % 

Finans REIT-FONDER 1,33 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 0,13 % 

Statsobligationer Kommuner 0,09 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,17 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,04 % 

Statsobligationer Statspapper 0,19 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,02 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,38 % 

Industri Elektronik 2,04 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,43 % 

Industri Miljöstyrning 0,22 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,65 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,21 % 

Industri Maskiner – blandat 2,39 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,25 % 

Industri Diverse tillverkning 1,10 % 

Industri Förpackning och containrar 0,12 % 

Industri Transport 1,03 % 

IT Datorer 4,63 % 

IT Halvledare 7,86 % 

IT Mjukvara 5,72 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,52 % 

El, vatten och gas Gas 0,02 % 

El, vatten och gas Vatten 0,01 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,13 % 

Möjliggörande verksamheter 0,77 % 

Totalt 0,90 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,17 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 60 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 59 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
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Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 23,2 pro cent under året och an dels klass B steg 22,4
pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 22,5 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar i ak tivt för val ta de port föl jer. Fon den har ingen aktiv till gångsal lo ke ring
mel lan aktie-  och rän te pla ce ring ar.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA, men även den svens ka kro nans för svag ning mot den
ame ri kans ka dol larn. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört med
index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och Orac le
ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade verk sam -
he ter. Port föl jen med till väx tak ti er gav ett po si tivt bi drag främst till följd av valet
av ak ti er med låg vär de ring. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i
bostads-  och kre di tob li ga tio ner.

Under året köpte vi ak ti er i det glo ba la e- handelsbolaget Ama zon och T- Mobile,
en ame ri kansk tråd lös nät verkso pe ra tör med god för vän tad vinst till växt. Vi ökade
fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti er i Ex e lon och Duke
Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för vän tas öka till följd av
bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär de ring en bli vit för hög,
efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning. Även in ne ha vet i BMW sål des
till följd av för säm ra de vinstut sik ter.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond 80-tal
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Nordamerika 53 %

Europa ex Sve 15 %

Sverige 13 %

Asien och Oceanien ex Japan
9 %

Räntebärande 5 %

Övrigt 5 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 1/3 2021 • B 11/9 2000
ISIN- kod: A SE0000653487 • B SE0015556683
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1980
och 1989 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 8,8
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 20,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 11,8
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,9
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 19,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,8

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 98 525,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 57,37
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,54
Av gif ter , % 0,50

B
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 10 937,6
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 131,51
- må nads spa ran de 100 kr/månad 8,12
Av gif ter , % 1,16
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 2 249,4

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 1,0
- varav ak ti er 0,0
- varav rän tor 13,4
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World
(Local SEK) net 6.65 %, OMRX Bond 5 %, OMRX T- Bill 2.85
%

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Re turn 19 %,
MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10 %, MSCI Emer ging
Mar kets net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Re turn
14.25 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, MSCI
Emer ging Mar kets net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap 14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %,
OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %, OMRX
Mort gage 1-3 0.75 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap ESG 14.25 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 10.45 %, MSCI Emer ging Mar kets net
10.45 %, OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5
%, OMRX Mort gage 1-3 0.75 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 5 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 80-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 22 752 18 225 15 217 16 319 11 679 10 479 7 328 6 610 5 308 3 967

 

A
An dels vär de, kr 273,46 222,04 189,41 209,93 160,09 156,13 118,75 124,53 111,31 98,82

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 78 969 77 831 75 926 73 380 72 952 67 120 61 709 53 080 47 687 40 149

To talav kast ning , % 23,2 17,2 -9,8 30,2 3,2 31,5 -4,6 11,9 12,6 5,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8
Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,3 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,5 1,8 1,6

 

B
An dels vär de, kr 156,41 127,82 109,74 122,43 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 7 399 7 381 7 618 7 473 - - - - - -

To talav kast ning , % 22,4 16,5 -10,4 22,4 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 20,8 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,3 - - - - - - - -

 

1)

2)

1)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 94,53

El, vat ten och gas 2,66
Ari se 10 355 381 0,00
Chi na Lon gyu an Po wer Group 1 211 000 11 081 0,05
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 43 700 6 900 0,03
Cia Ener ge ti ca de Mi nas Ge ra is 858 204 17 010 0,07
Cia Pa ra naen se de Ener gia - Co pel 313 100 5 111 0,02
Con stel la tion Ener gy 29 657 73 952 0,33
CPFL Ener gia 107 800 6 075 0,03
Duke Ener gy 30 823 36 675 0,16
E.ON 244 556 31 485 0,14
Edi son In ter na tio nal 14 697 12 971 0,06
Enel 786 961 62 042 0,27
Enel Chi le 4 969 752 3 172 0,01
Engie Bra sil Ener gia 47 400 3 002 0,01
ENN Ener gy Hol dings 137 000 10 871 0,05
Ex e lon 73 735 30 695 0,13
Hyd ro One 264 500 90 163 0,40
Iber dro la 544 564 82 921 0,36
In ter conex ion Electri ca SA ESP 27 117 1 134 0,00
Me ri di an Ener gy 1 130 012 41 323 0,18
Nex tE ra Ener gy 36 831 29 352 0,13
Or rön Ener gy 75 781 539 0,00
SSE 90 084 19 974 0,09
Ver bund 34 869 27 945 0,12

Fas tig he ter 2,17
Al dar Pro per ti es PJSC 1 012 501 23 358 0,10
Ame ri can To wer 21 919 44 340 0,19
Atri um Ljung berg B 28 529 5 654 0,02
Ay a la Land 652 300 3 248 0,01
Bal der B 299 453 22 998 0,10
Castel lum 196 925 23 739 0,10
Ca te na 18 582 8 789 0,04
Ci bus Nor dic Real Esta te 28 357 4 997 0,02
Crown Cast le 33 393 33 311 0,15
Dai wa House In du stry 62 600 21 403 0,09
Diös Fas tig he ter 46 892 3 714 0,02
Equi nix 5 595 58 007 0,25
Fa be ge 98 373 8 145 0,04
Fib ra Uno Ad mi nist ra cion 370 400 4 092 0,02
Hufvud sta den A 46 725 5 658 0,02
Land Secu ri ti es Group 292 295 23 596 0,10
Mitsubishi Esta te 64 600 10 004 0,04
NEPI Rockcast le 79 671 6 445 0,03
NP3 Fas tig he ter 14 992 3 748 0,02
Ny fo sa 71 697 7 736 0,03
Pan dox 46 702 8 957 0,04
Sagax B 95 214 21 537 0,09
SBA Com mu ni ca tions 21 168 48 031 0,21
Wal len stam B 208 065 9 946 0,04
Well to wer 36 985 51 344 0,23
Wey er haeu ser 60 019 18 622 0,08
Wihl borgs Fas tig he ter 120 949 12 675 0,06

Fi nans 17,86
3i Group 142 980 70 441 0,31
Abu Dha bi Com mer ci al Bank PJSC 692 806 21 685 0,10
Abu Dha bi Isla mic Bank PJSC 117 921 4 895 0,02
Aflac 13 539 15 501 0,07
Agricul tural Bank of Chi na 1 633 339 10 281 0,05
AIA Group 190 800 15 262 0,07
Al li anz 20 208 68 459 0,30
Ame ri can Ex press 40 408 133 142 0,59
Avi va 349 857 22 609 0,10
AXA 60 185 23 648 0,10
Ban co do Bra sil 252 596 10 892 0,05
Ban co San tan der 989 833 50 594 0,22
Ban colom bia 24 389 2 149 0,01
Ban colom bia 69 961 6 588 0,03
Bank Man di ri Per se ro 4 270 700 16 688 0,07
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 676 300 2 017 0,01
Bank of Chi na 3 254 269 18 356 0,08
Bank of Nova Sco tia/The 66 700 39 660 0,17
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 48 102 17 762 0,08
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 112 600 7 268 0,03
BDO Uni bank 303 446 8 305 0,04
BNP Pari bas 49 181 33 345 0,15
BOC Hong Kong Hol dings 413 000 14 641 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 18 094 39 080 0,17
Chai le a se Hol ding 99 587 3 786 0,02

Chi na CI TIC Bank 206 000 1 572 0,01
Chi na Con struc tion Bank 3 343 441 30 783 0,14
Chi na Mer chants Bank 212 500 12 077 0,05
Chubb 2 085 6 354 0,03
CIMB Group Hol dings 1 045 014 21 144 0,09
Ci tigroup 126 553 98 804 0,43
Ci ti zens Fi nan ci al Group 110 743 53 787 0,24
Com mer ci al In ter na tio nal Bank - Egypt (CIB) GDR 651 939 10 660 0,05
CTBC Fi nan ci al Hol ding 995 563 13 095 0,06
DB In su ran ce 4 937 3 795 0,02
DNB Bank 248 892 54 879 0,24
EQT 285 143 87 282 0,38
Ers te Group Bank 6 688 4 568 0,02
Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol dings 655 813 16 849 0,07
Fact Set Re se arch Systems 6 408 34 142 0,15
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 10 744 9 595 0,04
Fi serv 19 345 44 108 0,19
Fu bon Fi nan ci al Hol ding 900 000 27 339 0,12
Ge ne ra li 175 612 54 828 0,24
Gru po Fi nan ci e ro Ba nor te 124 800 8 936 0,04
Hana Fi nan ci al Group 45 652 19 390 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 63 829 77 229 0,34
HDFC Bank 78 922 18 040 0,08
ICICI Bank 222 387 36 749 0,16
IDFC First Bank 101 305 825 0,00
In du stri vär den A 56 961 19 902 0,09
In du stri vär den C 69 406 24 230 0,11
ING Groep 350 495 60 713 0,27
In su ran ce Au stra lia Group 255 554 14 787 0,06
In ve s tor A 205 539 60 058 0,26
In ve s tor B 724 869 212 169 0,93
Itau Uni ban co Hol ding 27 203 1 491 0,01
Itau sa 1 074 693 16 929 0,07
JP M or gan Cha se 98 632 262 346 1,15
KB Fi nan ci al Group 29 100 18 039 0,08
KBC Group 41 141 35 110 0,15
Ma lay an Ban king 116 182 2 936 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 405 100 137 531 0,60
Mas ter card 16 659 97 030 0,43
Met Li fe 128 484 116 444 0,51
Mi rae As set Secu ri ti es 1 987 119 0,00
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 174 492 22 670 0,10
Mi zu ho Fi nan ci al Group 90 667 24 713 0,11
Mo ne ta Mo ney Bank 30 496 1 717 0,01
Moody's 3 186 16 745 0,07
Mor gan Stan ley 15 356 21 450 0,09
Moscow Ex change MI CEX-RTS PJSC 244 647 3 0,00
Ned bank Group 82 602 13 610 0,06
Nor dea Bank 513 622 61 744 0,27
Old Mutu al 480 047 3 513 0,02
ORIX 300 256 72 016 0,32
OTP Bank Nyrt 13 420 8 099 0,04
Over sea-Chi ne se Ban king 346 836 46 848 0,21
Ping An In su ran ce Group Co of Chi na 402 970 26 366 0,12
Po wer Corp of Ca na da 101 200 34 955 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 24 031 3 845 0,02
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 18 697 2 295 0,01
Pru den ti al Fi nan ci al 17 891 23 510 0,10
QBE In su ran ce Group 96 874 12 722 0,06
RHB Bank 446 474 7 139 0,03
Sam po A 1 045 471 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 4 799 12 865 0,06
Sams ung Life In su ran ce 11 879 8 421 0,04
San tan der Bank Pols ka 8 077 9 897 0,04
SEB A 709 750 107 492 0,47
Shin han Fi nan ci al Group 54 986 19 592 0,09
Shri ram Fi nan ce 54 467 20 290 0,09
Som po Hol dings 58 700 17 016 0,07
Stan dard Bank Group 91 288 11 841 0,05
Sta te Bank of In dia 200 884 20 590 0,09
Sta te Stre et 67 460 73 554 0,32
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 372 692 98 727 0,43
Sun Life Fi nan ci al 51 200 33 665 0,15
Svens ka Han dels ban ken A 661 254 75 515 0,33
Swed bank A 431 742 94 249 0,41
Swiss Re 27 798 44 484 0,20
Synchro ny Fi nan ci al 74 215 53 561 0,24
To kio Ma ri ne Hol dings 120 600 48 617 0,21
Tra deweb Mar kets 25 745 37 605 0,17
Tra ve lers Cos 16 968 45 056 0,20
UBS Group 59 266 20 045 0,09
UniCre dit 205 895 90 814 0,40
Uni ted Over se as Bank 66 700 19 611 0,09
Visa 43 454 151 885 0,67

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
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An del
(%)
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Wells Far go 63 863 49 909 0,22
Yu an ta Fi nan ci al Hol ding 950 000 10 866 0,05

Häl so vård 9,44
Abb Vie 48 331 94 339 0,41
Add Li fe B 51 439 7 063 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 25 080 37 432 0,16
Am gen 44 305 127 404 0,56
Astra Ze neca 15 120 21 879 0,10
Astra Ze neca 67 099 97 059 0,43
Bang kok Du sit Me di cal Ser vices 2 297 100 18 104 0,08
Bax ter In ter na tio nal 102 815 32 852 0,14
Bi o gen 1 868 3 128 0,01
Bi o Me ri eux 4 020 4 764 0,02
Bo nesup port Hol ding 25 400 9 825 0,04
Bri stol-My ers Squibb 106 655 66 688 0,29
Bum rung rad Hos pi tal 133 500 8 567 0,04
Ca murus 16 213 9 168 0,04
Cen co ra 23 102 57 659 0,25
Chi na Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 72 800 4 879 0,02
Cig na Group/The 15 904 48 631 0,21
Cip la 106 187 20 934 0,09
Elek ta B 160 898 9 839 0,04
Ele van ce He alth 4 872 19 978 0,09
Eli Lil ly 16 490 140 188 0,62
Es si lor Lux ot ti ca 19 326 52 129 0,23
GSK 200 027 37 231 0,16
Han mi Pharm 2 904 6 091 0,03
HCA He alt h ca re 23 620 78 298 0,34
Ho lo gic 65 060 52 029 0,23
Hoya 31 800 44 346 0,19
IQVIA Hol dings 32 494 71 167 0,31
John son & John son 73 510 116 803 0,51
Le gend Bi o tech ADR 19 030 6 832 0,03
Lon za Group 12 927 84 481 0,37
Lu pin 82 017 24 911 0,11
Mc Kes son 16 757 106 224 0,47
Me di co ver B 29 836 5 729 0,03
Merck 113 580 124 228 0,55
Mett ler-To le do In ter na tio nal 2 952 39 987 0,18
Novo Nor disk B 62 438 59 826 0,26
Ono Phar ma ceu ti cal 6 800 782 0,00
Quest Di a gnostics 19 067 31 933 0,14
Res Med 7 322 18 600 0,08
Roche Hol ding 39 194 122 143 0,54
Sa no fi 26 769 28 729 0,13
SECT RA B 67 374 18 639 0,08
Shen z hen Mindray Bio-Me di cal Electro nics 14 800 5 705 0,03
Sol ven tum 13 386 9 804 0,04
So no va Hol ding 3 072 11 102 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 81 774 25 955 0,11
Te ru mo 58 200 12 542 0,06
Ve e va Systems 3 036 7 089 0,03
Ver tex Phar ma ceu ti cals 5 286 23 502 0,10
Vitro li fe 32 988 7 092 0,03
WuXi App Tec 79 100 6 350 0,03
WuXi App Tec 43 700 3 636 0,02
Xvi vo Per fu sion 12 302 6 016 0,03
Zo e tis 32 063 57 784 0,25

IT 21,50
Ac cton Te ch no lo gy 104 000 27 044 0,12
Add no de B 56 398 5 854 0,03
Ado be 16 148 79 433 0,35
Ad van ced Micro De vices 27 737 37 511 0,16
Ad van tech 63 998 7 460 0,03
Ap p le 269 783 750 830 3,30
Ap pli ed Ma te ri als 15 037 27 170 0,12
ASML Hol ding 8 813 68 480 0,30
Bro adcom 109 628 284 312 1,25
Cap ge mi ni 13 120 23 756 0,10
Cat cher Te ch no lo gy 184 000 12 008 0,05
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 27 039 55 675 0,24
Cisco Systems 185 812 121 503 0,53
Crowdstri ke Hol dings 13 588 52 049 0,23
Dell Te ch no lo gi es 27 348 34 818 0,15
Del ta Electro nics 155 000 22 447 0,10
Docu Sign 24 242 24 428 0,11
Er ics son B 1 219 687 109 625 0,48
For ti net 103 591 108 434 0,48
Fort nox 210 206 15 156 0,07
HCL Te ch no lo gi es 107 034 26 461 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 176 781 41 975 0,18
Hex a gon B 930 158 98 225 0,43
In fo sys 128 090 31 049 0,14

In tuit 5 336 37 096 0,16
KLA 5 703 39 898 0,18
La gercrantz Group B 84 951 17 636 0,08
Lam Re se arch 89 076 71 009 0,31
Lar gan Pre ci sion 9 000 8 099 0,04
LG In no tek 5 246 6 355 0,03
Mar vell Te ch no lo gy 27 027 33 317 0,15
Me di a Tek 84 000 39 985 0,18
Micro soft 154 752 726 728 3,19
Mycro nic 33 295 13 298 0,06
NVI DIA 530 653 801 661 3,52
Orac le 15 954 29 307 0,13
Palo Alto Networks 28 328 57 395 0,25
QUAL COMM 41 795 71 275 0,31
Quan ta Com pu ter 127 000 12 262 0,05
Re al tek Se mi con ductor 25 000 4 777 0,02
Re ne sas Electro nics 90 300 13 006 0,06
Sa les for ce 26 705 99 067 0,44
Sams ung Electro nics 26 952 8 908 0,04
Sams ung Electro nics 138 667 55 164 0,24
Ser vice Now 6 731 79 020 0,35
Sinch 306 416 6 352 0,03
SK Hy nix 13 557 17 629 0,08
STMicro e lectro nics 85 120 23 657 0,10
Sun ny Op ti cal Te ch no lo gy Group 49 400 4 832 0,02
Sy nop sys 4 822 25 884 0,11
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 658 788 238 239 1,05
Tata Con sul tan cy Ser vices 45 781 24 171 0,11
TDK 135 200 19 720 0,09
TE Con necti vi ty 14 304 22 719 0,10
TIS 31 300 8 232 0,04
To kyo Electron 47 750 81 275 0,36
Uni ted Micro e lectro nics 476 000 6 893 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 172 376 5 793 0,03
Vi tec Soft wa re Group B 16 479 8 965 0,04
Will Se mi con ductor Co Ltd Shang hai 25 100 3 961 0,02
Wi pro 202 250 7 871 0,03
Wist ron 89 000 3 114 0,01
Wiwynn 8 000 7 051 0,03
Work day 17 270 49 657 0,22
Xero 13 109 15 113 0,07
Ya geo 25 974 4 727 0,02
Zoom Com mu ni ca tions 17 634 16 032 0,07

In du stri 13,64
A.P. Møl ler - Mærsk B 1 416 25 877 0,11
ABB 62 733 37 546 0,17
ABB In dia 18 667 16 637 0,07
ABB Ltd 165 552 98 570 0,43
Add tech B 113 468 34 177 0,15
Aena SME 9 352 21 136 0,09
Alfa La val 129 154 59 747 0,26
Assa Abloy B 426 634 139 424 0,61
At las Copco A 1 042 054 175 951 0,77
At las Copco B 619 014 92 512 0,41
Bei jer Ref B 170 232 27 765 0,12
Bram bles 727 977 95 798 0,42
Bra vi da Hol ding 90 219 7 227 0,03
Bun zl 37 824 17 233 0,08
Cen tral Ja pan Rail way 52 000 10 851 0,05
Cie de Sa int-Go bain 52 748 51 755 0,23
Cin tas 37 712 76 491 0,34
Com pu ters ha re 22 360 5 192 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 67 227 27 031 0,12
Cum mins 6 030 23 321 0,10
Dai Nip pon Prin ting 110 472 17 256 0,08
Daim ler Truck Hol ding 51 118 21 566 0,09
Doo san Bobcat 13 738 4 304 0,02
Eif fage 20 737 20 114 0,09
Emer son Electric 24 641 33 816 0,15
Eo lus Vind B 8 486 407 0,00
Epi roc A 268 750 51 748 0,23
Epi roc B 161 286 27 806 0,12
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 25 943 32 028 0,14
For tu ne Brands In no va tions 53 788 40 825 0,18
Grab Hol dings 287 792 15 035 0,07
Gru po Ae ro por tu a rio del Su res te 54 495 15 573 0,07
Hai ti an In ter na tio nal Hol dings 152 000 4 557 0,02
Hi ka ri Tsus hin 681 1 653 0,01
HMM 120 148 15 866 0,07
Hub bell 4 595 21 278 0,09
Husqvar na B 157 734 9 108 0,04
Hyun dai Glo vis 7 986 7 053 0,03
Indut ra de 118 858 32 924 0,14
Ing er soll Rand 58 369 58 592 0,26
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In ter tek Group 24 034 15 708 0,07
Ji angsu Ex pres s way 224 000 2 731 0,01
Kings pan Group 13 615 10 982 0,05
Ku eh ne + Na gel In ter na tio nal 11 552 29 279 0,13
Legrand 16 697 17 977 0,08
LG 23 518 12 662 0,06
Lifco B 99 311 31 839 0,14
Lin dab In ter na tio nal 34 416 7 888 0,03
Ma sco 80 338 64 531 0,28
Mun ters Group 57 863 10 763 0,05
NIBE In du stri er B 770 097 33 299 0,15
Owens Cor ning 42 383 79 343 0,35
RELX 131 249 65 841 0,29
Rumo 374 300 11 913 0,05
Sand vik 455 349 90 296 0,40
Sany He a vy In du stry 359 100 8 945 0,04
Secu ri tas B 210 905 28 873 0,13
Se ki sui Che mi cal 37 400 7 146 0,03
Si e mens 14 092 30 422 0,13
Skans ka B 158 191 36 811 0,16
SKF B 146 847 30 485 0,13
Snap-on 42 506 159 654 0,70
Sung row Po wer Sup p ly 160 260 17 885 0,08
Swe co B 89 522 14 744 0,06
Tai wan High Speed Rail 209 000 1 955 0,01
TOP PAN Hol dings 115 600 34 243 0,15
Toyo ta Tsus ho 89 900 17 893 0,08
Tra ne Te ch no lo gi es 26 907 109 958 0,48
Trel le borg B 91 046 34 470 0,15
Uber Te ch no lo gi es 49 851 33 348 0,15
Uni ted Par cel Ser vice 74 488 103 111 0,45
Uni ted Ren tals 15 997 125 052 0,55
Vol tro nic Po wer Te ch no lo gy 9 000 5 631 0,02
Vol vo B 755 545 202 939 0,89
Was te Ma na ge ment 19 035 42 364 0,19
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 13 662 28 907 0,13
Wol ters Kluwer 31 589 58 010 0,25
Zhe ji ang Ex pres s way 1 334 877 10 602 0,05

Kom mu ni ka tions tjäns ter 7,20
Ad van ced Info Ser vice 297 792 27 492 0,12
Alp ha bet 105 641 223 502 0,98
Alp ha bet 149 540 318 391 1,40
Bai du 5 250 617 0,00
Bai du ADR 7 648 7 178 0,03
BCE 141 900 36 090 0,16
CEL COMDI GI 145 600 1 301 0,01
Deutsche Te le kom 330 460 109 303 0,48
Em bra cer B 470 460 14 189 0,06
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 410 000 12 331 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 16 740 2 812 0,01
Hem net Group 30 278 10 173 0,04
HKT Trust & HKT 787 000 10 734 0,05
In for ma 197 371 21 783 0,10
Kan z hun ADR 13 722 2 108 0,01
KDDI 78 430 27 831 0,12
Kraf ton 878 2 052 0,01
Ku aishou Te ch no lo gy 89 700 5 270 0,02
Match Group 57 284 20 813 0,09
MTG B 39 113 3 712 0,02
Ne tEa se 57 900 11 385 0,05
Ne tEa se ADR 12 190 12 008 0,05
Net flix 19 363 191 981 0,84
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 6 590 700 73 287 0,32
Pin te rest 89 632 28 917 0,13
PLDT 9 335 2 298 0,01
T-Mo bi le US 50 778 123 985 0,54
Tele2 B 244 897 26 755 0,12
Te le kom Ma lay sia 320 700 5 262 0,02
Te le nor 73 695 9 088 0,04
Te lia Com pa ny 1 029 899 31 587 0,14
Tel kom In do ne sia Per se ro 4 901 700 9 106 0,04
Tencent Hol dings 194 891 115 468 0,51
Tencent Mu sic En ter tain ment ADR 65 105 8 239 0,04
TIM 349 400 9 026 0,04
Tra de Desk 22 560 29 474 0,13
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 572 426 16 577 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 73 996 32 527 0,14
Vi aplay Group B 874 271 593 0,00
Walt Dis ney 34 152 41 985 0,18

Kon su ment dag lig va ror 6,68
AAK 81 107 25 597 0,11
Ali baba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 710 000 3 349 0,01
Arca Con ti nen tal 190 948 17 602 0,08

Ar cher-Da ni els-Mid land 64 823 36 069 0,16
Ax food 48 206 11 280 0,05
Bid 5 030 1 267 0,01
Bri tan nia In du stri es 23 627 14 509 0,06
Car re four 145 621 22 891 0,10
Cen co sud 252 448 6 166 0,03
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 49 288 41 733 0,18
Coca-Cola HBC 94 427 35 661 0,16
Coca-Cola Icecek 196 850 3 677 0,02
Col ga te-Palmo li ve In dia 32 162 11 116 0,05
Co na g ra Brands 214 444 65 493 0,29
Es si ty B 253 670 75 010 0,33
Ge ne ral Mills 177 572 124 608 0,55
Gi ant Bi o ge ne Hol ding 57 800 4 098 0,02
Hen kel 7 248 7 029 0,03
Hin du s tan Uni le ver 30 050 9 015 0,04
J M Smuc ker 45 892 55 774 0,25
JD He alth In ter na tio nal 266 300 10 632 0,05
Kim ber ly-Clark 35 899 51 916 0,23
Kim ber ly-Clark de Mex i co 344 200 5 315 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 239 457 86 331 0,38
Kraft He inz 247 210 83 601 0,37
Kro ger 109 347 74 392 0,33
LG H&H 1 178 2 687 0,01
Loblaw Cos 74 900 108 477 0,48
Mon de lez In ter na tio nal 29 545 19 484 0,09
Nest le 67 653 61 789 0,27
Nest le In dia 10 064 2 816 0,01
Ork la 500 042 47 791 0,21
Pep si Co 26 502 44 467 0,20
Proc ter & Gam b le 54 521 100 562 0,44
Sun to ry Be ve rage & Food 81 100 28 612 0,13
Tar get 22 053 33 031 0,15
The Camp bell's Com pa ny 37 426 17 207 0,08
Uni-Pre si dent En ter pri ses 512 000 13 934 0,06
Uni le ver 39 593 24 877 0,11
Uni le ver 133 108 83 683 0,37
Uni le ver In do ne sia 453 400 586 0,00
Wal mart 38 359 38 328 0,17
Want Want Chi na Hol dings 633 000 4 101 0,02
Yi feng Phar ma cy Chain 104 340 3 806 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,45
Adi das 15 759 42 724 0,19
Ali baba Group Hol ding 246 600 28 871 0,13
Ali baba Group Hol ding ADR 29 609 27 765 0,12
Ama deus IT Group 39 988 31 223 0,14
Ama zon.com 142 633 349 733 1,54
ANTA Sports Pro ducts 30 000 3 318 0,01
Ap tiv 63 011 42 145 0,19
Au to liv SDB 10 343 10 614 0,05
Ba jaj Auto 17 188 19 499 0,09
Best Buy 18 772 17 703 0,08
Bi lia A 28 260 3 411 0,01
Boo king Hol dings 3 013 165 941 0,73
Boozt 25 108 3 161 0,01
BYD 78 500 29 735 0,13
Clas Ohl son B 17 323 3 638 0,02
Co way 3 995 1 999 0,01
Dick's Spor ting Goods 10 650 27 179 0,12
Dix on Te ch no lo gi es In dia 8 266 19 116 0,08
Dol la ra ma 61 300 65 745 0,29
Do me tic Group 141 236 7 344 0,03
Do or Dash 56 625 105 299 0,46
eBay 151 946 104 697 0,46
Eicher Mo tors 25 305 15 732 0,07
Electro lux B 96 289 8 849 0,04
Ge ely Au to mo bi le Hol dings 59 000 1 242 0,01
H World Group ADR 27 411 10 153 0,04
Han kook Tire & Te ch no lo gy 17 636 5 064 0,02
Hen nes & Mau ritz B 240 746 35 895 0,16
Hero Mo toCorp 29 183 15 655 0,07
Home De pot 10 065 43 377 0,19
Hon da Mo tor 222 077 23 991 0,11
In dustria de Di se no Tex til 58 810 33 423 0,15
JD Sports Fa shion 659 918 8 748 0,04
JD.com 46 368 8 960 0,04
JD.com ADR 16 910 6 526 0,03
JM 27 697 4 623 0,02
JUM BO 12 886 3 747 0,02
Ke ring 4 031 10 995 0,05
Len nar 61 982 93 705 0,41
LG Electro nics 2 907 1 815 0,01
Li Auto 30 400 4 058 0,02
Lowe's Cos 7 991 21 775 0,10
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Ma hind ra & Ma hind ra 48 036 18 624 0,08
Mei tu an 158 119 34 080 0,15
MEKO 18 146 2 428 0,01
Mer ca do Li b re 3 204 61 034 0,27
MI NI SO Group Hol ding ADR 23 712 6 316 0,03
Mi nor In ter na tio nal 1 021 300 8 542 0,04
MIPS 11 953 5 623 0,02
Mon c ler 22 160 12 934 0,06
Nas pers 2 887 7 047 0,03
New Wave Group B 35 460 3 445 0,02
Next 17 083 22 429 0,10
PulteGroup 22 620 27 274 0,12
Se ki sui House 371 695 98 934 0,43
Sony Group 321 755 76 289 0,34
Thu le Group AB 47 127 16 099 0,07
TJX Cos 112 771 150 829 0,66
Tong cheng Tra vel Hol dings 155 200 4 013 0,02
Toyo ta Mo tor 120 100 26 591 0,12
Trip.com Group 39 450 30 267 0,13
Vip shop Hol dings ADR 83 315 12 300 0,05
Vol vo Car B 273 615 6 561 0,03
Wil li ams-So no ma 18 701 38 094 0,17
Yum Chi na Hol dings 22 340 11 945 0,05

Rå va ror 3,92
Al lei ma 78 389 5 887 0,03
Bil le rud 97 491 9 886 0,04
Blue Sco pe Ste el 38 058 4 865 0,02
Bo li den 123 159 38 241 0,17
CMOC Group 1 965 000 14 657 0,06
Dow 36 633 16 139 0,07
Eco lab 26 051 67 590 0,30
For te scue 474 132 59 183 0,26
Ger dau 501 668 16 235 0,07
Gold Fi elds 122 565 17 714 0,08
Gräng es 47 381 6 240 0,03
Hei del berg Ma te ri als 17 763 24 262 0,11
Hex pol B 113 607 11 679 0,05
Hin dal co In du stri es 297 729 23 127 0,10
Hol men B 33 946 13 789 0,06
KGHM Pols ka Mi edz 47 048 14 488 0,06
Kin ross Gold 96 100 9 784 0,04
Kla bin 388 850 16 094 0,07
LG Chem 2 854 5 335 0,02
LG Chem 2 002 2 377 0,01
Lin de 28 294 130 829 0,58
Lun din Mi ning 628 900 59 204 0,26
MMG 2 240 000 8 147 0,04
New mont 73 021 29 947 0,13
Nip pon Paint Hol dings 66 700 4 805 0,02
Nip pon Ste el 153 101 34 286 0,15
Norsk Hyd ro 478 299 29 068 0,13
Nucor 54 298 70 094 0,31
Pho sAg ro PJSC GDR 75 291 1 0,00
Press Me tal Alu mi ni um Hol dings 477 100 5 769 0,03
Rio Tin to 49 004 31 994 0,14
RPM In ter na tio nal 4 610 6 281 0,03
SCA B 252 264 35 430 0,16
SSAB B 248 216 10 899 0,05
Ste el Dy na mics 21 348 27 033 0,12
Supre me In du stri es 16 549 10 030 0,04
Zhe ji ang NHU 592 000 19 660 0,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,00

De ri vat 0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2025 38 800 0 0,00

Öv ri ga 0,00

Fi nans 0,00
TCS Group Hol ding GDR 9 347 0 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC PHO SAG RO-REGS-GDR USD 484 0 0,00
Sum ma Ak tie port följ   21 507 908 94,53
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   2,32

SEK-Ob li ga tio ner   2,32
Castel lum AB 5.348% 04-12-2026 2 000 103,76 2 083 0,01
City of Mal mo Swe den 0.328% 15-09-

2026
2 000 96,41 1 930 0,01

City of Mal mo Swe den 2.35% 21-03-2028 5 000 99,05 4 975 0,02
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
2 000 101,55 2 055 0,01

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%
12-02-2026

6 000 97,42 5 870 0,03

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 8 000 99,10 7 946 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
7 010 93,61 6 564 0,03

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

2 950 97,14 2 872 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

48 550 94,00 45 866 0,20

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

3 150 92,33 2 925 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 1% 12-11-
2026

1 960 97,39 1 911 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

10 000 100,37 10 195 0,04

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-06-
2030

2 000 101,95 2 075 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

890 102,04 912 0,00

Lans for sak ring ar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

6 000 97,76 5 901 0,03

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

1 500 92,03 1 382 0,01

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

3 400 95,79 3 267 0,01

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

12 400 98,31 12 244 0,05

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

36 000 100,35 36 427 0,16

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

10 000 102,50 10 357 0,05

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

30 000 103,59 31 357 0,14

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

4 000 98,89 4 014 0,02

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

4 000 100,99 4 131 0,02

Nor dea Bank Abp 1.385% MUL TI 18-08-
2031

4 000 96,55 3 882 0,02

Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 4 000 97,13 3 906 0,02
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 4 000 101,88 4 088 0,02
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 6 000 104,32 6 301 0,03
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
10 000 99,98 10 131 0,04

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 6 250 102,93 6 492 0,03
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 8 000 97,23 7 798 0,03
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
2 000 99,53 2 017 0,01

SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-
2026

9 000 100,10 9 369 0,04

SBAB Bank AB 5.033% MUL TI 12-10-
2027

2 000 103,48 2 091 0,01

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

4 000 106,20 4 284 0,02

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

14 000 100,96 14 162 0,06

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

18 000 101,74 18 764 0,08

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

10 000 101,68 10 302 0,05

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

8 000 102,11 8 476 0,04

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

14 000 102,17 14 667 0,06

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

8 000 98,55 7 904 0,03

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

18 000 101,00 18 535 0,08

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 2 000 96,76 1 952 0,01
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 97 000 97,35 95 069 0,42
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 16 000 104,51 17 145 0,08
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
14 000 100,74 14 270 0,06

Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-
2028

8 000 101,54 8 181 0,04
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Handel med fondens ryska värdepapper har inte varit möjlig och inga tillförlitliga
marknadspriser har varit tillgängliga sedan februari 2022. I enlighet med fondbolagets
värderingsprinciper har marknadspriserna på ryska värdepapper fastställts till ett pris på
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,6
Ali baba Group Hol ding Ltd 0,2
Alp ha bet Inc 2,4
Astra Ze neca PLC 0,5
At las Copco AB 1,2
Bai du Inc 0,0
Ban colom bia SA 0,0
Castel lum AB 0,2
Ca te na AB 0,1
DNB Bank ASA 0,3
Dans ke Bank A/S 0,1
Epi roc AB 0,3
Es si ty AB 0,4
Ge tinge AB 0,0
In du stri var den AB 0,2
In ve s tor AB 1,2
JD.com Inc 0,1
Kraft ring en Ener gi AB 0,0
LG Chem Ltd 0,0
Lans for sak ring ar Bank AB 0,1
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0,4
Ne tEa se Inc 0,1
Nibe In du stri er AB 0,2
Nor dea Bank Abp 0,3
Nor dea Hy po tek AB 0,1
Pho sAg ro PJSC 0,0
SBAB Bank AB 0,1
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,3
Sand vik AB 0,4
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,7
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,1
Stads hy po tek AB 0,5
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,1
Uni le ver PLC 0,5
Vol vo Tre a su ry AB 0,1
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,1
WuXi App Tec Co Ltd 0,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

6 000 94,54 5 681 0,02

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

6 000 102,45 6 261 0,03

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 6 000 102,20 6 271 0,03
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 12 000 102,97 12 441 0,05

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,59

SEK-Ob li ga tio ner   0,20
Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 2 000 98,61 1 975 0,01
Castel lum AB 1.805% 19-08-2025 4 000 99,20 3 994 0,02
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 8 000 99,91 8 031 0,04
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 4 000 100,15 4 089 0,02
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 2 000 99,73 2 007 0,01
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
4 000 98,52 3 947 0,02

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 8 000 99,79 8 069 0,04
Spar ban ken Sju ha rad AB 3.14% 09-06-

2025
6 000 100,06 6 109 0,03

Sve askog AB 4.147% 13-10-2025 2 000 101,08 2 039 0,01
Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 5 000 100,72 5 154 0,02

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,40
Castel lum AB FRN 04-12-2026 4 000 102,02 4 094 0,02
Castel lum AB FRN 06-05-2026 4 000 101,49 4 089 0,02
Castel lum AB FRN 28-05-2026 2 000 100,29 2 012 0,01
Ca te na AB FRN 16-07-2026 2 000 101,73 2 055 0,01
Ca te na AB FRN 17-09-2027 4 000 100,03 4 007 0,02
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
2 000 100,43 2 023 0,01

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 14 000 100,82 14 175 0,06
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 6 000 99,60 6 002 0,03
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2 000 99,53 2 004 0,01
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 6 000 100,52 6 058 0,03
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 2 000 101,28 2 037 0,01
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 2 000 100,36 2 022 0,01
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 17-11-

2025
2 000 100,39 2 016 0,01

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 4 000 100,28 4 022 0,02
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 4 000 99,79 4 009 0,02
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 7 000 100,93 7 091 0,03
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 6 000 100,53 6 055 0,03
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 2 000 100,42 2 016 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
6 000 101,07 6 106 0,03

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

6 000 101,15 6 127 0,03

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 20-03-
2026

2 000 101,55 2 034 0,01

De ri vat   -0,00
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 88 000 96,86 -33 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 97 000 96,93 -31 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 51 000 91,01 -33 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 7 000 97,99 -1 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -41 000 94,54 0 0,00

Öv ri ga   0,08

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,04
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 4 000 101,40 4 063 0,02
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 6 000 100,34 6 050 0,03

De ri vat   0,03
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 1 228   -12 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 217 716   3 638 0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -34 730   2 436 0,01
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) NOK/SEK 427   2 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -121 081   480 0,00
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-3 578   124 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-10 660   27 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -6 809   -130 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -17 471   -4 -0,00
Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)

NOK/SEK
-550   6 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -4 350   647 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/DKK -63   -0 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -17 486   229 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 10 070   -90 -0,00
Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)

SGD/SEK
85   -3 -0,00

Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/JPY -6 943   -193 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -2 416   67 0,00

Sum ma Rän te port följ     680 407 2,99
Sum ma fi nan si el la in stru ment   22 188 315 97,52
Öv ri ga till gång ar och skul der   564 078 2,48
Fond för mö gen het   22 752 393 100,00

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1) 1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -24 381 
CAD   -81 574 
CHF   -53 044 
DKK   62 
EUR   -396 636 
GBP   -93 754 
HKD   -24 745 
JPY   -217 024 
NOK   -15 858 
SEK   2 263 978 
SGD   -18 817 
USD   -1 330 982 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   96 340 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   232 533 
Sål da rän te fu tu res   -38 761 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -

gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 3 953 470   2 265 470  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 9 459   23 209  
Rän tein täk ter 31 926   19 624  
Ut del ning ar 407 475   361 527  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -147 217   32 857  
Öv ri ga in täk ter 7   14  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 4 255 121   2 702 701  

För valt nings kost na der 109 463   89 385  
Rän te kost na der 3   10  
Öv ri ga kost na der 5 065   4 216  
Summa kost na der 114 531   93 611  

ÅRETS RE SUL TAT 4 140 590   2 609 090  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 22 181 190   17 709 742  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 7 665   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 22 188 854   17 709 742  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 563 198   536 960  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 1 167   3 671  
Öv ri ga till gång ar 30 119   34 696  
Summa till gång ar 22 783 339   18 285 070  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 440   21 604  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 99   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 539   21 604  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 10 691   8 074  
Öv ri ga skul der 19 716   30 536  
Summa skul der 30 946   60 213  

Fond för mö gen het 22 752 393   18 224 856  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 10 560 0,1 11 011 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 18 224 856   15 217 194  
An dels ut giv ning 1 127 834   978 469  
An delsin lö sen -740 886   -579 896  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 4 140 590   2 609 090  
Fond för mö gen het vid årets slut 22 752 393   18 224 856  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*

Års be rät tel se 2024 • 276



Års be rät tel se 2024 • 277

Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond 80-tal 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300WS4Y6131 F94Q29 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 72 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 72,34 % 97,59 % 97,55 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 72,34 % 97,59 % 97,55 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 41.211 tCO2e 97,58 % 97,19 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 17.614 tCO2e 97,58 % 97,19 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 406.279 tCO2e 97,58 % 97,19 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

58.826 tCO2e 97,58 % 97,19 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

465.104 tCO2e 97,58 % 97,19 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

33 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,58 % 97,19 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

264 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,58 % 97,19 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

68 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,58 % 97,19 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

678 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,58 % 97,19 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,22 % investeringar  
i fossila bränslen 97,58 % 96,45 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,83 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,58 % 85,70 % 

43,69 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,58 % 1,85 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,02 % 0,01 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,19 % 1,19 % 

Tillverkning (C) 0,26 GWh/miljon euro  
av intäkter 38,90 % 37,84 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,34 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,50 % 2,50 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,53 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,18 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,84 % 1,82 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 7,15 % 7,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,74 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,18 % 1,18 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,33 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,97 % 1,92 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,75 % med  
negativ inverkan 97,58 % 96,23 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,58 % 5,55 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

101,12 ton/investerad 
miljon euro 97,58 % 95,90 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,01 % inblandning  
i brott mot 97,58 % 96,94 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,06 % utan policyer 97,58 % 96,52 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,83 % löneskillnad 97,58 % 49,83 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,46 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,58 % 96,66 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,58 % 95,73 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,49 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,03 % 0,03 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,03 % 0,03 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,03 % 0,03 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,03 % 0,03 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Microsoft IT 3,30 % Förenta Staterna 

NVIDIA IT 3,05 % Förenta Staterna 

Apple IT 2,88 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,30 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,05 % Förenta Staterna 

Investerare B Finans 1,01 % Sverige 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,95 % Förenta Staterna 

Volvo B Konsument sällanköp 0,94 % Sverige 

Taiwan Semiconductor Manufacturing IT 0,92 % Taiwan, kinesisk 
provins 

Broadcom IT 0,83 % Förenta Staterna 

Atlas Copco A Industri 0,83 % Sverige 

Visa Finans 0,70 % Förenta Staterna 

Amgen Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Linde Råvaror 0,67 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

72 % 
Taxonomi-

förenliga 
2% 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

26 % 

Andra 
miljörelaterade 

60 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

59 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,32 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,10 % 

Råvaror Järn/stål 1,30 % 

Råvaror Gruvdrift 1,37 % 

Likvida medel Likvida medel 2,38 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,04 % 

Kommunikationstjänster Internet 6,74 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,44 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 3,12 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,10 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 2,29 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,50 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,37 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,35 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 1,20 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,37 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,51 % 

Konsument sällanköp Logi 0,31 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,07 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,23 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,88 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,99 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,37 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,43 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,74 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,31 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 2,16 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,27 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,98 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,17 % 

Finans Bank 9,75 % 

Finans Olika finansiella tjänster 3,29 % 

Finans Försäkring 3,53 % 

Finans Investeringsbolag 1,69 % 

Finans Riskkapital 0,59 % 

Finans Fastigheter 1,15 % 

Finans REIT-FONDER 1,34 % 



Års be rät tel se 2024 • 290

Sektor Undersektor Tillgångar 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 0,13 % 

Statsobligationer Kommuner 0,08 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,19 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,04 % 

Statsobligationer Statspapper 0,18 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,02 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,38 % 

Industri Elektronik 2,05 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,43 % 

Industri Miljöstyrning 0,22 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,65 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,22 % 

Industri Maskiner – blandat 2,41 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,25 % 

Industri Diverse tillverkning 1,11 % 

Industri Förpackning och containrar 0,12 % 

Industri Transport 1,03 % 

IT Datorer 4,63 % 

IT Halvledare 7,86 % 

IT Mjukvara 5,72 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,52 % 

El, vatten och gas Gas 0,02 % 

El, vatten och gas Vatten 0,01 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,13 % 

Möjliggörande verksamheter 0,77 % 

Totalt 0,90 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,14 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 



Års be rät tel se 2024 • 293

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 60 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 59 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 23,1 pro cent under året och an dels klass B steg 22,3
pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 22,5 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar i ak tivt för val ta de port föl jer. Fon den har ingen aktiv till gångsal lo ke ring
mel lan aktie-  och rän te pla ce ring ar.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA, men även den svens ka kro nans för svag ning mot den
ame ri kans ka dol larn. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört med
index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och Orac le
ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade verk sam -
he ter. Port föl jen med till väx tak ti er gav ett po si tivt bi drag främst till följd av valet
av ak ti er med låg vär de ring. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i
bostads-  och kre di tob li ga tio ner.

Under året köpte vi ak ti er i det glo ba la e- handelsbolaget Ama zon och T- Mobile,
en ame ri kansk tråd lös nät verkso pe ra tör med god för vän tad vinst till växt. Vi ökade
fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti er i Ex e lon och Duke
Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för vän tas öka till följd av
bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär de ring en bli vit för hög,
efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning. Även in ne ha vet i BMW sål des
till följd av för säm ra de vinstut sik ter.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond 90-tal

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Nordamerika 53 %

Europa ex Sve 15 %

Sverige 13 %

Asien och Oceanien ex Japan
9 %

Räntebärande 5 %

Övrigt 5 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 6/5 2014 • B 1/3 2021
ISIN- kod: A SE0005880093 • B SE0015556675
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1990
och 1999 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 8,8
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 20,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 11,8
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,9
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 19,3
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 8,7
Shar pekvot 2 år 1,8

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 10 440,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 57,37
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,54
Av gif ter , % 0,52

B
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 11 531,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 131,51
- må nads spa ran de 100 kr/månad 8,12
Av gif ter , % 1,17
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 368,2

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 1,1
- varav ak ti er 0,1
- varav rän tor 14,3
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2014-05-06 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI Emer ging Mar kets net 9.5 %, MSCI World
(Local SEK) net 6.65 %, OMRX Bond 5 %, OMRX T- Bill 2.85
%

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Re turn
23.75 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 9.5 %, MSCI
Emer ging Mar kets net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Re turn 19 %,
MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Re turn
14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets net 10.45 %, MSCI World
Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap 14.25 %, MSCI Emer ging Mar kets
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %,
OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %, OMRX
Mort gage 1-3 0.75 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap ESG 14.25 %, MSCI Emer ging Mar -
kets net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45
%, OMRX Mort gage 3-5 2.75 %, OMRX Mu ni ci pal 1.5 %,
OMRX Mort gage 1-3 0.75 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 5 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 90-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 3 524 2 608 2 121 2 294 1 591 1 295 852 255 149 65

 

A
An dels vär de, kr 338,75 275,14 234,88 260,02 198,47 193,89 146,94 154,21 138,62 123,62

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 960 6 645 6 172 5 636 8 015 6 677 5 795 1 651 1 073 529

To talav kast ning , % 23,1 17,1 -9,7 30,1 3,1 32,0 -4,7 11,2 12,1 5,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8
Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,3 1,1 1,1 1,2 1,1 0,9 1,2 1,5 -

 

B
An dels vär de, kr 156,33 127,79 109,80 122,35 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 7 463 6 103 6 113 6 770 - - - - - -

To talav kast ning , % 22,3 16,4 -10,3 22,3 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 22,5 16,5 -7,3 20,8 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,3 - - - - - - - -

 

1)

2)

1)

2)

3)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 94,44

El, vat ten och gas 2,65
Ari se 1 449 53 0,00
Chi na Lon gyu an Po wer Group 189 000 1 729 0,05
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 6 800 1 074 0,03
Cia Ener ge ti ca de Mi nas Ge ra is 133 771 2 651 0,08
Cia Pa ra naen se de Ener gia - Co pel 48 800 797 0,02
Con stel la tion Ener gy 4 596 11 460 0,33
CPFL Ener gia 16 800 947 0,03
Duke Ener gy 4 723 5 620 0,16
E.ON 33 734 4 343 0,12
Edi son In ter na tio nal 2 278 2 010 0,06
EDP 66 114 2 340 0,07
Enel 113 655 8 960 0,25
Enel Chi le 774 337 494 0,01
Engie Bra sil Ener gia 7 300 462 0,01
ENN Ener gy Hol dings 21 400 1 698 0,05
Ex e lon 11 300 4 704 0,13
Hyd ro One 41 000 13 976 0,40
Iber dro la 78 453 11 946 0,34
In ter conex ion Electri ca SA ESP 3 888 163 0,00
Me ri di an Ener gy 175 114 6 404 0,18
Nex tE ra Ener gy 5 707 4 548 0,13
Or rön Ener gy 10 760 77 0,00
SSE 13 804 3 061 0,09
Ver bund 4 777 3 828 0,11

Fas tig he ter 2,17
Al dar Pro per ti es PJSC 157 777 3 640 0,10
Ame ri can To wer 3 397 6 872 0,19
Atri um Ljung berg B 4 310 854 0,02
Ay a la Land 103 500 515 0,01
Bal der B 46 120 3 542 0,10
Castel lum 30 332 3 657 0,10
Ca te na 2 862 1 354 0,04
Ci bus Nor dic Real Esta te 4 367 769 0,02
Crown Cast le 5 175 5 162 0,15
Dai wa House In du stry 9 600 3 282 0,09
Diös Fas tig he ter 7 222 572 0,02
Equi nix 867 8 989 0,26
Fa be ge 14 993 1 241 0,04
Fib ra Uno Ad mi nist ra cion 57 700 637 0,02
Hufvud sta den A 7 060 855 0,02
Land Secu ri ti es Group 45 291 3 656 0,10
Mitsubishi Esta te 9 700 1 502 0,04
NEPI Rockcast le 12 417 1 004 0,03
NP3 Fas tig he ter 2 309 577 0,02
Ny fo sa 11 043 1 192 0,03
Pan dox 7 193 1 380 0,04
Sagax B 14 666 3 317 0,09
SBA Com mu ni ca tions 3 280 7 442 0,21
Wal len stam B 32 208 1 540 0,04
Well to wer 5 731 7 956 0,23
Wey er haeu ser 9 455 2 934 0,08
Wihl borgs Fas tig he ter 18 713 1 961 0,06

Fi nans 17,85
3i Group 22 157 10 916 0,31
Abu Dha bi Com mer ci al Bank PJSC 107 959 3 379 0,10
Abu Dha bi Isla mic Bank PJSC 18 374 763 0,02
Aflac 2 130 2 439 0,07
Agricul tural Bank of Chi na 255 000 1 605 0,05
AIA Group 29 400 2 352 0,07
Al li anz 3 118 10 563 0,30
Ame ri can Ex press 6 262 20 633 0,59
Avi va 53 621 3 465 0,10
AXA 9 223 3 624 0,10
Ban co do Bra sil 39 400 1 699 0,05
Ban co San tan der 153 389 7 840 0,22
Ban colom bia 3 865 341 0,01
Ban colom bia 10 902 1 027 0,03
Bank Man di ri Per se ro 665 400 2 600 0,07
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 105 000 313 0,01
Bank of Chi na 507 000 2 860 0,08
Bank of Nova Sco tia/The 10 300 6 124 0,17
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 7 496 2 768 0,08
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 17 600 1 136 0,03
BDO Uni bank 47 290 1 294 0,04
BNP Pari bas 7 601 5 154 0,15
BOC Hong Kong Hol dings 63 500 2 251 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 2 804 6 056 0,17

Chai le a se Hol ding 15 974 607 0,02
Chi na CI TIC Bank 35 000 267 0,01
Chi na Con struc tion Bank 521 000 4 797 0,14
Chi na Mer chants Bank 33 000 1 875 0,05
Chubb 351 1 070 0,03
CIMB Group Hol dings 162 844 3 295 0,09
Ci tigroup 19 611 15 311 0,43
Ci ti zens Fi nan ci al Group 17 161 8 335 0,24
Com mer ci al In ter na tio nal Bank - Egypt (CIB) GDR 101 586 1 661 0,05
CTBC Fi nan ci al Hol ding 155 000 2 039 0,06
DB In su ran ce 765 588 0,02
DNB Bank 38 569 8 504 0,24
EQT 43 920 13 444 0,38
Ers te Group Bank 1 078 736 0,02
Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol dings 102 195 2 626 0,07
Fact Set Re se arch Systems 993 5 291 0,15
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 1 665 1 487 0,04
Fi serv 2 998 6 836 0,19
Fu bon Fi nan ci al Hol ding 140 000 4 253 0,12
Ge ne ra li 27 214 8 497 0,24
Gru po Fi nan ci e ro Ba nor te 19 400 1 389 0,04
Hana Fi nan ci al Group 7 114 3 022 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 9 830 11 894 0,34
HDFC Bank 12 298 2 811 0,08
ICICI Bank 34 654 5 727 0,16
IDFC First Bank 16 171 132 0,00
In du stri vär den A 8 773 3 065 0,09
In du stri vär den C 10 690 3 732 0,11
ING Groep 54 182 9 386 0,27
In su ran ce Au stra lia Group 40 009 2 315 0,07
In ve s tor A 31 658 9 250 0,26
In ve s tor B 111 648 32 679 0,93
Itau Uni ban co Hol ding 4 400 241 0,01
Itau sa 167 408 2 637 0,07
JP M or gan Cha se 15 265 40 603 1,15
KB Fi nan ci al Group 4 534 2 811 0,08
KBC Group 6 376 5 441 0,15
Ma lay an Ban king 18 508 468 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 62 800 21 320 0,60
Mas ter card 2 581 15 033 0,43
Met Li fe 19 874 18 012 0,51
Mi rae As set Secu ri ti es 257 15 0,00
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 26 908 3 496 0,10
Mi zu ho Fi nan ci al Group 14 016 3 820 0,11
Mo ne ta Mo ney Bank 4 905 276 0,01
Moody's 491 2 581 0,07
Mor gan Stan ley 2 353 3 287 0,09
Moscow Ex change MI CEX-RTS PJSC 32 194 0 0,00
Ned bank Group 12 873 2 121 0,06
Nor dea Bank 78 954 9 491 0,27
Old Mutu al 74 797 547 0,02
ORIX 46 385 11 125 0,32
OTP Bank Nyrt 2 092 1 263 0,04
Over sea-Chi ne se Ban king 53 768 7 263 0,21
Ping An In su ran ce Group Co of Chi na 63 000 4 122 0,12
Po wer Corp of Ca na da 15 700 5 423 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 3 731 597 0,02
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 2 893 355 0,01
Pru den ti al Fi nan ci al 2 742 3 603 0,10
QBE In su ran ce Group 14 751 1 937 0,05
RHB Bank 69 590 1 113 0,03
Sam po A 147 66 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 748 2 005 0,06
Sams ung Life In su ran ce 1 851 1 312 0,04
San tan der Bank Pols ka 1 259 1 543 0,04
SEB A 109 325 16 557 0,47
Shin han Fi nan ci al Group 8 569 3 053 0,09
Shri ram Fi nan ce 8 487 3 162 0,09
Som po Hol dings 9 000 2 609 0,07
Stan dard Bank Group 14 228 1 845 0,05
Sta te Bank of In dia 31 304 3 209 0,09
Sta te Stre et 10 399 11 338 0,32
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 57 714 15 289 0,43
Sun Life Fi nan ci al 7 900 5 194 0,15
Svens ka Han dels ban ken A 101 850 11 631 0,33
Swed bank A 66 502 14 517 0,41
Swiss Re 4 308 6 894 0,20
Synchro ny Fi nan ci al 11 501 8 300 0,24
To kio Ma ri ne Hol dings 18 700 7 538 0,21
Tra deweb Mar kets 3 990 5 828 0,17
Tra ve lers Cos 2 629 6 981 0,20
UBS Group 9 123 3 086 0,09
UniCre dit 31 905 14 072 0,40
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Uni ted Over se as Bank 10 200 2 999 0,09
Visa 6 734 23 537 0,67
Wells Far go 9 896 7 734 0,22
Yu an ta Fi nan ci al Hol ding 148 000 1 693 0,05

Häl so vård 9,42
Abb Vie 7 436 14 515 0,41
Add Li fe B 7 923 1 088 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 3 886 5 800 0,16
Am gen 6 843 19 678 0,56
Astra Ze neca 2 366 3 424 0,10
Astra Ze neca 10 334 14 948 0,42
Bang kok Du sit Me di cal Ser vices 358 000 2 821 0,08
Bax ter In ter na tio nal 15 933 5 091 0,14
Bi o gen 284 476 0,01
Bi o Me ri eux 613 726 0,02
Bo nesup port Hol ding 3 912 1 513 0,04
Bri stol-My ers Squibb 16 528 10 334 0,29
Bum rung rad Hos pi tal 20 800 1 335 0,04
Ca murus 2 497 1 412 0,04
Cen co ra 3 580 8 935 0,25
Chi na Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 11 410 765 0,02
Cig na Group/The 2 464 7 534 0,21
Cip la 16 547 3 262 0,09
Elek ta B 24 783 1 515 0,04
Ele van ce He alth 755 3 096 0,09
Eli Lil ly 2 555 21 721 0,62
Es si lor Lux ot ti ca 2 995 8 079 0,23
GSK 30 998 5 770 0,16
Han mi Pharm 453 950 0,03
HCA He alt h ca re 3 660 12 133 0,34
Ho lo gic 10 082 8 063 0,23
Hoya 4 900 6 833 0,19
IQVIA Hol dings 5 035 11 027 0,31
John son & John son 11 349 18 033 0,51
Le gend Bi o tech ADR 2 966 1 065 0,03
Lon za Group 2 003 13 090 0,37
Lu pin 12 781 3 882 0,11
Mc Kes son 2 580 16 355 0,46
Me di co ver B 4 647 892 0,03
Merck 17 528 19 171 0,54
Mett ler-To le do In ter na tio nal 457 6 190 0,18
Novo Nor disk B 9 673 9 268 0,26
Ono Phar ma ceu ti cal 1 169 134 0,00
Quest Di a gnostics 2 922 4 894 0,14
Res Med 1 132 2 876 0,08
Roche Hol ding 6 054 18 866 0,54
Sa no fi 4 102 4 402 0,12
SECT RA B 10 378 2 871 0,08
Shen z hen Mindray Bio-Me di cal Electro nics 2 300 887 0,03
Sol ven tum 2 021 1 480 0,04
So no va Hol ding 469 1 695 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 12 594 3 997 0,11
Te ru mo 9 000 1 939 0,06
Ve e va Systems 446 1 041 0,03
Ver tex Phar ma ceu ti cals 819 3 641 0,10
Vitro li fe 5 081 1 092 0,03
WuXi App Tec 12 400 995 0,03
WuXi App Tec 6 900 574 0,02
Xvi vo Per fu sion 1 895 927 0,03
Zo e tis 4 969 8 955 0,25

IT 21,50
Ac cton Te ch no lo gy 17 000 4 421 0,13
Add no de B 8 687 902 0,03
Ado be 2 502 12 308 0,35
Ad van ced Micro De vices 4 298 5 813 0,16
Ad van tech 10 099 1 177 0,03
Ap p le 41 807 116 353 3,30
Ap pli ed Ma te ri als 2 330 4 210 0,12
ASML Hol ding 1 366 10 614 0,30
Bro adcom 16 939 43 930 1,25
Cap ge mi ni 2 011 3 641 0,10
Cat cher Te ch no lo gy 29 000 1 893 0,05
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 4 190 8 628 0,24
Cisco Systems 28 726 18 784 0,53
Crowdstri ke Hol dings 2 106 8 067 0,23
Dell Te ch no lo gi es 4 211 5 361 0,15
Del ta Electro nics 24 000 3 476 0,10
Docu Sign 3 757 3 786 0,11
Er ics son B 187 869 16 886 0,48
For ti net 16 053 16 803 0,48
Fort nox 32 375 2 334 0,07
HCL Te ch no lo gi es 16 679 4 123 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 27 395 6 505 0,18

Hex a gon B 143 273 15 130 0,43
In fo sys 19 961 4 838 0,14
In tuit 827 5 749 0,16
KLA 874 6 115 0,17
La gercrantz Group B 13 086 2 717 0,08
Lam Re se arch 13 730 10 945 0,31
Lar gan Pre ci sion 1 000 900 0,03
LG In no tek 830 1 005 0,03
Mar vell Te ch no lo gy 4 189 5 164 0,15
Me di a Tek 13 000 6 188 0,18
Micro soft 23 969 112 560 3,19
Mycro nic 5 128 2 048 0,06
NVI DIA 82 246 124 250 3,53
Orac le 2 445 4 491 0,13
Palo Alto Networks 4 390 8 894 0,25
QUAL COMM 6 445 10 991 0,31
Quan ta Com pu ter 20 000 1 931 0,05
Re al tek Se mi con ductor 4 000 764 0,02
Re ne sas Electro nics 14 100 2 031 0,06
Sa les for ce 4 138 15 351 0,44
Sams ung Electro nics 4 200 1 388 0,04
Sams ung Electro nics 21 609 8 596 0,24
Ser vice Now 1 043 12 244 0,35
Sinch 47 307 981 0,03
SK Hy nix 2 142 2 785 0,08
STMicro e lectro nics 13 193 3 667 0,10
Sun ny Op ti cal Te ch no lo gy Group 8 000 783 0,02
Sy nop sys 747 4 010 0,11
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 103 000 37 248 1,06
Tata Con sul tan cy Ser vices 7 134 3 766 0,11
TDK 20 700 3 019 0,09
TE Con necti vi ty 2 192 3 481 0,10
TIS 5 100 1 341 0,04
To kyo Electron 7 355 12 519 0,36
Uni ted Micro e lectro nics 76 000 1 101 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 27 288 917 0,03
Vi tec Soft wa re Group B 2 538 1 381 0,04
Will Se mi con ductor Co Ltd Shang hai 3 900 616 0,02
Wi pro 31 517 1 227 0,03
Wist ron 14 000 490 0,01
Wiwynn 1 000 881 0,03
Work day 2 676 7 694 0,22
Xero 2 046 2 359 0,07
Ya geo 4 194 763 0,02
Zoom Com mu ni ca tions 2 785 2 532 0,07

In du stri 13,61
A.P. Møl ler - Mærsk B 223 4 075 0,12
ABB 9 722 5 819 0,17
ABB In dia 2 948 2 627 0,07
ABB Ltd 25 501 15 183 0,43
Add tech B 17 478 5 264 0,15
Aena SME 1 433 3 239 0,09
Alfa La val 19 894 9 203 0,26
Assa Abloy B 65 716 21 476 0,61
At las Copco A 160 509 27 102 0,77
At las Copco B 95 349 14 250 0,40
Bei jer Ref B 26 221 4 277 0,12
Bram bles 112 484 14 802 0,42
Bra vi da Hol ding 13 897 1 113 0,03
Bun zl 5 923 2 699 0,08
Cen tral Ja pan Rail way 8 000 1 669 0,05
Cie de Sa int-Go bain 8 090 7 938 0,23
Cin tas 5 844 11 853 0,34
Com pu ters ha re 3 499 812 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 10 518 4 229 0,12
Cum mins 924 3 574 0,10
Dai Nip pon Prin ting 17 208 2 688 0,08
Daim ler Truck Hol ding 7 826 3 302 0,09
Doo san Bobcat 2 161 677 0,02
Eif fage 3 178 3 083 0,09
Emer son Electric 3 818 5 240 0,15
Eo lus Vind B 1 408 68 0,00
Epi roc A 41 396 7 971 0,23
Epi roc B 24 845 4 283 0,12
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 4 020 4 963 0,14
For tu ne Brands In no va tions 8 335 6 326 0,18
Grab Hol dings 43 512 2 273 0,06
Gru po Ae ro por tu a rio del Su res te 8 625 2 465 0,07
Hai ti an In ter na tio nal Hol dings 24 000 719 0,02
Hi ka ri Tsus hin 100 243 0,01
HMM 18 723 2 472 0,07
Hub bell 708 3 278 0,09
Husqvar na B 24 224 1 399 0,04
Hyun dai Glo vis 1 255 1 108 0,03
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Indut ra de 18 308 5 071 0,14
Ing er soll Rand 9 045 9 080 0,26
In ter tek Group 3 635 2 376 0,07
Ji angsu Ex pres s way 38 000 463 0,01
Kings pan Group 2 048 1 652 0,05
Ku eh ne + Na gel In ter na tio nal 1 782 4 517 0,13
Legrand 2 572 2 769 0,08
LG 3 665 1 973 0,06
Lifco B 15 296 4 904 0,14
Lin dab In ter na tio nal 5 300 1 215 0,03
Ma sco 12 450 10 000 0,28
Mun ters Group 8 873 1 650 0,05
NIBE In du stri er B 118 618 5 129 0,15
Owens Cor ning 6 539 12 241 0,35
RELX 20 341 10 204 0,29
Rumo 58 900 1 875 0,05
Sand vik 70 138 13 908 0,39
Sany He a vy In du stry 56 000 1 395 0,04
Secu ri tas B 32 484 4 447 0,13
Se ki sui Che mi cal 6 200 1 185 0,03
Si e mens 2 184 4 715 0,13
Skans ka B 24 365 5 670 0,16
SKF B 22 619 4 696 0,13
Snap-on 6 575 24 696 0,70
Sung row Po wer Sup p ly 25 230 2 816 0,08
Swe co B 13 873 2 285 0,06
Tai wan High Speed Rail 32 000 299 0,01
TOP PAN Hol dings 17 900 5 302 0,15
Toyo ta Tsus ho 13 800 2 747 0,08
Tra ne Te ch no lo gi es 4 170 17 041 0,48
Trel le borg B 14 024 5 309 0,15
Uber Te ch no lo gi es 7 726 5 168 0,15
Uni ted Par cel Ser vice 11 576 16 024 0,45
Uni ted Ren tals 2 479 19 379 0,55
Vol tro nic Po wer Te ch no lo gy 1 000 626 0,02
Vol vo B 116 332 31 247 0,89
Was te Ma na ge ment 2 963 6 594 0,19
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 2 094 4 431 0,13
Wol ters Kluwer 4 895 8 989 0,26
Zhe ji ang Ex pres s way 212 000 1 684 0,05

Kom mu ni ka tions tjäns ter 7,20
Ad van ced Info Ser vice 46 400 4 284 0,12
Alp ha bet 16 371 34 636 0,98
Alp ha bet 23 173 49 338 1,40
Bai du 950 112 0,00
Bai du ADR 1 192 1 119 0,03
BCE 22 000 5 595 0,16
CEL COMDI GI 22 600 202 0,01
Deutsche Te le kom 50 983 16 863 0,48
Em bra cer B 72 467 2 186 0,06
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 64 000 1 925 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 2 609 438 0,01
Hem net Group 4 664 1 567 0,04
HKT Trust & HKT 120 000 1 637 0,05
In for ma 30 278 3 342 0,09
Kan z hun ADR 2 295 352 0,01
KDDI 10 777 3 824 0,11
Kraf ton 145 339 0,01
Ku aishou Te ch no lo gy 14 000 823 0,02
Match Group 9 007 3 273 0,09
MTG B 6 188 587 0,02
Ne tEa se 12 600 2 478 0,07
Ne tEa se ADR 1 203 1 185 0,03
Net flix 3 001 29 754 0,84
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 1 059 100 11 777 0,33
Pin te rest 13 891 4 482 0,13
PLDT 1 435 353 0,01
T-Mo bi le US 7 869 19 214 0,55
Tele2 B 37 722 4 121 0,12
Te le kom Ma lay sia 49 900 819 0,02
Te le nor 11 361 1 401 0,04
Te lia Com pa ny 158 638 4 865 0,14
Tel kom In do ne sia Per se ro 763 900 1 419 0,04
Tencent Hol dings 30 400 18 011 0,51
Tencent Mu sic En ter tain ment ADR 10 146 1 284 0,04
TIM 54 400 1 405 0,04
Tra de Desk 3 495 4 566 0,13
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 89 191 2 583 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 11 339 4 984 0,14
Vi aplay Group B 129 787 88 0,00
Walt Dis ney 5 292 6 506 0,18

Kon su ment dag lig va ror 6,66
AAK 12 493 3 943 0,11

Ali baba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 110 000 519 0,01
Arca Con ti nen tal 29 800 2 747 0,08
Ar cher-Da ni els-Mid land 10 045 5 589 0,16
Ax food 7 520 1 760 0,05
Bid 838 211 0,01
Bri tan nia In du stri es 3 682 2 261 0,06
Car re four 22 567 3 547 0,10
Cen co sud 39 338 961 0,03
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 7 553 6 395 0,18
Coca-Cola HBC 14 393 5 436 0,15
Coca-Cola Icecek 30 527 570 0,02
Col ga te-Palmo li ve In dia 5 012 1 732 0,05
Co na g ra Brands 33 146 10 123 0,29
Es si ty B 39 073 11 554 0,33
Ge ne ral Mills 27 442 19 257 0,55
Gi ant Bi o ge ne Hol ding 9 000 638 0,02
Hen kel 1 087 1 054 0,03
Hin du s tan Uni le ver 4 683 1 405 0,04
J M Smuc ker 7 112 8 643 0,25
JD He alth In ter na tio nal 41 500 1 657 0,05
Kim ber ly-Clark 5 563 8 045 0,23
Kim ber ly-Clark de Mex i co 53 700 829 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 36 959 13 325 0,38
Kraft He inz 38 193 12 916 0,37
Kro ger 16 890 11 491 0,33
LG H&H 188 429 0,01
Loblaw Cos 11 500 16 655 0,47
Mon de lez In ter na tio nal 4 528 2 986 0,08
Nest le 10 448 9 542 0,27
Nest le In dia 1 539 431 0,01
Ork la 77 493 7 406 0,21
Pep si Co 4 061 6 814 0,19
Proc ter & Gam b le 8 449 15 584 0,44
Sun to ry Be ve rage & Food 12 600 4 445 0,13
Tar get 3 417 5 118 0,15
The Camp bell's Com pa ny 5 735 2 637 0,07
Uni-Pre si dent En ter pri ses 80 000 2 177 0,06
Uni le ver 6 067 3 812 0,11
Uni le ver 20 627 12 968 0,37
Uni le ver In do ne sia 88 300 114 0,00
Wal mart 5 878 5 873 0,17
Want Want Chi na Hol dings 99 000 641 0,02
Yi feng Phar ma cy Chain 16 120 588 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,46
Adi das 2 443 6 623 0,19
Ali baba Group Hol ding 55 700 6 521 0,19
Ali baba Group Hol ding ADR 2 516 2 359 0,07
Ama deus IT Group 6 198 4 839 0,14
Ama zon.com 22 103 54 196 1,54
ANTA Sports Pro ducts 5 000 553 0,02
Ap tiv 9 764 6 531 0,19
Au to liv SDB 1 593 1 635 0,05
Ba jaj Auto 2 711 3 075 0,09
Best Buy 2 877 2 713 0,08
Bi lia A 4 374 528 0,01
Boo king Hol dings 467 25 720 0,73
Boozt 3 712 467 0,01
BYD 12 000 4 545 0,13
Clas Ohl son B 2 669 560 0,02
Co way 647 324 0,01
Dick's Spor ting Goods 1 632 4 165 0,12
Dix on Te ch no lo gi es In dia 1 288 2 979 0,08
Dol la ra ma 9 500 10 189 0,29
Do me tic Group 21 354 1 110 0,03
Do or Dash 8 775 16 318 0,46
eBay 23 546 16 224 0,46
Eicher Mo tors 3 944 2 452 0,07
Electro lux B 14 787 1 359 0,04
Ge ely Au to mo bi le Hol dings 10 000 211 0,01
H World Group ADR 4 272 1 582 0,04
Han kook Tire & Te ch no lo gy 2 749 789 0,02
Hen nes & Mau ritz B 37 081 5 529 0,16
Hero Mo toCorp 4 548 2 440 0,07
Home De pot 1 560 6 723 0,19
Hon da Mo tor 34 586 3 736 0,11
In dustria de Di se no Tex til 9 114 5 180 0,15
JD Sports Fa shion 105 798 1 403 0,04
JD.com 7 402 1 430 0,04
JD.com ADR 2 636 1 017 0,03
JM 4 382 731 0,02
JUM BO 1 998 581 0,02
Ke ring 633 1 727 0,05
Len nar 9 605 14 521 0,41
LG Electro nics 447 279 0,01
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Li Auto 5 000 667 0,02
Lowe's Cos 1 225 3 338 0,09
Ma hind ra & Ma hind ra 7 486 2 902 0,08
Mei tu an 24 750 5 335 0,15
MEKO 2 795 374 0,01
Mer ca do Li b re 496 9 448 0,27
MI NI SO Group Hol ding ADR 3 702 986 0,03
Mi nor In ter na tio nal 159 200 1 331 0,04
MIPS 1 837 864 0,02
Mon c ler 3 481 2 032 0,06
Nas pers 450 1 098 0,03
New Wave Group B 5 610 545 0,02
Next 2 688 3 529 0,10
PulteGroup 3 466 4 179 0,12
Se ki sui House 57 385 15 274 0,43
Sony Group 49 825 11 814 0,34
Thu le Group AB 7 259 2 480 0,07
TJX Cos 17 430 23 312 0,66
Tong cheng Tra vel Hol dings 25 200 652 0,02
Toyo ta Mo tor 18 400 4 074 0,12
Trip.com Group 6 150 4 719 0,13
Vip shop Hol dings ADR 12 983 1 917 0,05
Vol vo Car B 42 310 1 015 0,03
Wil li ams-So no ma 2 898 5 903 0,17
Yum Chi na Hol dings 3 482 1 862 0,05

Rå va ror 3,92
Al lei ma 12 069 906 0,03
Bil le rud 15 016 1 523 0,04
Blue Sco pe Ste el 5 595 715 0,02
Bo li den 18 970 5 890 0,17
CMOC Group 309 000 2 305 0,07
Dow 5 806 2 558 0,07
Eco lab 4 037 10 474 0,30
For te scue 73 474 9 171 0,26
Ger dau 78 184 2 530 0,07
Gold Fi elds 19 101 2 761 0,08
Gräng es 7 298 961 0,03
Hei del berg Ma te ri als 2 722 3 718 0,11
Hex pol B 17 498 1 799 0,05
Hin dal co In du stri es 46 390 3 603 0,10
Hol men B 5 229 2 124 0,06
KGHM Pols ka Mi edz 7 330 2 257 0,06
Kin ross Gold 15 400 1 568 0,04
Kla bin 60 570 2 507 0,07
LG Chem 445 832 0,02
LG Chem 321 381 0,01
Lin de 4 378 20 244 0,57
Lun din Mi ning 97 500 9 179 0,26
MMG 352 000 1 280 0,04
New mont 11 316 4 641 0,13
Nip pon Paint Hol dings 10 700 771 0,02
Nip pon Ste el 23 708 5 309 0,15
Norsk Hyd ro 73 866 4 489 0,13
Nucor 8 414 10 862 0,31
Pho sAg ro PJSC GDR 10 157 0 0,00
Press Me tal Alu mi ni um Hol dings 74 400 900 0,03
Rio Tin to 7 509 4 902 0,14
RPM In ter na tio nal 732 997 0,03
SCA B 38 855 5 457 0,15
SSAB B 38 325 1 683 0,05
Ste el Dy na mics 3 308 4 189 0,12
Supre me In du stri es 2 579 1 563 0,04
Zhe ji ang NHU 92 300 3 065 0,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,00

De ri vat 0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2025 7 100 0 0,00

Öv ri ga 0,00

Fi nans 0,00
TCS Group Hol ding GDR 1 160 0 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC PHO SAG RO-REGS-GDR USD 65 0 0,00
Sum ma Ak tie port följ   3 328 518 94,44
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   2,52

SEK-Ob li ga tio ner   2,52
In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 2 000 99,10 1 987 0,06
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
860 93,61 805 0,02

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

360 97,14 350 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.5% 15-06-
2027

2 130 95,28 2 035 0,06

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

460 92,33 427 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 1% 12-11-
2026

2 290 97,39 2 233 0,06

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 12-03-
2029

480 101,09 497 0,01

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

2 000 100,37 2 039 0,06

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

1 610 102,04 1 650 0,05

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

16 000 98,31 15 798 0,45

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

6 000 100,35 6 071 0,17

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

2 000 102,50 2 071 0,06

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

4 000 103,59 4 181 0,12

Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 100 96,70 97 0,00
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 2 000 97,13 1 953 0,06
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
2 000 99,98 2 026 0,06

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 820 102,93 852 0,02
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 2 000 97,23 1 950 0,06
SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-

2026
2 000 100,10 2 082 0,06

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

2 000 106,20 2 142 0,06

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

6 000 96,20 5 773 0,16

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

2 000 100,96 2 023 0,06

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

2 000 101,74 2 085 0,06

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

2 000 101,68 2 060 0,06

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

2 000 102,11 2 119 0,06

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

2 000 102,17 2 095 0,06

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

2 000 98,55 1 976 0,06

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

2 000 101,00 2 059 0,06

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 3 000 97,35 2 940 0,08
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 6 000 104,51 6 429 0,18
Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-

2028
2 000 101,54 2 045 0,06

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

2 000 94,54 1 894 0,05

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

2 000 102,45 2 087 0,06

Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 2 000 102,97 2 074 0,06

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,40

SEK-Ob li ga tio ner   0,28
Alfa La val Tre a su ry In ter nat 4.235% 03-

11-2025
2 000 101,27 2 039 0,06

Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 2 000 98,61 1 975 0,06
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 2 000 99,91 2 008 0,06
Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 2 000 99,79 2 017 0,06
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 2 000 99,01 1 987 0,06

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,12
Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 2 000 100,82 2 025 0,06
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
2 000 101,07 2 035 0,06

De ri vat   -0,00
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 13 000 96,86 -5 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 16 000 96,93 -5 -0,00
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 10 000 91,01 -7 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 1 000 97,99 -0 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -10 000 94,54 0 0,00

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

K2)
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Handel med fondens ryska värdepapper har inte varit möjlig och inga tillförlitliga
marknadspriser har varit tillgängliga sedan februari 2022. I enlighet med fondbolagets
värderingsprinciper har marknadspriserna på ryska värdepapper fastställts till ett pris på
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,6
Ali baba Group Hol ding Ltd 0,3
Alp ha bet Inc 2,4
Astra Ze neca PLC 0,5
At las Copco AB 1,2
Bai du Inc 0,0
Ban colom bia SA 0,0
Castel lum AB 0,2
Epi roc AB 0,3
Es si ty AB 0,4
In du stri var den AB 0,2
In ve s tor AB 1,2
JD.com Inc 0,1
LG Chem Ltd 0,0
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0,8
Ne tEa se Inc 0,1
Nor dea Hy po tek AB 0,1
Pho sAg ro PJSC 0,0
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,3
Sand vik AB 0,5
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,9
Stads hy po tek AB 0,3

Fö re tag % av fond för mö gen het
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,1
Uni le ver PLC 0,5
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,1
WuXi App Tec Co Ltd 0,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -3 677 
CAD   -12 246 
CHF   -8 117 
EUR   -59 871 
GBP   -14 376 
HKD   -3 803 
JPY   -33 238 
NOK   -2 429 
SEK   345 759 
SGD   -2 826 
USD   -204 021 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   17 629 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   38 181 
Sål da rän te fu tu res   -9 454 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Svens ka Han dels ban ken AB
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå e‑

Öv ri ga   0,03

De ri vat   0,03
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/SEK -160   12 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 187   -2 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 33 372   558 0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -5 402   379 0,01
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) NOK/SEK 65   0 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -18 560   74 0,00
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-540   19 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-1 600   4 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 320   -11 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -1 044   -20 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -2 685   -1 -0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

SEK/JPY
1 065   47 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -666   99 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/JPY -1 431   -40 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -2 762   36 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 859   -8 -0,00
Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)

SGD/SEK
13   -0 -0,00

Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -363   10 0,00
Sum ma Rän te port följ     104 132 2,95
Sum ma fi nan si el la in stru ment   3 432 650 97,40
Öv ri ga till gång ar och skul der   91 666 2,60
Fond för mö gen het   3 524 316 100,00

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-
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K1)
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n de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 586 025   316 172  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 1 153   3 138  
Rän tein täk ter 4 254   2 731  
Ut del ning ar 60 577   49 859  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -22 539   3 460  
Öv ri ga in täk ter 1   2  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 629 471   375 362  

För valt nings kost na der 21 972   16 320  
Rän te kost na der 0   1  
Öv ri ga kost na der 1 331   1 248  
Summa kost na der 23 302   17 569  

ÅRETS RE SUL TAT 606 169   357 793  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 3 431 511   2 546 638  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 1 239   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 3 432 750   2 546 638  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 91 929   65 119  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 177   196  
Öv ri ga till gång ar 3 224   5 128  
Summa till gång ar 3 528 080   2 617 081  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 84   3 175  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 17   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 100   3 175  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2 218   1 499  
Öv ri ga skul der 1 446   4 167  
Summa skul der 3 764   8 841  

Fond för mö gen het 3 524 316   2 608 241  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 1 943 0,1 455 0,0
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 2 608 241   2 120 814  
An dels ut giv ning 398 987   305 165  
An delsin lö sen -89 081   -175 531  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 606 169   357 793  
Fond för mö gen het vid årets slut 3 524 316   2 608 241  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond 90-tal 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493006ASBUNCXNLLE63 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 72 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 



Års be rät tel se 2024 • 304

 
I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 72,22 % 97,58 % 97,55 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,57 % 97,57 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,57 % 97,57 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,57 % 97,57 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 72,22 % 97,58 % 97,55 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,57 % 97,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,57 % 97,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,57 % 97,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 6.188 tCO2e 97,54 % 97,30 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 2.638 tCO2e 97,54 % 97,30 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 60.731 tCO2e 97,54 % 97,30 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

8.826 tCO2e 97,54 % 97,30 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

69.556 tCO2e 97,54 % 97,30 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

33 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,54 % 97,30 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

263 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,54 % 97,30 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

68 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,54 % 97,30 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

680 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,54 % 97,30 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,27 % investeringar  
i fossila bränslen 97,54 % 96,62 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,98 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,54 % 85,38 % 

43,45 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,54 % 1,86 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,20 % 1,20 % 

Tillverkning (C) 0,26 GWh/miljon euro  
av intäkter 38,93 % 37,87 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,34 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,51 % 2,51 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,54 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,18 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,84 % 1,83 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 7,17 % 7,03 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,74 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,19 % 1,19 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,33 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,99 % 1,94 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,75 % med  
negativ inverkan 97,54 % 95,98 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,54 % 5,59 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

100,99 ton/investerad 
miljon euro 97,54 % 96,06 % 



Års be rät tel se 2024 • 311

SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,01 % inblandning  
i brott mot 97,54 % 97,11 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,06 % utan policyer 97,54 % 96,67 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,74 % löneskillnad 97,54 % 49,37 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,33 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,54 % 96,87 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,54 % 95,87 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

91,55 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,02 % 0,02 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,02 % 0,02 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,02 % 0,02 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,02 % 0,02 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 



Års be rät tel se 2024 • 313

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Microsoft IT 3,31 % Förenta Staterna 

NVIDIA IT 3,05 % Förenta Staterna 

Apple IT 2,89 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,30 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,06 % Förenta Staterna 

Investerare B Finans 1,01 % Sverige 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,95 % Förenta Staterna 

Volvo B Konsument sällanköp 0,94 % Sverige 

Taiwan Semiconductor Manufacturing IT 0,93 % Taiwan, kinesisk 
provins 

Broadcom IT 0,84 % Förenta Staterna 

Atlas Copco A Industri 0,83 % Sverige 

Visa Finans 0,70 % Förenta Staterna 

Amgen Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,68 % Förenta Staterna 

Linde Råvaror 0,67 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

72 % 
Taxonomi-

förenliga 
2% 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

26 % 

Andra 
miljörelaterade 

59 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

59 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,32 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,07 % 

Råvaror Järn/stål 1,30 % 

Råvaror Gruvdrift 1,37 % 

Likvida medel Likvida medel 2,43 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,04 % 

Kommunikationstjänster Internet 6,76 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,44 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 3,12 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,10 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 2,28 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,50 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,37 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,35 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 1,20 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,37 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,51 % 

Konsument sällanköp Logi 0,31 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,08 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,23 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,88 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,99 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,37 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,45 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,76 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,28 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 2,17 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,27 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,99 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,17 % 

Finans Bank 9,41 % 

Finans Olika finansiella tjänster 3,73 % 

Finans Försäkring 3,54 % 

Finans Investeringsbolag 1,67 % 

Finans Riskkapital 0,59 % 

Finans Fastigheter 1,08 % 

Finans REIT-FONDER 1,34 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 0,11 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,16 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,06 % 

Statsobligationer Statspapper 0,13 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,00 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,38 % 

Industri Elektronik 2,04 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,43 % 

Industri Miljöstyrning 0,23 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,65 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,24 % 

Industri Maskiner – blandat 2,40 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,25 % 

Industri Diverse tillverkning 1,17 % 

Industri Förpackning och containrar 0,12 % 

Industri Transport 1,00 % 

IT Datorer 4,64 % 

IT Halvledare 7,88 % 

IT Mjukvara 5,74 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,50 % 

El, vatten och gas Gas 0,02 % 

El, vatten och gas Vatten 0,01 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,13 % 

Möjliggörande verksamheter 0,77 % 

Totalt 0,91 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,12 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 59 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 59 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A steg 5,5 pro cent under året och an dels klass B steg 5,2 pro -
cent. Jäm fö rel se in dex steg 4,7 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr -
rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads -
ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av
året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och
ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och
ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,7 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar i ak tivt för val ta de port föl jer. Fon den har ingen aktiv till gångsal lo ke ring
mel lan aktie-  och rän te pla ce ring ar.

Alla till gångs slag bi drog po si tivt till fon dens av kast ning i ab so lu ta tal. Ak tie port -
föl jen stod för mer par ten av vär deök ning en, fram förallt den glo ba la delen med
stor andel in ve ste rad i USA. Vi hade en stör re andel in ne hav i IT- bolag jäm fört
med index, vil ket gav ett stort po si tivt bi drag. In ne ha ven i Nvi dia, Bro adcom och
Orac le ut veck la des myc ket starkt under året tack vare bo la gens AI- relaterade
verk sam he ter. Rän te port föl jens av kast ning gyn na des av in ne ha ven i bostads-  och
kre di tob li ga tio ner.

Under året ökade vi fon dens andel i ame ri kansk kraft för sörj ning och köpte ak ti -
er i Ex e lon och Duke Ener gy. In täkts till väx ten för ame ri kansk kraft för sörj ning för -
vän tas öka till följd av bland annat elekt ri fi e ring. Vi sålde in ne ha vet i Visa då vär -
de ring en bli vit för hög, efter en lång pe ri od av hög och sta bil av kast ning. Vi sålde
också in ne ha vet i Mer ce des mot bak grund av för säm ra de vinstut sik ter.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har pla ce ring ar i ut -
ländsk va lu ta men den hu vud sak li ga delen va lu ta säk ras till svens ka kro nor.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ge ne ra tions fond Se ni or

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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115

Fonden, klass A Jämförelseindex

Räntebärande 80 %

Nordamerika 10 %

Europa ex Sve 5 %

Sverige 3 %

Japan 2 %

Övrigt 0 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A 1/3 2021 • B 11/9 2000
ISIN- kod: A SE0000653370 • B SE0015556717
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
är främst av sedd för den som är född mel lan 1938
och 1944 och som pla ne rar att gå i pen sion vid 65
års ålder. Kän ne teck nan de för ge ne ra tions fon der är
att de ini ti alt in ne hål ler hu vud sak li gen ak ti er, för att
där ef ter trap pa ned ak ti e an de len i takt med att
pen sions da gen när mar sig.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,1
 

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 6,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 2,1
To tal risk 2 år, % 3,8
Shar pekvot 2 år 0,8
 

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 6,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 3,8
Shar pekvot 2 år 0,7

Kost na der

A
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 7 966,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 51,88
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,38
Av gif ter , % 0,51

B
För valt nings av gift, % 0,80
För valt nings kost nad, tkr 4 817,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 82,88
- må nads spa ran de 100 kr/månad 5,41
Av gif ter , % 0,81
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 229,0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 11,0
- varav ak ti er 0,3
- varav rän tor 13,2
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 OMRX Bond 80 %, MSCI World (Local SEK) net
10.5 %, SIX Re turn 5 %, OMRX T- Bill 4.5 %

2015-06-30 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 10.5 %, SIX Re turn 5 %, OMRX T- Bill 4.5 %

2016-10-31 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 16 %, SIX Re turn 4 %

2016-11-30 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 17 %, SIX Re turn 3 %

2018-12-17 OMRX Mort gage 3-5 44 %, OMRX Mu ni ci pal 24
%, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort -
gage 1-3 12 %, OMX Stock holm Bench mark Cap 3 %

2021-12-31 OMRX Mort gage 3-5 44 %, OMRX Mu ni ci pal 24
%, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort -
gage 1-3 12 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 3 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 40 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond Se ni or och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 2 181 2 176 2 129 2 477 2 473 2 510 2 466 2 042 366 375

 

A
An dels vär de, kr 94,10 89,19 82,98 90,14 86,76 84,84 80,59 81,73 79,71 77,43

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 16 670 17 888 19 120 20 549 28 498 29 585 30 595 24 981 4 595 4 839

To talav kast ning , % 5,5 7,5 -7,9 3,7 2,5 5,3 -1,4 2,5 2,9 0,9

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 4,7 6,8 -6,5 3,3 1,8 5,1 -0,3 2,7 4,1 1,5
Aktiv risk 2 år, % 0,7 0,8 0,7 1,0 1,0 0,7 0,7 0,7 0,8 0,6

 

B
An dels vär de, kr 106,46 101,20 94,44 102,89 - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 5 752 5 734 5 739 6 070 - - - - - -

To talav kast ning , % 5,2 7,2 -8,2 2,9 - - - - - -
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 4,7 6,8 -6,5 3,0 - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 0,7 0,8 - - - - - - - -

 

1)

2)

1)

2)

3)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 19,54

El, vat ten och gas 1,05
Ari se 262 10 0,00
Duke Ener gy 4 733 5 632 0,26
Enel 54 236 4 276 0,20
Ex e lon 11 336 4 719 0,22
Iber dro la 33 496 5 100 0,23
Or rön Ener gy 1 925 14 0,00
SSE 13 831 3 067 0,14

Fas tig he ter 0,30
Atri um Ljung berg B 613 121 0,01
Bal der B 6 521 501 0,02
Castel lum 4 250 512 0,02
Ca te na 390 184 0,01
Ci bus Nor dic Real Esta te 595 105 0,00
Dai wa House In du stry 9 600 3 282 0,15
Diös Fas tig he ter 1 005 80 0,00
Fa be ge 2 132 177 0,01
Hufvud sta den A 993 120 0,01
NP3 Fas tig he ter 301 75 0,00
Ny fo sa 1 496 161 0,01
Pan dox 980 188 0,01
Sagax B 2 068 468 0,02
Wal len stam B 4 588 219 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 2 639 277 0,01

Fi nans 3,68
Al li anz 1 190 4 031 0,18
Avi va 53 714 3 471 0,16
AXA 9 240 3 631 0,17
BNP Pari bas 2 810 1 905 0,09
BOC Hong Kong Hol dings 64 000 2 269 0,10
EQT 6 152 1 883 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 5 575 6 745 0,31
In du stri vär den A 1 238 433 0,02
In du stri vär den C 1 498 523 0,02
ING Groep 12 170 2 108 0,10
In ve s tor A 4 435 1 296 0,06
In ve s tor B 15 640 4 578 0,21
JP M or gan Cha se 1 776 4 724 0,22
Met Li fe 3 243 2 939 0,13
Mi zu ho Fi nan ci al Group 11 400 3 107 0,14
Mor gan Stan ley 2 358 3 294 0,15
Nor dea Bank 38 594 4 640 0,21
ORIX 12 100 2 902 0,13
Pru den ti al Fi nan ci al 2 748 3 611 0,17
Sam po A 21 9 0,00
SEB A 15 312 2 319 0,11
Som po Hol dings 9 000 2 609 0,12
Sta te Stre et 4 868 5 308 0,24
Sun Life Fi nan ci al 7 900 5 194 0,24
Svens ka Han dels ban ken A 14 267 1 629 0,07
Swed bank A 9 315 2 033 0,09
Uni ted Over se as Bank 10 300 3 028 0,14

Häl so vård 2,61
Abb Vie 4 819 9 406 0,43
Add Li fe B 1 118 154 0,01
Am gen 2 019 5 806 0,27
Astra Ze neca 1 449 2 096 0,10
Bo nesup port Hol ding 551 213 0,01
Ca murus 349 197 0,01
Elek ta B 3 495 214 0,01
John son & John son 3 807 6 049 0,28
Mc Kes son 1 520 9 635 0,44
Me di co ver B 657 126 0,01
Merck 6 454 7 059 0,32
Quest Di a gnostics 2 928 4 904 0,22
Roche Hol ding 1 728 5 385 0,25
Sa no fi 4 110 4 411 0,20
SECT RA B 1 464 405 0,02
Swe dish Orp han Bio vit rum 1 765 560 0,03
Vitro li fe 717 154 0,01
Xvi vo Per fu sion 253 124 0,01

IT 2,73
Add no de B 1 218 126 0,01
Bro adcom 4 555 11 813 0,54
Cap ge mi ni 2 015 3 648 0,17
Cisco Systems 5 998 3 922 0,18
Dell Te ch no lo gi es 1 690 2 152 0,10

Er ics son B 26 314 2 365 0,11
Fort nox 4 562 329 0,02
Hex a gon B 20 068 2 119 0,10
KLA 876 6 129 0,28
La gercrantz Group B 1 845 383 0,02
Lam Re se arch 6 549 5 221 0,24
Micro soft 1 069 5 020 0,23
Mycro nic 719 287 0,01
Orac le 2 450 4 501 0,21
QUAL COMM 2 776 4 734 0,22
Sinch 6 612 137 0,01
TDK 20 800 3 034 0,14
TE Con necti vi ty 2 196 3 488 0,16
Vi tec Soft wa re Group B 351 191 0,01

In du stri 3,04
ABB Ltd 3 572 2 127 0,10
Add tech B 2 448 737 0,03
Aena SME 1 436 3 245 0,15
Alfa La val 2 787 1 289 0,06
Assa Abloy B 9 204 3 008 0,14
At las Copco A 22 482 3 796 0,17
At las Copco B 13 355 1 996 0,09
Bei jer Ref B 3 657 596 0,03
Bram bles 29 208 3 844 0,18
Bra vi da Hol ding 1 875 150 0,01
Cie de Sa int-Go bain 4 649 4 561 0,21
Cum mins 926 3 581 0,16
Eif fage 3 184 3 088 0,14
Eo lus Vind B 215 10 0,00
Epi roc A 5 798 1 116 0,05
Epi roc B 3 480 600 0,03
Husqvar na B 3 412 197 0,01
Indut ra de 2 565 711 0,03
Lifco B 2 137 685 0,03
Lin dab In ter na tio nal 751 172 0,01
Mun ters Group 1 252 233 0,01
NIBE In du stri er B 16 615 718 0,03
Owens Cor ning 2 533 4 742 0,22
Sand vik 9 824 1 948 0,09
Secu ri tas B 4 532 620 0,03
Skans ka B 3 414 794 0,04
SKF B 3 169 658 0,03
Snap-on 1 056 3 966 0,18
Swe co B 1 943 320 0,01
Toyo ta Tsus ho 13 800 2 747 0,13
Trel le borg B 1 965 744 0,03
Vol vo B 23 539 6 323 0,29
Was te Ma na ge ment 1 116 2 484 0,11
Wes ting house Air Bra ke Te ch no lo gi es 2 098 4 439 0,20

Kom mu ni ka tions tjäns ter 0,98
Deutsche Te le kom 20 261 6 702 0,31
Em bra cer B 10 216 308 0,01
Hem net Group 654 220 0,01
HKT Trust & HKT 120 000 1 637 0,08
KDDI 8 700 3 087 0,14
MTG B 872 83 0,00
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 274 400 3 051 0,14
Tele2 B 5 284 577 0,03
Te lia Com pa ny 22 219 681 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 11 361 4 994 0,23
Vi aplay Group B 20 718 14 0,00

Kon su ment dag lig va ror 2,99
AAK 1 750 552 0,03
Ax food 1 061 248 0,01
Coca-Cola Eu ro pa ci fic Part ners 7 568 6 408 0,29
Coca-Cola HBC 9 363 3 536 0,16
Co na g ra Brands 7 648 2 336 0,11
Es si ty B 5 473 1 618 0,07
Ge ne ral Mills 6 712 4 710 0,22
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 13 221 4 767 0,22
Kraft He inz 10 291 3 480 0,16
Kro ger 4 821 3 280 0,15
Loblaw Cos 5 100 7 386 0,34
Mon de lez In ter na tio nal 4 536 2 991 0,14
Nest le 3 206 2 928 0,13
Pep si Co 4 069 6 827 0,31
Sun to ry Be ve rage & Food 5 100 1 799 0,08
The Camp bell's Com pa ny 5 746 2 642 0,12
Uni le ver 6 079 3 820 0,18
Wal mart 5 890 5 885 0,27

Kon su ment säl lan köp 1,40
Au to liv SDB 225 231 0,01

Ak tie port följ 
An tal
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Best Buy 2 882 2 718 0,12
Bi lia A 611 74 0,00
Boozt 535 67 0,00
Clas Ohl son B 343 72 0,00
Dick's Spor ting Goods 1 635 4 173 0,19
Do me tic Group 3 030 158 0,01
Electro lux B 2 071 190 0,01
Hen nes & Mau ritz B 5 195 775 0,04
JM 634 106 0,00
Lowe's Cos 1 227 3 344 0,15
MEKO 343 46 0,00
MIPS 258 121 0,01
New Wave Group B 792 77 0,00
PulteGroup 3 473 4 188 0,19
Se ki sui House 16 000 4 259 0,20
Thu le Group AB 1 024 350 0,02
TJX Cos 4 052 5 419 0,25
Toyo ta Mo tor 18 500 4 096 0,19
Vol vo Car B 5 987 144 0,01

Rå va ror 0,76
Al lei ma 1 615 121 0,01
Bil le rud 2 118 215 0,01
Bo li den 2 658 825 0,04
Gräng es 1 023 135 0,01
Hei del berg Ma te ri als 2 727 3 725 0,17
Hex pol B 2 404 247 0,01
Hol men B 738 300 0,01
Lin de 573 2 650 0,12
Norsk Hyd ro 41 539 2 525 0,12
Rio Tin to 7 524 4 912 0,23
SCA B 5 443 764 0,04
SSAB B 5 483 241 0,01
Sum ma Ak tie port följ   426 086 19,54

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   56,18

SEK-Ob li ga tio ner   56,18
City of Mal mo Swe den 0.328% 15-09-

2026
9 000 96,41 8 686 0,40

City of Mal mo Swe den 2.35% 21-03-2028 13 000 99,05 12 935 0,59
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
6 000 101,55 6 165 0,28

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%
12-02-2026

26 000 97,42 25 438 1,17

In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 22 000 99,10 21 853 1,00
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
28 060 93,61 26 273 1,20

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-
06-2026

4 700 97,14 4 575 0,21

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

6 210 94,00 5 867 0,27

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.875% 16-
05-2029

8 430 92,33 7 829 0,36

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

24 000 100,37 24 469 1,12

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-06-
2030

7 000 101,95 7 262 0,33

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3.25% 12-11-
2029

1 120 102,04 1 148 0,05

Lans for sak ring ar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

28 000 97,76 27 536 1,26

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0.5% 20-09-
2028

13 400 92,03 12 350 0,57

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

37 300 95,79 35 838 1,64

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

100 98,31 99 0,00

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3% 19-09-
2029

36 000 100,35 36 427 1,67

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.5% 10-09-
2031

30 000 102,50 31 071 1,42

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

82 000 103,59 85 710 3,93

Nac ka Kom mun Swe den 2.213% 02-05-
2027

20 000 98,89 20 070 0,92

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

4 000 100,99 4 131 0,19

Nor dea Bank Abp 1.385% MUL TI 18-08-
2031

19 000 96,55 18 440 0,85

Nor dea Hy po tek AB 0.5% 16-09-2026 10 700 96,70 10 362 0,48
Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 12 000 96,25 11 615 0,53
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 10 000 97,13 9 765 0,45
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 14 000 101,88 14 309 0,66
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 2 000 104,32 2 100 0,10

Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-
2029

26 000 99,98 26 340 1,21

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 24 840 102,93 25 803 1,18
Re gi on Ska ne 0.426% 01-06-2026 34 000 97,23 33 142 1,52
SBAB Bank AB 2.268% MUL TI 03-06-

2030
5 000 99,53 5 042 0,23

SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-
2026

33 000 100,10 34 353 1,58

SBAB Bank AB 5.033% MUL TI 12-10-
2027

4 000 103,48 4 183 0,19

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

10 000 106,20 10 709 0,49

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 0.5% 16-
12-2026

20 000 96,20 19 243 0,88

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

32 000 100,96 32 371 1,48

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

55 000 101,74 57 333 2,63

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4.048% 01-
09-2026

36 000 101,68 37 087 1,70

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

20 000 102,11 21 190 0,97

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

44 000 102,17 46 098 2,11

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

20 000 98,55 19 759 0,91

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

48 000 101,00 49 426 2,27

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 10 000 96,76 9 759 0,45
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 143 000 97,35 140 153 6,43
Stads hy po tek AB 4% 02-05-2029 14 000 104,51 15 002 0,69
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
32 000 100,74 32 616 1,50

Svensk Ex port kre dit AB 3.26% 11-10-
2028

34 000 101,54 34 768 1,59

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.25% 09-
06-2027

12 000 94,54 11 361 0,52

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 3.5% 14-06-
2028

22 000 102,45 22 959 1,05

Upp sa la Kom mun 3.325% 20-04-2028 18 000 102,20 18 813 0,86
Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 44 000 102,97 45 619 2,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   20,08

SEK-Ob li ga tio ner   8,09
Castel lum AB 1.545% 27-11-2025 16 000 98,61 15 801 0,72
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 31 000 99,91 31 118 1,43
Ge tinge AB 3.375% 19-05-2025 20 000 100,15 20 444 0,94
In du stri var den AB 0.75% 20-02-2025 10 000 99,73 10 037 0,46
Lans for sak ring ar Bank AB 0.565% 25-09-

2025
24 000 98,52 23 680 1,09

Sand vik AB 1.238% 18-02-2025 32 000 99,79 32 277 1,48
Spar ban ken Sju ha rad AB 3.14% 09-06-

2025
14 000 100,06 14 254 0,65

Sve askog AB 4.147% 13-10-2025 6 000 101,08 6 118 0,28
Vol vo Tre a su ry AB 4.423% 18-06-2025 22 000 100,72 22 677 1,04

SEK-Ränte ju ste rings lån   12,01
Castel lum AB FRN 04-12-2026 10 000 102,02 10 236 0,47
Castel lum AB FRN 06-05-2026 6 000 101,49 6 133 0,28
Ca te na AB FRN 16-07-2026 4 000 101,73 4 111 0,19
Ca te na AB FRN 17-09-2027 10 000 100,03 10 016 0,46
City of Os tersund Swe den FRN 18-04-

2028
12 000 100,43 12 135 0,56

Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 36 000 100,82 36 450 1,67
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 17 000 99,60 17 006 0,78
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 5 000 99,53 5 010 0,23
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 23 000 100,52 23 224 1,06
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 6 000 101,28 6 111 0,28
Kraft ring en Ener gi AB FRN 22-10-2029 6 000 100,36 6 067 0,28
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 17-11-

2025
10 000 100,39 10 080 0,46

Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 12 000 100,28 12 067 0,55
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 17 000 99,79 17 039 0,78
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 23 000 100,93 23 299 1,07
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 14 000 100,53 14 127 0,65
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 12 000 100,42 12 094 0,55
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
10 000 101,07 10 177 0,47

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 19-01-
2026

20 000 101,15 20 423 0,94

Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 20-03-
2026

6 000 101,55 6 102 0,28

De ri vat   -0,01
SW 2YR NBK Fu tu re 3/2025 238 000 96,86 -91 -0,00
SW 2YR STDS FUT 3/2025 189 000 96,93 -60 -0,00
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
At las Copco AB 0,3
Castel lum AB 1,5
Ca te na AB 0,7
DNB Bank ASA 2,1
Dans ke Bank A/S 2,0
Epi roc AB 0,1
Es si ty AB 1,5
Ge tinge AB 1,2
In du stri var den AB 0,5
In ve s tor AB 0,3
Kraft ring en Ener gi AB 0,9
Lans for sak ring ar Bank AB 2,8
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 9,2
Nibe In du stri er AB 0,6
Nor dea Bank Abp 2,9
Nor dea Hy po tek AB 2,2
SBAB Bank AB 2,6
Sand vik AB 1,6
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 7,3
Spar ban ken Sju ha rad AB 1,6
Stads hy po tek AB 7,6
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 1,6

Fö re tag % av fond för mö gen het
Vol vo Tre a su ry AB 3,1
Wihl borgs Fas tig he ter AB 1,7

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -3 869 
CAD   -12 773 
CHF   -8 408 
EUR   -61 441 
GBP   -14 545 
HKD   -3 794 
JPY   -33 646 
NOK   -2 604 
SEK   351 748 
SGD   -3 045 
USD   -206 484 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   590 628 
Sål da rän te fu tu res   -1 891 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta

SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 175 000 91,01 -114 -0,01
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 18 000 97,99 -3 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -2 000 94,54 0 0,00

Öv ri ga   1,81

SEK-Ränte ju ste rings lån   1,76
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 14 000 101,40 14 219 0,65
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 24 000 100,34 24 198 1,11

De ri vat   0,05
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NOK/SEK 199   -2 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 35 607   595 0,03
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK -5 523   387 0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK -18 784   74 0,00
Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)

AUD/SEK
-568   20 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
CAD/SEK

-1 669   4 0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 143   3 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -1 056   -20 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) HKD/SEK -2 679   -1 -0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

SEK/JPY
1 128   50 0,00

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK -689   103 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/JPY -4 057   -109 -0,01
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -2 889   38 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY 1 562   -14 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) SGD/SEK -377   11 0,00
Sum ma Rän te port följ     1 703 054 78,08
Sum ma fi nan si el la in stru ment   2 129 141 97,62
Öv ri ga till gång ar och skul der   51 997 2,38
Fond för mö gen het   2 181 137 100,00
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bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 92 875   100 492  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 2 580   16 735  
Rän tein täk ter 48 021   30 525  
Ut del ning ar 12 243   12 079  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -27 124   4 849  
Öv ri ga in täk ter 1   18  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 128 596   164 698  

För valt nings kost na der 12 784   12 280  
Rän te kost na der 0   1  
Öv ri ga kost na der 479   453  
Summa kost na der 13 263   12 734  

ÅRETS RE SUL TAT 115 333   151 964  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 2 128 269   2 094 883  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 1 296   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2 129 565   2 094 883  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 53 170   86 700  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 101   402  
Öv ri ga till gång ar 4 390   4 770  
Summa till gång ar 2 187 226   2 186 755  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 157   4 170  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 268   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 425   4 170  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1 125   1 063  
Öv ri ga skul der 4 539   5 718  
Summa skul der 6 089   10 950  

Fond för mö gen het 2 181 137   2 175 805  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 4 673 0,2 8 944 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 2 175 805   2 128 504  
An dels ut giv ning 54 436   49 865  
An delsin lö sen -164 437   -154 529  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 115 333   151 964  
Fond för mö gen het vid årets slut 2 181 137   2 175 805  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Generationsfond Senior 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300FW1U413IRXDZ86 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 72 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-

indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 73,35 % 97,58 % 97,35 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,61 % 97,61 % 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-

indikator 
Mått 

Referens-

period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 73,35 % 97,58 % 97,35 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,61 % 97,61 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 2,606 tCO2e 96,70 % 84,09 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 952 tCO2e 96,70 % 84,09 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 36.030 tCO2e 96,70 % 84,09 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

3.558 tCO2e 96,70 % 84,09 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

39.588 tCO2e 96,70 % 84,09 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

19 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,70 % 84,09 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

214 tCO2e/investerad 
miljon euro 96,70 % 84,09 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

33 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,70 % 84,09 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

897 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 96,70 % 84,09 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

2,48 % investeringar  
i fossila bränslen 96,70 % 73,67 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

62,13 % icke-förnybar 
energiförbrukning 96,70 % 57,94 % 

59,32 % icke-förnybar 
energiproduktion 96,70 % 0,71 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 

konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,20 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,68 % 0,23 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

2,21 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,25 % 0,25 % 

Tillverkning (C) 0,32 GWh/miljon euro  
av intäkter 12,08 % 11,89 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,97 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,71 % 0,71 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,13 % 0,13 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,74 % 0,73 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,32 % 2,32 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,66 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,39 % 0,27 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,34 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,46 % 2,45 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,94 % med  
negativ inverkan 96,70 % 64,40 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 96,70 % 4,40 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

2,76 ton/investerad  
miljon euro 96,70 % 66,58 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde 

Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 96,70 % 77,75 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 96,70 % 74,45 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,57 % löneskillnad 96,70 % 30,82 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,76 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
96,70 % 70,48 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 96,70 % 82,03 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  

för hållbar utveckling 
Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,49 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 0,91 % 0,91 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 0,91 % 0,91 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,91 % 0,91 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 0,91 % 0,91 % 

 

 

Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 3,56 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 3,50 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4 %  
15-05-2026 Finans 2,59 % Sverige 

Sparbanken Skane AB 4,473 % MULTI  
01-06-2027 Finans 2,49 % Sverige 

Volvo Treasury AB 4,46 % 03-11-2026 Konsument sällanköp 2,11 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4,048 %  
01-09-2026 Finans 1,70 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 3 %  
06-12-2027 Finans 1,68 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 0,5 %  
16-12-2026 Finans 1,61 % Sverige 

Sparbanken Sjuharad AB 3,14 % 09-06-2025 Finans 1,60 % Sverige 

SBAB Bank AB 4,405 % MULTI 03-02-2026 Finans 1,54 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3 % 19-09-2029 Finans 1,52 % Sverige 

Region Skåne 0,426 % 01-06-2026 Statsobligationer 1,48 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1 % 15-09-2027 Finans 1,47 % Sverige 

Sandvik AB 1,238 % 18-02-2025 Industri 1,45 % Sverige 

Essity AB 0,5 % 17-01-2025 Konsument dagligvaror 1,39 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

72 % 
Taxonomi-

förenliga 
3% 

Nr 1B Andra 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper  

26 % 

Andra 
miljörelaterade 

62 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 

40 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 

sociala egenskaper 
98 % 

Nr 2 Annat 

2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,20 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,98 % 

Råvaror Järn/stål 0,02 % 

Råvaror Gruvdrift 0,42 % 

Likvida medel Likvida medel 2,40 % 

Kommunikationstjänster Internet 0,02 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,00 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 1,23 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,00 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 4,11 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,05 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,18 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,52 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,01 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,03 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 0,92 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,86 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,36 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,18 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,65 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,60 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,27 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,37 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 2,41 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,00 % 

Finans Bank 35,24 % 

Finans Olika finansiella tjänster 8,36 % 

Finans Försäkring 1,22 % 

Finans Investeringsbolag 0,97 % 

Finans Riskkapital 0,06 % 

Finans Fastigheter 4,93 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 4,54 % 

Statsobligationer Kommuner 2,94 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 4,32 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 1,61 % 

Statsobligationer Statspapper 5,11 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Industri Byggnadsmaterial 2,08 % 

Industri Elektronik 0,57 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,31 % 

Industri Miljöstyrning 0,15 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,17 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,79 % 

Industri Maskiner – blandat 0,50 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,04 % 

Industri Diverse tillverkning 0,14 % 

Industri Förpackning och containrar 0,01 % 

Industri Transport 1,30 % 

IT Datorer 0,27 % 

IT Halvledare 1,40 % 

IT Mjukvara 0,46 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,70 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.  

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,05 % 

Möjliggörande verksamheter 0,24 % 

Totalt 0,29 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 3,00 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 62 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 40 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  

vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 1,9 pro cent under året. Fon den jäm förs inte med något index.
Ak ti e mark na den steg kraf tigt under 2024, sär skilt i USA med tek no lo gi bo lag i

spet sen. Den ame ri kans ka eko no min var fort satt stark men in fla tio nen höll sig
högre än vän tat, vil ket brom sa de central ban ker nas änd ring ar av styr rän tor na. En
star ka re ame ri kansk dol lar och sti gan de rän tor ledde till ut ma ning ar för glo ba la
ob li ga tio ner. Sam man fatt nings vis steg ak ti e kur ser na kraf tigt medan ob li ga tions -
mark na den var mer osä ker.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon den hade en po si tiv av kast ning under året tack vare flera olika fak to rer. Vår
ak ti estra te gi gav en över lag något po si tiv av kast ning. Stra te gin gyn na des av
breda mark nads vins ter 2024, men den po si ti va av kast ning en mot ver ka des av våra
de fen si va ak tie po si tio ner med låg risk. Dessa gav en ne ga tiv av kast ning på grund
av att vi inte in ve ste rat i de till väx tak ti er som dri vit mark nads ut veck ling en de se -
nas te åren, ex em pel vis Nvi dia och Ama zon. Dessa stora tek no lo gi bo lag har haft
stor e� ekt på mark na dens ut veck ling och har fått be ty dan de vikt i de olika mark -
nads in dex en. För att mins ka på ver kan på port föl jens av kast ning, men också han -
te ra höga kon cent ra tions ris ker, har vi ge nom fört för änd ring ar i ak ti estra te gi er na.
Till ex em pel har en litet in ne hav i Nvi dia lagts till. Sam ti digt ut vär de rar vi fort fa -
ran de nya sätt för att bätt re han te ra denna typ av ris ker.

Några av våra andra de fen si va delar i fon den bi drog också po si tivt till av kast -
ning en. Bland annat gick det bra för våra va lu ta stra te gi er, främst tack vare en star -
ka re ame ri kansk dol lar gente mot euron. Dess utom bi drog stra te gin för kor ta re
mark nads po si tio ner po si tivt efter en del stra te gis ka ju ste ring ar som gjor des under
andra halv å ret 2024. Ex po ne ring en mot ame ri kans ka stats ob li ga tio ner på ver ka des
av sti gan de rän tor vil ket hade en ne ga tiv e� ekt på fon dens av kast ning. När det
gäl ler po si tio ne ring ba lan se ras fort fa ran de ag gres si va och de fen si va pre mi er för
att na vi ge ra i olika mark nads för hål lan den.

Den mo di fi e ra de du ra tio nen var cirka 2 år under hela 2024, medan net to ak ti e ex -
po ne ring en rörde sig från cirka 55 pro cent vid slu tet av 2023 till nära 60 pro cent
vid slu tet av 2024. Några ex em pel på va lu tor som hålls i våra ak ti va va lu ta stra te gi -
er är långa po si tio ner i ame ri kans ka dol lar och ja pans ka yen och korta po si tio ner i
au stra li en sis ka dol lar, nors ka kro nor och brit tis ka pund.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon dens pla ce ring ar är kon -
cen tre ra de till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng -
ning ar än i en fond som pla ce rar på flera mark na der. Fon den har pla ce ring ar i ut -
ländsk va lu ta men den hu vud sak li ga delen va lu ta säk ras till svens ka kro nor.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Sta bil

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden

Aktier 59 %

Räntebärande 41 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 24/4 2006
ISIN- kod icke- utd: SE0001666249
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
fo ku se rar på di rektav kast ning och ak ti er vil ket hi -
sto riskt har på vi sat låg vo la ti li tet i jäm fö rel se med
mark na den och för vän tas ge en jäm na re av kast -
ning över tid än en tra di tio nell ba lan se rad fond.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Nor dea Sta bil Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 2,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 1,6
To tal risk 2 år, % 6,9
Shar pekvot 2 år -0,2

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,50
För valt nings kost nad, tkr 25 892,2
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 151,94
- må nads spa ran de 100 kr/månad 10,01
Av gif ter , % 1,54
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 413,7

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,1
- varav ak ti er 0,0
- varav rän tor 0,3
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad. Fon den jäm förs inte
med index ef tersom det sak nas ett re le vant
jäm fö rel se in dex på mark na den som pas sar fon -
dens in ve ste rings pro fil. Jäm fö rel ser med ett
stan dar din dex kan vara miss vi san de vid be -
döm ning en av fon dens risk och av kast ning.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 30 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de ab so lu ta Value- at-Risk-
modellen. Mo del len visar max i mal för lust vid en
given san no lik het, de fi ni e rat som kon fi den s ni vå
under en spe ci fik tids pe ri od, och mäter port föl -
jens to ta la risk ex po ne ring. På en dag lig basis
kan ab so lut VaR inte över sti ga 20 pro cent be -
räk nat över en en- månadsperiod med ett 99
pro cen tigt kon fi densin ter vall.

Ut nytt jan de gra den av VaR- gränsen har som
lägst varit 45 pro cent, som högst 77 pro cent och
i ge nom snitt var den 62 pro cent. Häv stång en
har som lägst varit 276 pro cent, som högst 353
pro cent och i ge nom snitt var den 315 pro cent.
Value at Risk per ba lans da gen var 5,51 pro cent.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Sta -
bil och får högst uppgå till 2 pro cent. De för valt -
nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i Nor de -
as fon der åter förs till fon den dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 1 622 1 829 1 072 1 275 1 328 1 697 2 136 3 661 4 851 3 251

An dels vär de, kr 166,52 163,33 159,32 172,02 153,85 153,99 141,88 149,72 145,30 140,72
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 9 743 11 201 6 727 7 412 8 631 11 018 15 052 24 454 33 382 23 105

To talav kast ning , % 1,9 2,5 -7,4 11,0 0,6 8,5 -5,2 3,0 3,3 3,1
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 90,89

El, vat ten och gas 2,62
Ame ri can Electric Po wer 5 715 5 824 0,36
Chi na Lon gyu an Po wer Group 209 000 1 912 0,12
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 2 800 442 0,03
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Pa u lo SA 1 988 314 0,02
CPFL Ener gia 11 266 635 0,04
Ever sour ce Ener gy 9 367 5 942 0,37
Iber dro la 103 441 15 751 0,97
Nex tE ra Ener gy 10 774 8 586 0,53
Semp ra 3 117 3 021 0,19

Fas tig he ter 0,06
Chi na Re sour ces Land 31 000 993 0,06

Fi nans 12,13
Al li anz 2 707 9 171 0,57
Ban co Bra desco 44 100 909 0,06
Bang kok Bank 14 800 719 0,04
Chi na Con struc tion Bank 345 290 3 179 0,20
Chubb 1 504 4 584 0,28
DB In su ran ce 769 591 0,04
Fi serv 3 601 8 211 0,51
Glo bal Pay ments 12 570 15 515 0,96
Glo be Life 2 354 2 881 0,18
Gru po Fi nan ci e ro Ba nor te 18 600 1 332 0,08
In dust ri al & Com mer ci al Bank of Chi na 141 000 1 044 0,06
Marsh & McLen nan Cos 8 885 20 856 1,29
Mas ter card 5 074 29 553 1,82
MSCI 4 500 29 852 1,84
Pay Pal Hol dings 3 000 2 830 0,17
PICC Pro per ty & Ca su al ty 24 000 418 0,03
Ping An In su ran ce Group Co of Chi na 46 000 3 010 0,19
S&P Glo bal 1 183 6 522 0,40
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 1 326 3 555 0,22
St Ja mes's Pla ce 87 939 10 543 0,65
Stan dard Bank Group 8 237 1 068 0,07
To ron to-Do mi ni on Bank/The 5 000 2 942 0,18
Visa 10 716 37 456 2,31

Häl so vård 13,43
Am gen 2 727 7 842 0,48
Bax ter In ter na tio nal 7 936 2 536 0,16
Becton Dickin son 9 225 23 172 1,43
Bri stol-My ers Squibb 3 746 2 342 0,14
Cen te ne 8 394 5 614 0,35
Chi na Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 17 706 1 187 0,07
Cig na Group/The 5 639 17 243 1,06
CVS He alth 19 854 9 737 0,60
Ele van ce He alth 4 180 17 140 1,06
Hoya 5 400 7 531 0,46
Hy pe ra 27 000 871 0,05
John son & John son 15 112 24 012 1,48
Labcorp Hol dings 5 069 12 920 0,80
Mc Kes son 583 3 696 0,23
Med tro nic 5 116 4 508 0,28
Merck 5 501 6 017 0,37
Novo Nor disk B 35 524 34 038 2,10
Pfi zer 14 142 4 141 0,26
Rich ter Ge de on Nyrt 1 397 404 0,02
Sa no fi 9 088 9 753 0,60
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly mer 36 800 241 0,01
Si nop harm Group 78 800 2 385 0,15
Stry ker 2 631 10 512 0,65
Uni ted He alth Group 1 772 9 964 0,61

IT 19,45
Ac cen tu re 6 872 26 824 1,65
Ado be 5 047 24 827 1,53
Ad van ced Micro De vices 6 151 8 318 0,51
Aka mai Te ch no lo gi es 9 490 10 066 0,62
Ap p le 3 738 10 403 0,64
ASML Hol ding 775 6 022 0,37
Ca dence De sign Systems 5 682 18 932 1,17
CGI 2 000 2 414 0,15
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 4 564 9 398 0,58
Cisco Systems 33 986 22 223 1,37
For ti net 28 071 29 383 1,81
FU JI FILM Hol dings 7 900 1 840 0,11
Hon Hai Pre ci sion In du stry 18 000 1 114 0,07
In tuit 713 4 957 0,31
Micro soft 15 329 71 986 4,44

NVI DIA 4 807 7 262 0,45
Orac le 3 606 6 624 0,41
QUAL COMM 2 275 3 880 0,24
Sams ung Electro nics 9 297 3 698 0,23
Sams ung SDS 2 230 2 131 0,13
Sin bon Electro nics 7 000 617 0,04
Sy nop sys 1 964 10 542 0,65
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 28 059 10 147 0,63
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 8 450 18 629 1,15
Ve ri Sign 1 469 3 345 0,21

In du stri 5,70
Au to ma tic Data Pro ces sing 14 635 47 408 2,92
Chi na Rail way Group 29 000 163 0,01
Emer son Electric 2 278 3 126 0,19
Hyun dai Glo vis 1 813 1 601 0,10
LG 357 192 0,01
Paychex 2 791 4 329 0,27
Vin ci 14 144 16 151 1,00
Was te Ma na ge ment 4 483 9 977 0,62
WW Graing er 816 9 558 0,59

Kom mu ni ka tions tjäns ter 10,06
Alp ha bet 38 785 82 056 5,06
Bai du ADR 1 184 1 111 0,07
Cheil World wi de 3 810 483 0,03
Comcast 36 392 15 053 0,93
Deutsche Te le kom 43 200 14 289 0,88
KDDI 14 600 5 181 0,32
Meta Plat forms 2 322 15 187 0,94
Ne tEa se ADR 1 541 1 518 0,09
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 628 400 6 988 0,43
PLDT 625 154 0,01
Right mo ve 29 920 2 654 0,16
SK Te le com 8 611 3 554 0,22
SK Te le com ADR 1 525 357 0,02
Tel kom In do ne sia Per se ro 1 407 500 2 615 0,16
Tencent Hol dings 7 300 4 325 0,27
TIM 22 900 592 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 16 237 7 137 0,44

Kon su ment dag lig va ror 13,73
Am bev 80 400 1 684 0,10
Arca Con ti nen tal 20 900 1 927 0,12
Coca-Cola 45 253 31 061 1,91
Coca-Cola Fem sa 6 485 557 0,03
Col ga te-Palmo li ve 17 079 17 148 1,06
Co na g ra Brands 18 670 5 702 0,35
Di a geo 47 721 16 739 1,03
Fo men to Eco no mi co Mex i ca no 4 679 442 0,03
Ge ne ral Mills 5 526 3 878 0,24
In ner Mon go lia Yili In dust ri al Group 53 600 2 445 0,15
J M Smuc ker 1 215 1 477 0,09
Ken vue 27 533 6 483 0,40
Kim ber ly-Clark de Mex i co 165 700 2 558 0,16
M Dias Bran co 27 100 969 0,06
Mon de lez In ter na tio nal 20 551 13 553 0,84
Mons ter Be ve rage 42 813 24 894 1,53
Nest le 10 105 9 229 0,57
NongS him 293 819 0,05
Pep si Co 16 865 28 297 1,74
Proc ter & Gam b le 9 776 18 032 1,11
Rec kitt Benc ki ser Group 17 936 11 983 0,74
Sysco 15 958 13 517 0,83
Thai Be ve rage 239 700 1 057 0,07
Thai Uni on Group 285 900 1 196 0,07
Uni le ver 10 242 6 435 0,40
Wu li an gye Yi bin 3 200 677 0,04

Kon su ment säl lan köp 13,45
Ali baba Group Hol ding ADR 3 301 3 095 0,19
Ama zon.com 589 1 444 0,09
Au to Zo ne 952 33 371 2,06
Boo king Hol dings 310 17 073 1,05
eBay 26 997 18 602 1,15
Hyun dai Mo bis 966 1 708 0,11
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 1 427 10 383 0,64
Mc Do nald's 5 646 18 112 1,12
Mei tu an 250 54 0,00
Mi dea Group 10 800 1 228 0,08
Minth Group 22 000 473 0,03
Nas pers 1 031 2 517 0,16
NIKE 26 848 22 454 1,38
Pro sus 7 886 3 462 0,21

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)
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Ross Sto res 18 136 30 475 1,88
Star bucks 20 894 21 059 1,30
Tex as Ro ad house 9 301 18 614 1,15
TJX Cos 9 028 12 075 0,74
Vip shop Hol dings ADR 3 370 498 0,03
Yum Chi na Hol dings 2 738 1 464 0,09

Rå va ror 0,26
Air Pro ducts and Che mi cals 890 2 849 0,18
Crown Hol dings 1 531 1 394 0,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad -0,07

De ri vat -0,07
EURO STOXX 50 3/2025 -880 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 -320 -170 -0,01
MSCI EmgMkt 3/2025 -4 200 -14 -0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 -8 500 0 0,00
S&P MID 400 EMI NI 3/2025 -2 500 -417 -0,03
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 -3 750 -621 -0,04
SPI 200 FU TU RES 3/2025 -300 154 0,01
Sum ma Ak tie port följ   1 473 402 90,82

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   5,10

USD-Ob li ga tio ner   5,10
Sta ten USA 2030-08-15 299 81,45 2 698 0,17
Sta ten USA 2030-11-15 628 82,07 5 690 0,35
Sta ten USA 2031-05-15 682 84,65 6 389 0,39
Sta ten USA 2031-08-15 570 81,93 5 179 0,32
Sta ten USA 2032-02-15 1 113 84,45 10 456 0,64
Sta ten USA 2032-05-15 791 90,17 7 904 0,49
Sta ten USA 2033-02-15 250 93,43 2 613 0,16
Sta ten USA 2033-05-15 554 92,30 5 670 0,35
Sta ten USA 2033-11-15 1 040 99,98 11 534 0,71
Sta ten USA 2034-02-15 1 337 96,19 14 406 0,89
Sta ten USA 2034-05-15 149 98,92 1 630 0,10
Sta ten USA 2034-08-15 802 95,02 8 535 0,53

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,06

De ri vat   0,06
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 2 600 122,90 88 0,01
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 -1 500 133,44 0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 20 200 109,13 348 0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 13 600 102,88 94 0,01
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 31 300 106,51 378 0,02

Över låt ba ra vär de pap per, an nan mark nad   0,57

USD-Ob li ga tio ner   0,57
Sta ten USA 2032-11-15 850 97,94 9 229 0,57

Öv ri ga   -2,74

De ri vat   -2,74
Va lu ta ter min Bar clays (IE) AUD/CAD 53   -6 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) AUD/JPY -178   -9 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) AUD/SEK -10 547   2 927 0,18
Va lu ta ter min Bar clays (IE) AUD/USD 41   -2 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CAD/JPY 240   31 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CAD/SEK 509   12 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CHF/SEK -74   6 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/SEK 373   -51 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) EUR/USD 689   -80 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK -3 420   -193 -0,01
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NZD/NOK 322   -70 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) NZD/SEK -5 206   1 318 0,08
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -75 296   -262 -0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) USD/SEK 753   84 0,01
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) AUD/SEK 838   -141 -0,01
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) AUD/USD -117   36 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) CAD/NOK 51   1 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) CAD/SEK 19   -1 -0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/JPY -72   10 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/SEK 3 137   -305 -0,02
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) EUR/USD -207   40 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) NZD/SEK 277   -59 -0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) SEK/DKK 3 163   27 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) SEK/JPY 810   79 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/CAD 112   36 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR) USD/SEK 3 851   -666 -0,04

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
EUR/JPY

-98   -10 -0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
EUR/SEK

-16 442   957 0,06

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
EUR/USD

-154   37 0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
GBP/SEK

24   -2 -0,00

Va lu ta ter min BofA Secu ri ti es (FR)
SEK/DKK

-9 225   -12 -0,00

Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) AUD/JPY 82   -13 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) CAD/SEK -8   0 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) CHF/SEK 50   -8 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/AUD -233   -35 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/GBP 80   -1 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/JPY 70   0 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/NOK 172   19 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 673   -69 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/NOK 64   7 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK 187   -0 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 30 995   -50 -0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

CAD/SEK
33   -5 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
CHF/SEK

4   -0 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
EUR/NZD

-32   -10 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
NOK/SEK

-25 322   277 0,02

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
NZD/NOK

136   -10 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
NZD/SEK

340   -92 -0,01

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
SEK/JPY

2 024   80 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
AUD/SEK

-5 452   953 0,06

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
CAD/SEK

-5 613   350 0,02

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
CHF/SEK

-785   103 0,01

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
EUR/SEK

-606   86 0,01

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
GBP/SEK

200   -0 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
NOK/SEK

-569   6 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
NZD/NOK

264   -55 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
NZD/SEK

-3 726   610 0,04

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
SEK/DKK

35 493   188 0,01

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
USD/JPY

-117   -59 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
USD/SEK

-5 294   -1 330 -0,08

Va lu ta ter min HSBC (FR) CHF/SEK 2 014   -486 -0,03
Va lu ta ter min HSBC (FR) EUR/SEK -11   1 0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) EUR/USD 463   -103 -0,01
Va lu ta ter min HSBC (FR) GBP/CAD 31   -0 -0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) SEK/DKK -1 715   -9 -0,00
Va lu ta ter min HSBC (FR) USD/JPY 78   38 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/AUD 24   8 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/CAD -70   6 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) EUR/SEK -26 544   3 812 0,23
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) GBP/SEK 128   -8 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) GBP/USD 103   -17 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NOK/SEK -8 502   -72 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) NZD/USD -95   26 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) SEK/JPY -135 281   -752 -0,05
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE) USD/SEK -123 043   -51 826 -3,19
Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)

AUD/SEK
9   -3 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
CAD/SEK

-3   1 0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
CHF/SEK

35   -8 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/SEK

-23   3 0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/USD

101   -13 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
NZD/SEK

416   -66 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
SEK/DKK

-1 442   -31 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
SEK/JPY

1 468   14 0,00

Rän te port följ  Nom be lopp
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid någon annan
marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Bar clays Bank Ire land PLC -0,0
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao
Pa u lo SA BESP 0,0
SK Te le com Co Ltd 0,2
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring Co Ltd 1,8

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
AUD   -100 620 
CAD   -38 149 
CHF   15 151 
DKK   -34 774 
EUR   -441 769 
GBP   -92 507 
JPY   203 615 
NOK   -40 974 
NZD   -44 424 
SEK   1 541 616 
USD   -1 011 658 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   -510 056 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   699 980 
Sål da rän te fu tu res   -17 048 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BNP Pari bas SA
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deutsche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So ci e te Ge ne ra le SA
UBS Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
USD/SEK

190   71 0,00

Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/DKK 7 936   100 0,01
Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/JPY -191   1 0,00
Va lu ta ter min Nor dea (FI) USD/SEK 1 015   133 0,01
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/JPY 65   -2 -0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -3 991   -57 -0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) USD/CAD 54   19 0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) AUD/JPY 122   -24 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) AUD/SEK 16   -3 -0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) GBP/SEK -52   3 0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) SEK/DKK 902   1 0,00
Va lu ta ter min UBS (DE) USD/SEK 413   79 0,00
Sum ma Rän te port följ     48 349 2,98
Sum ma fi nan si el la in stru ment   1 521 751 93,80
Öv ri ga till gång ar och skul der   100 530 6,20
Fond för mö gen het   1 622 280 100,00

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

1)

K1)

K2)

K3)

K7)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Sta bil Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 270 182   68 709  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 0   -267  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -99 686   -74 373  
Rän tein täk ter 5 819   4 806  
Ut del ning ar 26 019   18 830  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -141 875   37 892  
Öv ri ga in täk ter 1   2  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 60 459   55 600  

För valt nings kost na der 25 892   18 964  
Rän te kost na der 14   76  
Öv ri ga kost na der 1 281   1 287  
Summa kost na der 27 187   20 326  

ÅRETS RE SUL TAT 33 272   35 274  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 1 566 403   1 591 532  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 19 509   202 543  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 061   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 586 974   1 794 075  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 100 849   94 768  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 116   153  
Öv ri ga till gång ar 8 764   7 537  
Summa till gång ar 1 696 704   1 896 533  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 64 002   59 818  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 221   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 65 224   59 818  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2 168   2 330  
Öv ri ga skul der 7 032   4 899  
Summa skul der 74 423   67 047  

Fond för mö gen het 1 622 280   1 829 487  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 39 412 2,4 49 503 2,7
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 1 829 487   1 071 809  
An dels ut giv ning 45 613   913 935  
An delsin lö sen -286 091   -191 532  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 33 272   35 274  
Fond för mö gen het vid årets slut 1 622 280   1 829 487  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Stabil 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930065BPL36B6MV782 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 62 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 62,74 % 93,52 % 93,52 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 93,82 % 93,82 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 93,82 % 93,82 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhetsindi-
katorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 62,74 % 93,52 % 93,52 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 93,82 % 93,82 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 93,82 % 93,82 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 1.751 tCO2e 90,87 % 90,83 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 731 tCO2e 90,87 % 90,83 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 15.839 tCO2e 90,87 % 90,83 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

2.482 tCO2e 90,87 % 90,83 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

18.321 tCO2e 90,87 % 90,83 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

18 tCO2e/investerad 
miljon euro 90,87 % 90,83 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

135 tCO2e/investerad 
miljon euro 90,87 % 90,83 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

80 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 90,87 % 90,87 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

471 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 90,87 % 90,87 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

2,85 % investeringar  
i fossila bränslen 90,87 % 90,56 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

56,77 % icke-förnybar 
energiförbrukning 90,87 % 83,60 % 

54,83 % icke-förnybar 
energiproduktion 90,87 % 2,47 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,26 GWh/miljon euro  
av intäkter 28,14 % 28,14 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

3,78 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,73 % 2,73 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,54 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,70 % 0,70 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,15 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,18 % 1,18 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 7,51 % 7,50 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,21 % 0,21 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

2,76 % med  
negativ inverkan 90,87 % 90,51 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 90,87 % 1,27 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,48 ton/investerad  
miljon euro 90,87 % 87,68 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

2,72 % inblandning  
i brott mot 90,87 % 90,85 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,07 % utan policyer 90,87 % 90,42 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,12 % löneskillnad 90,87 % 52,69 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

36,30  %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
90,87 % 89,42 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 90,87 % 89,74 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

343,51 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 2,95 % 2,95 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 2,95 % 2,48 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 2,95 % 2,48 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 2,95 % 2,95 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Alphabet Kommunikationstjänster 4,42 % Förenta Staterna 

Microsoft IT 4,01 % Förenta Staterna 

Automatic Data Processing Konsument dagligvaror 2,55 % Förenta Staterna 

Novo Nordisk B Konsument dagligvaror 2,25 % Danmark 

Visa Finans 2,16 % Förenta Staterna 

Coca-Cola Konsument dagligvaror 2,15 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 1,97 % Förenta Staterna 

PepsiCo Konsument dagligvaror 1,71 % Förenta Staterna 

Fortinet IT 1,67 % Förenta Staterna 

AutoZone Konsument sällanköp 1,66 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 1,62 % Förenta Staterna 

Starbucks Konsument sällanköp 1,56 % Förenta Staterna 

Accenture IT 1,55 % Irland 

Monster Beverage Konsument dagligvaror 1,49 % Förenta Staterna 

NIKE Konsument sällanköp 1,48 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

62 % 
Taxonomi-
förenliga 

1 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

31 % 

Andra 
miljörelaterade 

48 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
57 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

94 % 

Nr 2 Annat 
6 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,58 % 

Likvida medel Likvida medel 5,46 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,03 % 

Kommunikationstjänster Internet 8,25 % 

Kommunikationstjänster Medier 1,13 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 4,03 % 

Konsument sällanköp Kläder 2,03 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,08 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,62 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,06 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 7,75 % 

Konsument dagligvaror Drycker 6,67 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,07 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 3,85 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 3,03 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,79 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,22 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 4,56 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,92 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 8,45 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,09 % 

Finans Bank 2,08 % 

Finans Olika finansiella tjänster 4,74 % 

Finans Försäkring 2,74 % 

Finans Investeringsbolag 0,06 % 

Finans Fastigheter 0,07 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,70 % 

Statsobligationer Statspapper 2,99 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,33 % 

Industri Elektronik 0,55 % 

Industri Konstruktion & byggnation 1,10 % 

Industri Miljöstyrning 0,65 % 

Industri Maskiner – blandat 0,46 % 

Industri Förpackning och containrar 0,01 % 

Industri Transport 0,31 % 

IT Datorer 4,12 % 

IT Halvledare 2,61 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

IT Mjukvara 11,03 % 

El, vatten och gas Elektricitet 2,73 % 

El, vatten och gas Vatten 0,05 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,01 % 

Möjliggörande verksamheter 0,52 % 

Totalt 0,52 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,41 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 48 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 57 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 4,3 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 5,4 pro cent.
Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat

under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr rän tor
re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads ob li ga -
tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av året ut -
lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och ökade tul lar,
vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och ob li ga tions -
rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,7 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de fon der och stra te gi er och kan också av vi ka
från jäm fö rel se in dex ets till gångsal lo ke ring. Fon den har ex em pel vis haft in ve ste -
ring ar i till gångs slag som inte ingår i fon dens jäm fö rel se in dex såsom svens ka bo -
stads ob li ga tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner. Under andra halv å ret valde vi
också att ha en högre andel ak ti er än jäm fö rel se in dex. En del av stra te gin i fon den
är att kom bi ne ra in ne hav med di ver si fi e ran de egen ska per vil ket in ne bär att trots
att fon den av vi ker re la tivt myc ket mot sitt index så blir ris ken, mot sitt jäm fö rel se -
in dex, re la tivt be grän sad.

Såväl rän te port föl jen som ak tie port föl jen hade po si tiv av kast ning under året.
Star kast ut veck ling hade den glo ba la ak tie port föl jen. Den gick dock sämre än sitt
jäm fö rel se in dex och var det störs ta ne ga ti va bi dra get till den re la ti va av kast ning -
en. I rän te de len av port föl jen hade vi en re la tivt stor andel svens ka bo stads ob li ga -
tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner vilka gyn na des av de star ka fö re tags rap -
por ter na och av att den eko no mis ka ut veck ling en var bätt re än vän tat.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

I den glo ba la ak tie port föl jen såg vi en risk att tren den med ex trem te ma tisk av -
kast ning på ak ti e mark na den skul le fort sät ta. Vi ökade där för vår ex po ne ring mot
IT- aktier och mins ka de bland annat an de len små bo lag i port föl jen.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Stra te ga 15

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 75 %

Nordamerika 18 %

Europa ex Sve 3 %

Sverige 2 %

Japan 2 %

Övrigt 0 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 1/10 2003
ISIN- kod icke- utd: SE0001114968
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
in ve ste rar 15 pro cent (+/- 15 pro cen ten he ter) av
fon dens värde i ak ti er och ak ti e re la te ra de vär de -
pap per an ting en genom di rek tin ve ste ring ar eller
fon der.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.

Års be rät tel se 2024 • 366



Nor dea Stra te ga 15 Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 5,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 1,6
To tal risk 2 år, % 5,2
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,3
Shar pekvot 2 år 0,4

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,85
För valt nings kost nad, tkr 116 573,2
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 87,27
- må nads spa ran de 100 kr/månad 5,73
Av gif ter , % 0,88
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 1 661,1

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 53,8
- varav ak ti er 22,7
- varav rän tor 69,5
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 OMRX T- Bond 45 %, OMRX T- Bill 45 %, MSCI
World net 8 %, SIX Port fo lio Re turn 2 %

2016-10-31 OMRX T- Bill 45 %, OMRX T- Bond 45 %, MSCI
World net 8.25 %, SIX Port fo lio Re turn 1.75 %

2016-11-30 OMRX T- Bond 45 %, OMRX T- Bill 45 %, MSCI
World net 8.5 %, SIX Port fo lio Re turn 1.5 %

2019-11-29 OMRX T- Bill 45 %, OMRX T- Bond 31.5 %, HFRX
Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13.5 %, MSCI World net
8.5 %, SIX Port fo lio Re turn 1.5 %

2022-06-07 OMRX T- Bill 45 %, OMRX T- Bond 31.5 %, HFRX
Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13.5 %, MSCI World net
8.5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 1.5 %

2022-10-20 OMRX T- Bill 40 %, OMRX T- Bond 31.5 %, HFRX
Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13.5 %, MSCI World net
12.75 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 2.25 %

2022-11-30 OMRX T- Bond 51.5 %, OMRX T- Bill 20 %, HFRX
Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13.5 %, MSCI World net
12.75 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 2.25 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 65 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 15 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 13 107 14 208 14 931 19 298 20 685 24 030 24 107 26 742 30 386 31 027

An dels vär de, kr 170,07 163,09 151,55 167,83 160,40 156,98 149,91 149,28 146,81 141,15
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 77 070 87 116 98 521 114 984 128 960 153 082 160 805 179 146 206 973 219 819

To talav kast ning , % 4,3 7,6 -9,7 4,5 2,3 4,7 0,4 1,7 4,0 0,1

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 5,4 6,0 -5,8 3,0 1,7 4,2 0,3 0,7 3,0 0,7

Aktiv risk 2 år, % 1,7 2,6 2,7 1,2 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 0,5
 

1)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 9,76

El, vat ten och gas 0,10
Con stel la tion Ener gy 951 2 371 0,02
Enel 37 526 2 958 0,02
En ter gy 3 286 2 754 0,02
Ex e lon 2 554 1 063 0,01
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 3 498 3 271 0,02
SSE 3 918 869 0,01

Fas tig he ter 0,09
Ame ri can To wer 2 110 4 268 0,03
Atri um Ljung berg B 2 972 589 0,00
Ava lon Bay Com mu ni ti es 90 218 0,00
Bal der B 2 912 224 0,00
Castel lum 2 695 325 0,00
Dai wa House In du stry 2 400 821 0,01
Diös Fas tig he ter 2 416 191 0,00
Equi nix 130 1 348 0,01
Fa be ge 1 639 136 0,00
NP3 Fas tig he ter 619 155 0,00
Pan dox 1 663 319 0,00
Sagax B 2 547 576 0,00
SBA Com mu ni ca tions 297 674 0,01
Wal len stam B 3 922 187 0,00
Well to wer 886 1 230 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 5 392 565 0,00

Fi nans 1,20
Aflac 1 075 1 231 0,01
Al li anz 795 2 693 0,02
Ame ri can Ex press 2 975 9 802 0,07
ANZ Group Hol dings 5 747 1 122 0,01
As su rant 826 1 940 0,01
Avi va 56 979 3 682 0,03
Bank of Ame ri ca 598 291 0,00
Berkshi re Hat ha way 1 906 9 537 0,07
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 3 100 2 172 0,02
Cboe Glo bal Mar kets 712 1 538 0,01
Chubb 225 686 0,01
Ci tigroup 8 843 6 904 0,05
Ci ti zens Fi nan ci al Group 1 603 779 0,01
DBS Group Hol dings 11 984 4 240 0,03
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1 305 2 501 0,02
DNB Bank 11 827 2 608 0,02
EQT 3 454 1 057 0,01
Fact Set Re se arch Systems 450 2 398 0,02
Fi serv 1 679 3 828 0,03
Gold man Sachs Group 386 2 451 0,02
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 4 852 5 871 0,04
In du stri vär den A 881 308 0,00
In du stri vär den C 2 108 736 0,01
In ve s tor A 1 535 449 0,00
In ve s tor B 19 608 5 739 0,04
JP M or gan Cha se 4 362 11 602 0,09
KBC Group 2 006 1 712 0,01
Lloyds Ban king Group 84 355 639 0,00
Mas ter card 3 016 17 567 0,13
Met Li fe 5 464 4 952 0,04
Moody's 538 2 828 0,02
MSCI 421 2 793 0,02
Nas daq 1 405 1 204 0,01
Nor dea Bank 14 491 1 742 0,01
ORIX 6 900 1 655 0,01
Pru den ti al Fi nan ci al 3 036 3 990 0,03
S&P Glo bal 516 2 845 0,02
SEB A 25 605 3 878 0,03
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 8 900 2 358 0,02
Svens ka Han dels ban ken A 11 890 1 358 0,01
Swed bank A 5 709 1 246 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 10 321 7 449 0,06
Tra deweb Mar kets 1 246 1 820 0,01
Tra ve lers Cos 332 882 0,01
Visa 2 270 7 934 0,06
Wells Far go 1 897 1 483 0,01
Wil lis To wers Wat son 75 259 0,00

Häl so vård 1,13
Add Li fe B 2 466 339 0,00
Am gen 1 424 4 095 0,03
Arjo B 4 990 181 0,00
Astel las Phar ma 27 800 3 002 0,02
Astra Ze neca 570 825 0,01

Astra Ze neca 5 174 7 487 0,06
Bi o Gaia B 2 127 238 0,00
Bi o tage 1 458 234 0,00
Ca murus 974 551 0,00
Chu gai Phar ma ceu ti cal 3 100 1 527 0,01
Dai ichi Sankyo 19 100 5 850 0,04
Elek ta B 3 758 230 0,00
Ele van ce He alth 861 3 531 0,03
Eli Lil ly 2 486 21 135 0,16
Gi le ad Sci ences 2 207 2 254 0,02
GSK 49 467 9 207 0,07
Hik ma Phar ma ceu ti cals 9 110 2 522 0,02
John son & John son 2 177 3 459 0,03
Mc Kes son 764 4 843 0,04
Merck 18 126 19 825 0,15
Merck KGaA 2 350 3 764 0,03
No var tis 2 054 2 222 0,02
Novo Nor disk B 14 963 14 337 0,11
Ori on B 592 290 0,00
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 2 833 1 641 0,01
Roche Hol ding 5 110 15 925 0,12
Sa no fi 4 947 5 309 0,04
SECT RA B 1 654 458 0,00
Swe dish Orp han Bio vit rum 2 946 935 0,01
Uni ted He alth Group 790 4 442 0,03
Vitro li fe 885 190 0,00
Xvi vo Per fu sion 371 181 0,00
Zo e tis 3 707 6 681 0,05

IT 3,06
Ac cen tu re 1 948 7 604 0,06
Ado be 960 4 722 0,04
Ap p le 43 615 121 384 0,93
Ap pli ed Ma te ri als 3 413 6 167 0,05
Ap pLo vin 537 1 932 0,01
ASM In ter na tio nal 153 979 0,01
ASML Hol ding 423 3 287 0,03
At las si an 106 288 0,00
Bro adcom 2 751 7 135 0,05
Ca dence De sign Systems 1 137 3 788 0,03
Cisco Systems 24 282 15 878 0,12
Cloud fla re 128 152 0,00
Crowdstri ke Hol dings 822 3 149 0,02
Da ta dog 209 333 0,00
Dell Te ch no lo gi es 1 552 1 976 0,02
Docu Sign 461 465 0,00
Enp ha se Ener gy 90 70 0,00
Er ics son B 28 721 2 581 0,02
F5 537 1 494 0,01
Fair Isaac 186 4 106 0,03
For ti net 7 088 7 419 0,06
Fort nox 8 323 600 0,00
Hew lett Pac kard En ter pri se 13 197 3 134 0,02
Hex a gon B 8 467 894 0,01
HP 10 823 3 908 0,03
In tuit 716 4 978 0,04
Juni per Networks 1 609 663 0,01
Knowit 320 44 0,00
Kyndryl Hol dings 4 032 1 551 0,01
La gercrantz Group B 505 105 0,00
Lam Re se arch 8 570 6 832 0,05
Man hat tan As so ci a tes 919 2 759 0,02
Mar vell Te ch no lo gy 413 509 0,00
Micro soft 17 158 80 575 0,61
MongoDB 50 129 0,00
Mo to ro la So lu tions 68 347 0,00
Mycro nic 3 447 1 377 0,01
Ne tApp 1 866 2 406 0,02
NVI DIA 28 972 43 768 0,33
NXP Se mi con ductors 335 769 0,01
Okta 164 145 0,00
Om ron 6 100 2 298 0,02
Pa lan tir Te ch no lo gi es 6 824 5 797 0,04
Palo Alto Networks 2 128 4 312 0,03
Qor vo 1 246 959 0,01
QUAL COMM 1 702 2 902 0,02
Sa les for ce 2 772 10 283 0,08
Ser vice Now 753 8 840 0,07
Sho pi fy 900 1 054 0,01
Sinch 6 885 143 0,00
Sky works So lu tions 89 87 0,00
Sy nop sys 370 1 986 0,02
TE Con necti vi ty 3 047 4 839 0,04
Ti e to EV RY Cor po ra tion 432 84 0,00
To kyo Electron 1 600 2 723 0,02

Ak tie port följ 
An tal
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Ui Path 2 291 320 0,00
Ve ri Sign 408 929 0,01
Work day 748 2 151 0,02
Zoom Com mu ni ca tions 252 229 0,00
Zsca ler 513 1 035 0,01

In du stri 1,82
ABB 29 359 17 572 0,13
ABB Ltd 6 373 3 794 0,03
Add tech B 1 418 427 0,00
AE COM 706 838 0,01
AFRY 2 020 310 0,00
Alfa La val 601 278 0,00
Al le gi on 979 1 420 0,01
Ap pli ed In dust ri al Te ch no lo gi es 1 632 4 312 0,03
Assa Abloy B 12 638 4 130 0,03
At las Copco A 12 164 2 054 0,02
At las Copco B 14 862 2 221 0,02
ATS 1 500 501 0,00
Au to ma tic Data Pro ces sing 2 403 7 784 0,06
Bram bles 8 324 1 095 0,01
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 540 1 348 0,01
Bu fab 1 476 648 0,00
Ca ter pil lar 2 240 9 001 0,07
Cin tas 3 382 6 860 0,05
Co part 5 692 3 634 0,03
CSX 2 047 730 0,01
Cum mins 1 439 5 565 0,04
Dai fu ku 8 700 2 021 0,02
Du err 783 192 0,00
Eif fage 868 842 0,01
Electro lux Pro fes sio nal B 2 154 148 0,00
Emer son Electric 11 684 16 034 0,12
Epi roc A 628 121 0,00
Epi roc B 6 094 1 051 0,01
FA NUC 19 400 5 700 0,04
Fergu son En ter pri ses 2 195 4 218 0,03
For ti ve 2 955 2 453 0,02
For tu ne Brands In no va tions 599 455 0,00
Hex a tro nic Group 3 347 121 0,00
Hita chi 17 400 4 821 0,04
Hub bell 138 639 0,00
Husqvar na B 15 210 878 0,01
Ing er soll Rand 373 374 0,00
Kardex Hol ding 98 323 0,00
KION Group 2 337 852 0,01
Ko matsu 2 500 765 0,01
Lin dab In ter na tio nal 359 82 0,00
Ma sco 1 623 1 304 0,01
Mitsubishi Electric 31 400 5 938 0,05
Mun ters Group 958 178 0,00
NIBE In du stri er B 9 510 411 0,00
Owens Cor ning 3 086 5 777 0,04
Par ker-Han ni fin 245 1 723 0,01
Paychex 3 242 5 028 0,04
Pen tair 1 011 1 121 0,01
Re pu b lic Ser vices 2 901 6 414 0,05
Ro bert Half 234 183 0,00
Rockwell Au to ma tion 3 603 11 387 0,09
Rollins 4 677 2 393 0,02
Sand vik 11 837 2 347 0,02
Sch nei der Electric 6 626 18 275 0,14
Secu ri tas B 2 280 312 0,00
Se ki sui Che mi cal 3 500 669 0,01
Si e mens 6 006 12 966 0,10
SKF B 7 423 1 541 0,01
Snap-on 631 2 370 0,02
SPX Te ch no lo gi es 1 955 3 107 0,02
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 1 582 1 327 0,01
Swe co B 1 392 229 0,00
Toyo ta Tsus ho 4 500 896 0,01
Tra ne Te ch no lo gi es 890 3 637 0,03
Trel le borg B 446 169 0,00
Uber Te ch no lo gi es 2 092 1 399 0,01
Uni ted Par cel Ser vice 1 449 2 006 0,02
Uni ted Ren tals 721 5 636 0,04
Ve risk Ana ly tics 1 357 4 125 0,03
Ve stis 1 225 208 0,00
Vin ci 2 047 2 337 0,02
Vol vo B 17 081 4 588 0,04
Was te Con nec tions 870 1 636 0,01
Was te Ma na ge ment 3 066 6 824 0,05
WW Graing er 99 1 160 0,01
Yas ka wa Electric 8 600 2 462 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 0,58
Alp ha bet 4 326 9 152 0,07
Alp ha bet 12 128 25 822 0,20
Electro nic Arts 1 178 1 905 0,01
Em bra cer B 5 035 152 0,00
Hem net Group 817 275 0,00
KDDI 2 100 745 0,01
Ko na mi Group 800 833 0,01
Match Group 1 586 576 0,00
Meta Plat forms 3 327 21 760 0,17
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 629 171 0,00
Net flix 500 4 957 0,04
Pin te rest 2 581 833 0,01
Pub li cis Grou pe 1 458 1 719 0,01
Still front Group 2 779 23 0,00
Tele2 B 5 985 654 0,00
Te lia Com pa ny 17 056 523 0,00
Telst ra Group 21 197 581 0,00
Tra de Desk 1 183 1 546 0,01
Ve ri zon Com mu ni ca tions 3 534 1 553 0,01
Vi aplay Group B 13 828 9 0,00
Vo da fo ne Group 64 946 613 0,00
Walt Dis ney 1 081 1 329 0,01

Kon su ment dag lig va ror 0,22
AAK 972 307 0,00
Ax food 1 131 265 0,00
Clo et ta 9 402 237 0,00
Es si ty B 5 476 1 619 0,01
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 12 790 4 611 0,04
Loblaw Cos 4 100 5 938 0,05
Pep si Co 2 714 4 554 0,03
Proc ter & Gam b le 2 268 4 183 0,03
Sun to ry Be ve rage & Food 4 700 1 658 0,01
Uni le ver 4 111 2 585 0,02
Wal mart 3 283 3 280 0,03

Kon su ment säl lan köp 0,95
Airb nb 2 443 3 562 0,03
Ama zon.com 9 077 22 257 0,17
Ara mark 2 553 1 056 0,01
Ari stocrat Lei su re 4 386 2 051 0,02
Au to liv SDB 417 428 0,00
Boo king Hol dings 287 15 807 0,12
Cae sars En ter tain ment 3 637 1 330 0,01
Car ni val 4 800 1 336 0,01
Chi pot le Mex i can Grill 8 873 5 916 0,05
Clas Ohl son B 393 83 0,00
Den so 37 300 5 813 0,04
Do mi no's Piz za 18 84 0,00
Do or Dash 863 1 605 0,01
DR Hor ton 1 034 1 604 0,01
eBay 320 220 0,00
Electro lux B 959 88 0,00
Ex pe dia Group 439 909 0,01
Hen nes & Mau ritz B 5 178 772 0,01
Hil ton World wi de Hol dings 464 1 278 0,01
Home De pot 1 865 8 038 0,06
Las Ve gas Sands 6 774 3 823 0,03
Len nar 1 486 2 247 0,02
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 250 1 819 0,01
Mar ri ott In ter na tio nal 482 1 492 0,01
Mc Do nald's 3 674 11 786 0,09
MEKO 2 071 277 0,00
Mer ca do Li b re 15 286 0,00
MIPS 125 59 0,00
New Wave Group B 2 039 198 0,00
Next 2 005 2 632 0,02
NIKE 432 361 0,00
PulteGroup 3 067 3 698 0,03
Royal Carib be an Cru i ses 1 241 3 190 0,02
Se ki sui House 5 200 1 384 0,01
Star bucks 2 591 2 611 0,02
Tes la 750 3 494 0,03
Thu le Group AB 966 330 0,00
TJX Cos 2 421 3 238 0,02
Toyo ta Mo tor 9 900 2 192 0,02
Vail Re sorts 691 1 450 0,01
Vol vo Car B 4 378 105 0,00
Wil li ams-So no ma 480 978 0,01
Wynn Re sorts 947 902 0,01
Yum! Brands 1 572 2 332 0,02
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Rå va ror 0,60
Air Liqui de 1 442 2 591 0,02
An to fa gas ta 13 265 2 916 0,02
Bil le rud 3 274 332 0,00
Bo li den 17 172 5 332 0,04
CRH 14 175 14 534 0,11
Dow 2 886 1 271 0,01
Eco lab 502 1 302 0,01
First Quan tum Mi ne rals 16 600 2 368 0,02
Free port-McMo Ran 15 495 6 538 0,05
Gräng es 1 120 148 0,00
Hol men B 159 65 0,00
Lin de 746 3 449 0,03
Lun din Mi ning 1 747 164 0,00
New mont 1 502 616 0,00
Nit to Den ko 5 800 1 094 0,01
Nucor 475 613 0,00
Rio Tin to 23 165 15 124 0,12
Rio Tin to 3 871 3 110 0,02
RPM In ter na tio nal 739 1 007 0,01
SCA B 654 92 0,00
Sika 599 1 577 0,01
SSAB B 4 160 183 0,00
Ste el Dy na mics 2 013 2 549 0,02
Sto ra Enso R 494 55 0,00
Vul can Ma te ri als 4 174 11 933 0,09

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 175 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 1 550 263 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 1 420 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 350 186 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 1 650 5 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 14 400 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 4 150 687 0,01

Öv ri ga 5,31

Fon der 5,31
Nor dea Glo bal Di vi dend 208 947 70 392 0,54
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
132 453 173 267 1,32

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 446 905 202 708 1,55
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge F-A 98 072 61 925 0,47
Nor dea Swe dish Ide as 160 271 35 943 0,27
Nor dea Swe dish Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 680 288 151 470 1,16
Sum ma Ak tie port följ   1 975 544 15,07

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   5,99

SEK-Ob li ga tio ner   5,99
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-

2026
53 500 98,31 52 826 0,40

Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 60 000 96,25 58 075 0,44
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 20 000 97,35 19 602 0,15
Stock holm Ex er gi Hol ding AB 0.893% 11-

09-2026
12 000 96,83 11 652 0,09

Swe den Go vern ment Bond 1% 12-11-
2026

10 98,08 10 0,00

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

566 000 111,03 643 293 4,91

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   2,54

SEK-Ob li ga tio ner   0,45
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 60 000 99,01 59 603 0,45
Swe den Go vern ment Bond 2.5% 12-05-

2025
10 100,03 10 0,00

SEK-Ränte ju ste rings lån   2,08
AAK AB FRN 16-06-2025 6 000 100,47 6 039 0,05
Assa Abloy AB FRN 15-03-2027 20 000 100,51 20 128 0,15
Castel lum AB FRN 15-03-2027 6 250 101,26 6 339 0,05
Fa be ge AB FRN 07-05-2027 20 000 100,65 20 249 0,15
Ge tinge AB FRN 19-05-2025 6 000 100,30 6 045 0,05
Hex a gon AB FRN 07-12-2026 18 000 101,03 18 228 0,14
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 10 000 100,37 10 072 0,08
In vest ment AB La tour FRN 18-03-2026 12 000 100,58 12 085 0,09
Lant man nen ek for FRN 22-03-2027 8 750 100,48 8 798 0,07
Nibe In du stri er AB FRN 03-06-2026 8 000 100,09 8 029 0,06
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 10 000 99,79 10 023 0,08

OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 10 000 100,53 10 091 0,08
Sand vik AB FRN 18-02-2025 26 000 100,04 26 103 0,20
SBAB Bank AB FRN 02-09-2028 33 000 99,85 33 038 0,25
Skans ka Fi nan ci al Ser vices A FRN 29-11-

2027
8 000 100,18 8 041 0,06

Tele2 AB FRN 03-11-2027 18 000 100,95 18 282 0,14
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA FRN 11-

09-2026
10 000 99,87 10 005 0,08

Vol vo Tre a su ry AB FRN 03-11-2026 21 000 100,55 21 234 0,16
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 03-05-

2027
10 000 101,07 10 177 0,08

Zi klo Bank AB FRN 20-11-2025 10 000 100,31 10 070 0,08

De ri vat   -0,00
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 3 500 117,86 0 0,00
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 14 700 133,44 0 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2025 936 000 90,95 0 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2025 939 000 90,90 -647 -0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 2 451 000 87,52 0 0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 410 000 97,99 -61 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 1 191 000 94,54 0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 25 800 109,13 255 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 4 200 106,51 51 0,00

Öv ri ga   74,12

Fon der   73,41
Nor dea Alp ha 10 MA HY-SEK 5 189 155,50 806 919 6,16
Nor dea Alp ha 15 MA HY-SEK 275 1 860,63 511 198 3,90
Nor dea Alp ha 7 MA HY-SEK 212 1 232,23 260 765 1,99
Nor dea Ba lan ced In come HY-SEK 244 1 335,36 325 413 2,48
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond A-A icke-

utd
2 541 114,89 291 904 2,23

Nor dea Emer ging Stars Local Bond HY-
SEK

273 889,93 242 917 1,85

Nor dea Eu ro pe an High Yi eld Bond HY-
SEK

478 548,34 262 159 2,00

Nor dea Flex ib le Fix ed In come HY-SEK 249 1 314,30 327 547 2,50
Nor dea Glo bal High Yi eld 216 332,40 71 865 0,55
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke-utd 1 214 1 309,65 1 589 802 12,13
Nor dea North Ame ri can High Yi eld Stars

Bond HY-SEK
153 1 176,24 179 390 1,37

Nor dea Ob li ga tions fond kor ta pla ce ring ar
Y-SEK

7 643 311,20 2 378 390 18,15

Nor dea Swe dish Short-Term Bond 1 670 210,63 351 720 2,68
Nor dea Swe dish Short-Term Bond Stars Y-

SEK
12 005 168,39 2 021 419 15,42

SEK-Cer ti fi kat   0,30
Trel le borg Tre a su ry CP 22-01-2025 20 000 99,82 19 964 0,15
Trop hi Fas tig hets CP 10-01-2025 20 000 99,92 19 983 0,15

De ri vat   0,41
CDX North Ame ri ca HY S43 V1 2029-12-

20
41 750 7,78 36 628 0,28

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S40 V1 2028-12-
20

17 350 7,87 15 957 0,12

Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK 235   7 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -775   -10 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 1 996   128 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (DE) EUR/SEK -6 147   407 0,00
Sum ma Rän te port följ     10 832 217 82,64
Sum ma fi nan si el la in stru ment   12 807 761 97,72
Öv ri ga till gång ar och skul der   299 274 2,28
Fond för mö gen het   13 107 035 100,00

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
AAK AB 0,0
ABB Ltd 0,2
Alp ha bet Inc 0,3
Assa Abloy AB 0,2
Astra Ze neca PLC 0,1
At las Copco AB 0,0
Castel lum AB 0,1
Epi roc AB 0,0
Fa be ge AB 0,2
Hex a gon AB 0,2
ICE Clear Cre dit LLC 0,4
In du stri var den AB 0,0
In ve s tor AB 0,0
Nibe In du stri er AB 0,1
Nor dea Bank Abp 0,1
Sand vik AB 0,2
Stads hy po tek AB 0,6
Tele2 AB 0,1
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,1

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
EUR   -70 058 
GBP   3 227 
JPY   762 
SEK   44 733 
USD   21 868 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   531 374 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   5 863 227 
Sål da rän te fu tu res   -100 503 

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid köp ta CDS:er   659 287 
Un der lig gan de ex po ne ring vid sål da CDS:er   - 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs & Co LLC
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment
Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och
vär de i bas va lu ta

  Va lu ta Bas va lu ta

Kon tan ta me del EUR 1 384 15 847
Kon tan ta me del USD 3 252 35 877

To talt     51 724

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans -
ak tio ner samt icke-stan dar di se ra de de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det
Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/el ler vär de pap per
ut fär da de el ler ga ran te ra de av fle ra ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

1)

K1)

K2)

K7)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 288 406   258 042  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 6 739   7 334  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -152 894   258 719  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 463 253   571 457  
Rän tein täk ter 64 161   72 719  
Ut del ning ar 18 323   20 125  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 3 170   -3 895  
Öv ri ga in täk ter 1   1  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 691 158   1 184 503  

För valt nings kost na der 116 573   123 446  
Rän te kost na der -3 092   959  
Öv ri ga kost na der 2 603   2 395  
Summa kost na der 116 085   126 800  

ÅRETS RE SUL TAT 575 073   1 057 703  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 2 396 844   2 785 808  
Pen ning mark nads in stru ment 39 947   0  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 53 127   2 675  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 637   0  
Fon dan de lar 10 317 114   10 976 564  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 12 808 669   13 765 047  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 307 118   470 866  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 1 150   3 049  
Öv ri ga till gång ar 64 174   5 571  
Summa till gång ar 13 181 110   14 244 533  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 10   96  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 898   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 908   96  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 9 952   10 226  
Öv ri ga skul der 63 215   26 298  
Summa skul der 74 076   36 620  

Fond för mö gen het 13 107 035   14 207 913  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 51 724 0,4 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 48 835 0,4 Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 135 603 1,0 116 338 0,8
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 14 207 913   14 930 778  
An dels ut giv ning 436 300   521 606  
An delsin lö sen -2 112 252   -2 302 174  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 575 073   1 057 703  
Fond för mö gen het vid årets slut 13 107 035   14 207 913  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*

Års be rät tel se 2024 • 372



Års be rät tel se 2024 • 373

Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Stratega 15 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300W6Q0RKVK4XJ434 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 59 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 



Års be rät tel se 2024 • 374

 
I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 57,88 % 93,53 % 93,47 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 93,94 % 93,94 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 93,94 % 93,94 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 57,88 % 93,53 % 93,47 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 93,94 % 93,94 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 93,94 % 93,94 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 15.547 tCO2e 84,04 % 79,83 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 5.506 tCO2e 84,04 % 79,83 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 337.459 tCO2e 84,04 % 79,83 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

21.052 tCO2e 84,04 % 79,83 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

358.511 tCO2e 84,04 % 79,83 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

19 tCO2e/investerad 
miljon euro 84,04 % 79,83 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

331 tCO2e/investerad 
miljon euro 84,04 % 79,83 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

40 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 84,04 % 80,25 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

815 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 84,04 % 80,22 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

2,29 % investeringar  
i fossila bränslen 84,04 % 78,62 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,32 % icke-förnybar 
energiförbrukning 84,04 % 66,25 % 

56,11 % icke-förnybar 
energiproduktion 84,04 % 0,80 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,42 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,02 % 0,01 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,57 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,37 % 0,36 % 

Tillverkning (C) 0,34 GWh/miljon euro  
av intäkter 12,34 % 12,14 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

2,81 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,82 % 0,65 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,02 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,38 % 0,38 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,39 % 0,38 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,39 % 2,37 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,56 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,14 % 0,12 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,44 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,40 % 0,38 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,13 % med  
negativ inverkan 84,04 % 73,83 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,04 ton/investerad  
miljon euro 84,04 % 3,44 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

39,62 ton/investerad 
miljon euro 84,04 % 73,92 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,72 % inblandning  
i brott mot 84,04 % 81,09 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,04 % utan policyer 84,04 % 79,65 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,07 % löneskillnad 84,04 % 38,03 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,12 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
84,04 % 76,35 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 84,04 % 80,55 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

298,34 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 10,36 % 10,36 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

1 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 10,36 % 10,18 % 

0,60 % av länderna var 
föremål för brott mot 10,36 % 10,18 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 10,36 % 10,36 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 4,80 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 2,58 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,5 % 16-09-2026 Finans 2,57 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 %  
17-09-2025 Finans 2,24 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 3,5 % 20-09-2028 Finans 2,11 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 1,95 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 1,94 % Sverige 

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 Konsument sällanköp 1,82 % Sverige 

Swedbank AB 0,635 % 04-11-2025 Finans 1,27 % Sverige 

Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025 Finans 1,07 % Finland 

Scania CV AB FRN 22-11-2024 Konsument sällanköp 1,04 % Sverige 

Hexagon AB FRN 15-06-2026 Industri 0,87 % Sverige 

Sandvik AB FRN 18-02-2025 Industri 0,87 % Sverige 

Essity AB FRN 17-01-2025 Konsument dagligvaror 0,86 % Sverige 

OP Corporate Bank plc FRN 23-12-2025 Finans 0,85 % Finland 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

59 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

35 % 

Andra 
miljörelaterade 

53 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
39 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

94 % 

Nr 2 Annat 
6 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,30 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,12 % 

Råvaror Järn/stål 0,13 % 

Råvaror Gruvdrift 0,78 % 

Likvida medel Likvida medel 5,50 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,04 % 

Kommunikationstjänster Internet 1,44 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,35 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 1,59 % 

Konsument sällanköp Flyget 0,01 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,27 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 5,97 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,27 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,19 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,16 % 

Konsument sällanköp Livsmedelstjänster 0,01 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,19 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,76 % 

Konsument sällanköp Hushållsartiklar 0,02 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,11 % 

Konsument sällanköp Logi 0,15 % 

Konsument sällanköp Kontorsmöbler 0,01 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 1,51 % 

Konsument sällanköp Textil 0,00 % 

Konsument sällanköp Leksaker/spel/hobbyer 0,01 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,10 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,82 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,25 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,19 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,27 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,69 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,64 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,82 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,11 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 1,94 % 

Derivat Derivat 0,38 % 

Diversifierad Holdingbolag 0,02 % 

Energi Alternativa energikällor 0,06 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Energi Olja & gas 0,00 % 

Energi Pipelines 0,00 % 

Finans Bank 28,07 % 

Finans Olika finansiella tjänster 8,45 % 

Finans Försäkring 0,82 % 

Finans Investeringsbolag 1,13 % 

Finans Riskkapital 0,07 % 

Finans Fastigheter 2,19 % 

Finans REIT-FONDER 0,23 % 

Finans Besparingar & lån 0,02 % 

Fondcertifikat Fondcertifikat 0,25 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) -0,07 % 

Statsobligationer Multinationella 0,02 % 

Statsobligationer Kommuner 0,06 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,00 % 

Statsobligationer Statspapper 11,30 % 

Industri Rymd-/försvarssektorn 0,01 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,26 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,39 % 

Industri Elektronik 1,20 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,89 % 

Industri Miljöstyrning 0,28 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,04 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,15 % 

Industri Maskiner – blandat 3,68 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,12 % 

Industri Diverse tillverkning 0,47 % 

Industri Förpackning och containrar 0,63 % 

Industri Transport 0,11 % 

Industri Leasingtjänster för bilar och lastbilar 0,00 % 

IT Datorer 1,54 % 

IT Kontorsutrustning 0,00 % 

IT Halvledare 0,91 % 

IT Mjukvara 2,00 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,62 % 

El, vatten och gas Gas 0,00 % 

El, vatten och gas Vatten 0,02 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,05 % 

Möjliggörande verksamheter 0,30 % 

Totalt 0,34 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,84 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 53 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 39 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 8,3 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 10,1 pro cent.
Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat

under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr rän tor
re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads ob li ga -
tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av året ut -
lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och ökade tul lar,
vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och ob li ga tions -
rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,4 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de fon der och stra te gi er och kan också av vi ka
från jäm fö rel se in dex ets till gångsal lo ke ring. Fon den har ex em pel vis haft in ve ste -
ring ar i till gångs slag som inte ingår i fon dens jäm fö rel se in dex såsom svens ka bo -
stads ob li ga tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner. Under andra halv å ret valde vi
också att ha en högre andel ak ti er än jäm fö rel se in dex. En del av stra te gin i fon den
är att kom bi ne ra in ne hav med di ver si fi e ran de egen ska per vil ket in ne bär att trots
att fon den av vi ker re la tivt myc ket mot sitt index så blir ris ken, mot sitt jäm fö rel se -
in dex, re la tivt be grän sad.

Såväl rän te port föl jen som ak tie port föl jen hade po si tiv av kast ning under året.
Star kast ut veck ling hade den glo ba la ak tie port föl jen. Den gick dock sämre än sitt
jäm fö rel se in dex och var det störs ta ne ga ti va bi dra get till den re la ti va av kast ning -
en. I rän te de len av port föl jen hade vi en re la tivt stor andel svens ka bo stads ob li ga -
tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner vilka gyn na des av de star ka fö re tags rap -
por ter na och av att den eko no mis ka ut veck ling en var bätt re än vän tat.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

I den glo ba la ak tie port föl jen såg vi en risk att tren den med ex trem te ma tisk av -
kast ning på ak ti e mark na den skul le fort sät ta. Vi ökade där för vår ex po ne ring mot
IT- aktier och mins ka de bland annat an de len små bo lag i port föl jen.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Stra te ga 35

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 57 %

Nordamerika 28 %

Europa ex Sve 7 %

Sverige 5 %

Japan 2 %

Övrigt 1 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 1/11 2004
ISIN- kod icke- utd: SE0001279472
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
in ve ste rar 35 pro cent (+/- 15 pro cen ten he ter) av
fon dens värde i ak ti er och ak ti e re la te ra de vär de -
pap per an ting en genom di rek tin ve ste ring ar eller
fon der.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 8,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 3,4
To tal risk 2 år, % 5,8
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 5,3
Shar pekvot 2 år 0,9

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,20
För valt nings kost nad, tkr 567 828,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 126,24
- må nads spa ran de 100 kr/månad 8,18
Av gif ter , % 1,22
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 5 344,3

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 37,2
- varav ak ti er 23,0
- varav rän tor 62,6
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-11-01 OMRX T- Bond 50 %, MSCI World net 24 %,
OMRX T- Bill 20 %, SIX Port fo lio Re turn 6 %

2016-10-31 OMRX T- Bond 50 %, MSCI World net 24.75 %,

OMRX T- Bill 20 %, SIX Port fo lio Re turn 5.25 %

2016-11-30 OMRX T- Bond 50 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T- Bill 20 %, SIX Port fo lio Re turn 4.5 %

2019-11-29 OMRX T- Bond 45 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T- Bill 20 %, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged
SEK) 5 %, SIX Port fo lio Re turn 4.5 %

2022-06-07 OMRX T- Bond 45 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T- Bill 20 %, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged
SEK) 5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 4.5 %

2023-05-31 OMRX T- Bond 45 %, MSCI World net 29.75 %,
OMRX T- Bill 15 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG
5.25 %, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 55 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 35 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 46 154 47 734 47 599 57 853 50 882 52 454 44 064 43 041 40 228 35 687

An dels vär de, kr 233,27 215,43 197,08 223,08 200,93 196,97 178,31 178,70 172,02 161,49
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 197 854 221 570 241 513 259 338 253 233 266 310 247 119 240 858 233 858 220 982

To talav kast ning , % 8,3 9,3 -11,7 10,8 2,3 10,5 -0,2 3,9 6,5 1,8

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 10,1 8,8 -7,8 9,1 2,6 10,8 0,4 3,0 6,4 2,4

Aktiv risk 2 år, % 1,4 2,2 2,3 1,0 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8
 

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 23,92

El, vat ten och gas 0,25
Con stel la tion Ener gy 8 191 20 425 0,04
Enel 325 519 25 663 0,06
En ter gy 28 282 23 706 0,05
Ex e lon 21 988 9 153 0,02
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 30 114 28 163 0,06
SSE 33 721 7 477 0,02

Fas tig he ter 0,24
Ame ri can To wer 18 172 36 760 0,08
Atri um Ljung berg B 32 050 6 352 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ti es 792 1 922 0,00
Bal der B 31 252 2 400 0,01
Castel lum 28 910 3 485 0,01
Dai wa House In du stry 20 500 7 009 0,02
Diös Fas tig he ter 25 147 1 992 0,00
Equi nix 1 120 11 612 0,03
Fa be ge 17 581 1 456 0,00
NP3 Fas tig he ter 6 634 1 659 0,00
Pan dox 17 768 3 408 0,01
Sagax B 27 340 6 184 0,01
SBA Com mu ni ca tions 2 525 5 729 0,01
Wal len stam B 42 257 2 020 0,00
Well to wer 7 625 10 585 0,02
Wihl borgs Fas tig he ter 57 861 6 064 0,01

Fi nans 3,00
Aflac 9 011 10 317 0,02
Al li anz 6 846 23 192 0,05
Ame ri can Ex press 25 381 83 629 0,18
ANZ Group Hol dings 48 718 9 510 0,02
As su rant 6 883 16 163 0,04
Avi va 493 464 31 890 0,07
Bank of Ame ri ca 5 012 2 443 0,01
Berkshi re Hat ha way 15 978 79 947 0,17
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 26 600 18 639 0,04
Cboe Glo bal Mar kets 5 923 12 793 0,03
Chubb 1 861 5 672 0,01
Ci tigroup 76 055 59 378 0,13
Ci ti zens Fi nan ci al Group 13 438 6 527 0,01
DBS Group Hol dings 102 973 36 434 0,08
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 11 233 21 529 0,05
DNB Bank 101 795 22 445 0,05
EQT 48 278 14 778 0,03
Fact Set Re se arch Systems 3 775 20 113 0,04
Fi serv 14 030 31 989 0,07
Gold man Sachs Group 3 243 20 592 0,04
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 41 479 50 187 0,11
In du stri vär den A 9 444 3 300 0,01
In du stri vär den C 22 527 7 864 0,02
In ve s tor A 16 480 4 815 0,01
In ve s tor B 216 674 63 420 0,14
JP M or gan Cha se 37 547 99 869 0,22
KBC Group 17 266 14 735 0,03
Kin ne vik B 16 071 1 185 0,00
Lloyds Ban king Group 744 782 5 640 0,01
Mas ter card 25 661 149 462 0,32
Met Li fe 46 395 42 047 0,09
Moody's 4 520 23 756 0,05
MSCI 3 528 23 404 0,05
Nas daq 11 884 10 188 0,02
Nor dea Bank 177 354 21 320 0,05
ORIX 59 900 14 367 0,03
Pru den ti al Fi nan ci al 26 139 34 349 0,07
S&P Glo bal 4 332 23 881 0,05
Sam po A 2 755 1 242 0,00
SEB A 252 484 38 239 0,08
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 77 200 20 450 0,04
Svens ka Han dels ban ken A 128 087 14 628 0,03
Swed bank A 80 452 17 563 0,04
Synchro ny Fi nan ci al 88 047 63 544 0,14
Tra deweb Mar kets 10 451 15 265 0,03
Tra ve lers Cos 2 783 7 390 0,02
Tryg 5 723 1 331 0,00
Visa 19 035 66 533 0,14
Wells Far go 15 769 12 324 0,03
Wil lis To wers Wat son 602 2 082 0,00

Häl so vård 2,72
Add Li fe B 26 471 3 634 0,01
Am gen 12 261 35 258 0,08

Arjo B 53 544 1 942 0,00
Astel las Phar ma 230 700 24 914 0,05
Astra Ze neca 43 098 62 364 0,14
Astra Ze neca 9 382 13 571 0,03
Bio Ar ctic B 1 578 315 0,00
Bi o Gaia B 22 841 2 556 0,01
Bi o tage 15 646 2 516 0,01
Ca murus 10 447 5 908 0,01
Chu gai Phar ma ceu ti cal 25 300 12 462 0,03
Co loplast B 1 011 1 220 0,00
Dai ichi Sankyo 157 900 48 362 0,10
Elek ta B 66 285 4 053 0,01
Ele van ce He alth 7 417 30 413 0,07
Eli Lil ly 20 709 176 056 0,38
Gi le ad Sci ences 18 998 19 406 0,04
GSK 408 425 76 021 0,16
Hik ma Phar ma ceu ti cals 74 565 20 645 0,04
John son & John son 18 739 29 775 0,06
Mc Kes son 6 577 41 692 0,09
Merck 150 609 164 729 0,36
Merck KGaA 19 325 30 953 0,07
No var tis 17 845 19 306 0,04
Novo Nor disk B 123 822 118 643 0,26
Ori on B 4 700 2 302 0,00
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 23 290 13 492 0,03
Roche Hol ding 42 485 132 399 0,29
Sa no fi 40 674 43 652 0,09
SECT RA B 24 111 6 670 0,01
Swe dish Orp han Bio vit rum 40 464 12 843 0,03
Uni ted He alth Group 6 777 38 107 0,08
Vitro li fe 9 497 2 042 0,00
Xvi vo Per fu sion 3 973 1 943 0,00
Zo e tis 30 477 54 926 0,12

IT 7,37
Ac cen tu re 16 729 65 299 0,14
Ado be 7 990 39 303 0,09
Ap p le 366 643 1 020 400 2,21
Ap pli ed Ma te ri als 29 070 52 525 0,11
Ap pLo vin 4 476 16 106 0,03
ASM In ter na tio nal 1 338 8 560 0,02
ASML Hol ding 3 645 28 323 0,06
At las si an 883 2 400 0,01
Bro adcom 22 961 59 548 0,13
Ca dence De sign Systems 9 467 31 544 0,07
Cisco Systems 204 548 133 754 0,29
Cloud fla re 1 064 1 266 0,00
Crowdstri ke Hol dings 6 851 26 243 0,06
Da ta dog 1 745 2 778 0,01
Dell Te ch no lo gi es 12 881 16 400 0,04
Docu Sign 3 838 3 868 0,01
Enp ha se Ener gy 748 578 0,00
Er ics son B 322 749 29 009 0,06
F5 4 474 12 448 0,03
Fair Isaac 1 543 34 066 0,07
For ti net 60 498 63 326 0,14
Fort nox 89 307 6 439 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 110 356 26 203 0,06
Hex a gon B 136 700 14 436 0,03
HP 90 545 32 698 0,07
In tuit 5 959 41 427 0,09
Juni per Networks 13 400 5 522 0,01
Knowit 3 315 457 0,00
Kyndryl Hol dings 33 582 12 917 0,03
La gercrantz Group B 5 422 1 126 0,00
Lam Re se arch 73 531 58 617 0,13
Man hat tan As so ci a tes 7 654 22 981 0,05
Mar vell Te ch no lo gy 3 450 4 253 0,01
Micro soft 144 437 678 287 1,47
MongoDB 446 1 150 0,00
Mo to ro la So lu tions 552 2 821 0,01
Mycro nic 36 998 14 777 0,03
Ne tApp 15 537 20 030 0,04
NVI DIA 245 453 370 808 0,80
NXP Se mi con ductors 2 787 6 394 0,01
Okta 1 395 1 229 0,00
Om ron 51 800 19 515 0,04
Pa lan tir Te ch no lo gi es 56 825 48 271 0,10
Palo Alto Networks 17 698 35 858 0,08
Qor vo 10 355 7 968 0,02
QUAL COMM 14 200 24 216 0,05
Sa les for ce 23 349 86 617 0,19
Ser vice Now 6 279 73 713 0,16
Sho pi fy 8 100 9 485 0,02
Sinch 73 883 1 532 0,00
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Sky works So lu tions 741 725 0,00
Sy nop sys 3 077 16 517 0,04
TE Con necti vi ty 25 371 40 296 0,09
Ti e to EV RY Cor po ra tion 4 636 903 0,00
To kyo Electron 14 600 24 851 0,05
Ui Path 19 080 2 667 0,01
Ve ri Sign 3 395 7 730 0,02
Work day 6 270 18 028 0,04
Zoom Com mu ni ca tions 2 219 2 017 0,00
Zsca ler 4 275 8 625 0,02

In du stri 4,53
ABB 245 672 147 038 0,32
ABB Ltd 76 620 45 620 0,10
Add tech B 15 207 4 580 0,01
AE COM 5 840 6 930 0,02
AFRY 21 680 3 332 0,01
Alfa La val 6 457 2 987 0,01
Al le gi on 8 205 11 902 0,03
Ap pli ed In dust ri al Te ch no lo gi es 13 608 35 958 0,08
Assa Abloy B 141 171 46 135 0,10
At las Copco A 178 923 30 211 0,07
At las Copco B 159 488 23 835 0,05
ATS 12 100 4 044 0,01
Au to ma tic Data Pro ces sing 19 429 62 937 0,14
Bram bles 71 637 9 427 0,02
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 4 367 10 899 0,02
Bu fab 15 835 6 955 0,02
Ca ter pil lar 19 071 76 631 0,17
Cin tas 27 344 55 462 0,12
Co part 46 013 29 375 0,06
CSX 17 405 6 203 0,01
Cum mins 12 388 47 910 0,10
Dai fu ku 73 100 16 977 0,04
Du err 6 299 1 546 0,00
Eif fage 7 474 7 249 0,02
Electro lux Pro fes sio nal B 39 726 2 721 0,01
Emer son Electric 97 734 134 125 0,29
Epi roc A 27 196 5 237 0,01
Epi roc B 65 264 11 252 0,02
FA NUC 162 400 47 718 0,10
Fergu son En ter pri ses 18 894 36 304 0,08
For ti ve 24 775 20 567 0,04
For tu ne Brands In no va tions 4 932 3 743 0,01
Hex a tro nic Group 35 917 1 299 0,00
Hita chi 150 200 41 617 0,09
Hub bell 1 156 5 353 0,01
Husqvar na B 163 219 9 424 0,02
Ing er soll Rand 2 995 3 006 0,01
Kardex Hol ding 791 2 610 0,01
KION Group 19 379 7 069 0,02
Ko matsu 21 200 6 490 0,01
La tour B 4 350 1 200 0,00
Lifco B 4 199 1 346 0,00
Lin dab In ter na tio nal 3 852 883 0,00
Ma sco 13 501 10 845 0,02
Mitsubishi Electric 263 400 49 810 0,11
Mun ters Group 12 452 2 316 0,01
NIBE In du stri er B 100 571 4 349 0,01
Owens Cor ning 26 377 49 379 0,11
Par ker-Han ni fin 2 042 14 357 0,03
Paychex 26 213 40 656 0,09
Pen tair 8 477 9 403 0,02
Re pu b lic Ser vices 23 472 51 897 0,11
Ro bert Half 1 895 1 482 0,00
Rockwell Au to ma tion 30 120 95 189 0,21
Rollins 37 807 19 347 0,04
Sand vik 127 032 25 190 0,05
Sch nei der Electric 55 860 154 064 0,33
Secu ri tas B 28 032 3 838 0,01
Se ki sui Che mi cal 30 100 5 751 0,01
Si e mens 50 206 108 385 0,23
SKF B 83 388 17 311 0,04
Snap-on 5 269 19 790 0,04
SPX Te ch no lo gi es 16 281 25 875 0,06
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 12 796 10 731 0,02
Swe co B 14 936 2 460 0,01
Tom ra Systems 12 646 1 802 0,00
Toyo ta Tsus ho 39 100 7 782 0,02
Tra ne Te ch no lo gi es 7 582 30 985 0,07
Trel le borg B 4 795 1 815 0,00
Uber Te ch no lo gi es 17 663 11 816 0,03
Uni ted Par cel Ser vice 12 205 16 895 0,04
Uni ted Ren tals 6 180 48 311 0,10
Ve risk Ana ly tics 10 973 33 357 0,07

Ve stis 10 239 1 736 0,00
Vin ci 17 622 20 123 0,04
Vol vo B 209 624 56 305 0,12
Was te Con nec tions 7 040 13 241 0,03
Was te Ma na ge ment 26 017 57 903 0,13
WW Graing er 828 9 699 0,02
Yas ka wa Electric 72 600 20 780 0,05

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,41
Alp ha bet 36 275 76 746 0,17
Alp ha bet 103 440 220 238 0,48
Electro nic Arts 10 144 16 402 0,04
Em bra cer B 54 026 1 629 0,00
Hem net Group 8 767 2 946 0,01
KDDI 17 800 6 316 0,01
Ko na mi Group 7 100 7 395 0,02
Match Group 13 559 4 926 0,01
Meta Plat forms 28 261 184 836 0,40
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 9 924 2 691 0,01
Net flix 4 194 41 583 0,09
Pin te rest 21 899 7 065 0,02
Pub li cis Grou pe 12 549 14 798 0,03
Still front Group 29 814 249 0,00
Tele2 B 64 449 7 041 0,02
Te lia Com pa ny 252 347 7 739 0,02
Telst ra Group 180 707 4 956 0,01
Tra de Desk 9 920 12 960 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 30 416 13 370 0,03
Vi aplay Group B 549 186 372 0,00
Vo da fo ne Group 555 425 5 245 0,01
Walt Dis ney 9 128 11 222 0,02

Kon su ment dag lig va ror 0,56
AAK 10 430 3 292 0,01
Ax food 12 148 2 843 0,01
Bak kafrost 2 150 1 325 0,00
Clo et ta 101 159 2 549 0,01
Es si ty B 58 631 17 337 0,04
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 110 101 39 694 0,09
Loblaw Cos 34 800 50 401 0,11
Pep si Co 23 366 39 205 0,08
Proc ter & Gam b le 19 520 36 004 0,08
Sun to ry Be ve rage & Food 40 800 14 394 0,03
Uni le ver 35 381 22 243 0,05
Wal mart 28 082 28 059 0,06

Kon su ment säl lan köp 2,30
Airb nb 19 752 28 798 0,06
Ama zon.com 77 277 189 481 0,41
Ara mark 20 638 8 539 0,02
Ari stocrat Lei su re 37 748 17 649 0,04
Au to liv SDB 6 219 6 382 0,01
Boo king Hol dings 2 330 128 325 0,28
Cae sars En ter tain ment 29 323 10 725 0,02
Car ni val 38 858 10 813 0,02
Chi pot le Mex i can Grill 72 598 48 405 0,10
Clas Ohl son B 4 256 894 0,00
Den so 312 000 48 626 0,11
Do me tic Group 32 806 1 706 0,00
Do mi no's Piz za 149 695 0,00
Do or Dash 7 180 13 352 0,03
DR Hor ton 8 620 13 368 0,03
eBay 2 821 1 944 0,00
Electro lux B 10 083 927 0,00
Ex pe dia Group 3 554 7 359 0,02
Hen nes & Mau ritz B 77 965 11 625 0,03
Hil ton World wi de Hol dings 3 759 10 350 0,02
Home De pot 15 917 68 597 0,15
Las Ve gas Sands 55 544 31 347 0,07
Len nar 12 500 18 898 0,04
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 2 156 15 687 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 3 899 12 070 0,03
Mc Do nald's 30 649 98 322 0,21
MEKO 22 480 3 008 0,01
Mer ca do Li b re 127 2 419 0,01
MIPS 1 337 629 0,00
New Wave Group B 21 879 2 126 0,00
Next 17 407 22 854 0,05
NIKE 3 726 3 116 0,01
No ki an Ren kaat 4 789 403 0,00
PulteGroup 26 397 31 828 0,07
Royal Carib be an Cru i ses 10 036 25 798 0,06
Se ki sui House 45 400 12 084 0,03
Star bucks 20 951 21 117 0,05
Tes la 6 403 29 827 0,06
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Thu le Group AB 16 360 5 589 0,01
TJX Cos 20 962 28 036 0,06
Toyo ta Mo tor 85 500 18 930 0,04
Vail Re sorts 5 590 11 732 0,03
Vol vo Car B 63 390 1 520 0,00
Wil li ams-So no ma 4 068 8 287 0,02
Wynn Re sorts 7 663 7 295 0,02
Yum! Brands 12 714 18 858 0,04

Rå va ror 1,56
Air Liqui de 12 326 22 144 0,05
An to fa gas ta 130 921 28 775 0,06
Bil le rud 34 785 3 527 0,01
Bo li den 173 880 53 990 0,12
CRH 118 722 121 731 0,26
Dow 24 296 10 704 0,02
Eco lab 4 175 10 832 0,02
First Quan tum Mi ne rals 164 200 23 419 0,05
Free port-McMo Ran 152 928 64 524 0,14
Gräng es 12 022 1 583 0,00
Hol men B 1 710 695 0,00
Lin de 6 426 29 713 0,06
Lun din Mi ning 18 676 1 755 0,00
New mont 12 763 5 234 0,01
Nit to Den ko 49 900 9 412 0,02
No vo ne sis (No vozy mes) B 2 742 1 716 0,00
Nucor 4 034 5 208 0,01
Rio Tin to 228 629 149 266 0,32
Rio Tin to 33 316 26 766 0,06
RPM In ter na tio nal 6 126 8 347 0,02
SCA B 7 494 1 053 0,00
Sika 5 161 13 584 0,03
SSAB B 46 014 2 020 0,00
Ste el Dy na mics 17 223 21 810 0,05
Sto ra Enso R 5 296 589 0,00
Vul can Ma te ri als 34 939 99 883 0,22

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 600 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 5 450 926 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 4 990 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 1 230 655 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 5 900 20 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 50 600 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 14 500 2 400 0,01

Öv ri ga 11,36

Fon der 11,36
Nor dea Glo bal Di vi dend 1 687 716 568 569 1,23
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
1 045 001 1 367 005 2,96

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 3 668 568 1 664 001 3,61
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge F-A 639 629 403 878 0,88
Nor dea Swe dish Ide as 780 413 175 017 0,38
Nor dea Swe dish Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 4 776 759 1 063 575 2,30
Sum ma Ak tie port följ   16 284 338 35,28
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   5,37

SEK-Ob li ga tio ner   5,37
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-

2027
290 000 95,79 278 634 0,60

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

220 000 98,31 217 227 0,47

Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 150 000 97,35 147 014 0,32
Swed bank Hy po tek AB 1% 17-03-2027 170 000 96,68 165 687 0,36
Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-

2039
1 471 000 111,03 1 671 880 3,62

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   4,48

SEK-Ob li ga tio ner   0,11
Nor dea Hy po tek AB 1% 17-09-2025 50 000 98,94 49 614 0,11

SEK-Ränte ju ste rings lån   4,38
AAK AB FRN 16-06-2025 32 000 100,47 32 207 0,07
Assa Abloy AB FRN 15-03-2027 60 000 100,51 60 384 0,13
Castel lum AB FRN 04-12-2026 52 000 102,02 53 226 0,12
Ca te na AB FRN 17-09-2027 24 000 100,03 24 039 0,05
Electro lux AB FRN 09-06-2025 100 000 100,08 100 287 0,22

Fa be ge AB FRN 07-05-2027 80 000 100,65 80 996 0,18
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 58 000 101,28 59 068 0,13
Ge tinge AB FRN 19-05-2025 90 000 100,30 90 676 0,20
Hex a gon AB FRN 15-06-2026 100 000 100,94 101 104 0,22
Hex a gon AB FRN 24-05-2027 46 000 100,37 46 330 0,10
ICA Grup pen AB FRN 18-09-2026 20 000 100,86 20 201 0,04
ICA Grup pen AB FRN 19-05-2027 50 000 100,51 50 479 0,11
Ika no Bank AB FRN 20-11-2025 50 000 100,33 50 390 0,11
In vest ment AB La tour FRN 18-03-2026 100 000 100,58 100 704 0,22
Lant man nen ek for FRN 22-03-2027 25 000 100,48 25 138 0,05
Lifco AB FRN 06-03-2026 30 000 100,34 30 173 0,07
Nibe In du stri er AB FRN 05-04-2027 26 000 100,37 26 075 0,06
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 110 000 99,79 110 251 0,24
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 70 000 100,53 70 637 0,15
SBAB Bank AB FRN 02-09-2028 66 000 99,85 66 075 0,14
SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 100 000 100,06 99 985 0,22
Sca nia CV AB FRN 24-01-2025 50 000 100,01 50 334 0,11
Secu ri tas AB FRN 11-10-2026 30 000 100,01 30 246 0,07
Skan di a ban ken AB FRN 24-06-2025 50 000 100,30 50 170 0,11
Skans ka Fi nan ci al Ser vices A FRN 29-11-

2027
58 000 100,18 58 299 0,13

Spar ban ken Ska ne AB FRN 14-02-2026 50 000 100,10 50 311 0,11
Spar ban ken Ska ne AB FRN 29-08-2026 150 000 100,17 150 696 0,33
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA FRN 11-

09-2026
30 000 99,87 30 016 0,07

Vat ten fall AB FRN 24-11-2025 50 000 100,50 50 427 0,11
Vol vo Tre a su ry AB FRN 03-11-2026 70 000 100,55 70 782 0,15
Vol vo Tre a su ry AB FRN 17-02-2025 50 000 100,05 50 214 0,11
Wihl borgs Fas tig he ter AB FRN 13-09-

2027
80 000 100,27 80 365 0,17

Zi klo Bank AB FRN 26-01-2027 50 000 100,75 50 717 0,11

De ri vat   -0,00
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 10 700 117,86 0 0,00
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 51 900 133,44 0 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2025 2 641 000 90,95 0 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2025 2 650 000 90,90 -1 826 -0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 6 781 000 87,52 0 0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 1 157 000 97,99 -173 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 3 352 000 94,54 0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 91 200 109,13 903 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 12 500 106,51 151 0,00

Öv ri ga   52,70

Fon der   51,95
Nor dea Alp ha 10 MA HY-SEK 6 804 155,50 1 058 108 2,29
Nor dea Alp ha 15 MA HY-SEK 747 1 860,63 1 390 338 3,01
Nor dea Alp ha 7 MA HY-SEK 390 1 232,23 480 446 1,04
Nor dea Ba lan ced In come HY-SEK 311 1 335,36 415 300 0,90
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond A-A icke-

utd
8 408 114,89 966 071 2,09

Nor dea Emer ging Stars Local Bond HY-
SEK

716 889,93 637 057 1,38

Nor dea Eu ro pe an High Yi eld Bond HY-
SEK

1 252 548,34 686 354 1,49

Nor dea Flex ib le Fix ed In come HY-SEK 318 1 314,30 417 683 0,90
Nor dea Glo bal High Yi eld 540 332,40 179 562 0,39
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke-utd 5 436 1 309,65 7 118 702 15,42
Nor dea North Ame ri can High Yi eld Stars

Bond HY-SEK
423 1 176,24 497 748 1,08

Nor dea Ob li ga tions fond A-A icke-utd 6 798 123,89 842 121 1,82
Nor dea Ob li ga tions fond kor ta pla ce ring ar

Y-SEK
19 314 311,20 6 010 579 13,02

Nor dea Swe dish Bond 5 468 111,47 609 472 1,32
Nor dea Swe dish Short-Term Bond 1 670 210,63 351 720 0,76
Nor dea Swe dish Short-Term Bond Stars Y-

SEK
13 758 168,39 2 316 609 5,02

SEK-Cer ti fi kat   0,17
Trel le borg Tre a su ry CP 22-01-2025 80 000 99,82 79 854 0,17

SEK-Ränte ju ste rings lån   0,17
Kraft ring en Ener gi AB FRN 12-05-2026 76 000 100,37 76 682 0,17

De ri vat   0,40
CDX North Ame ri ca HY S43 V1 2029-12-

20
146 780 7,78 128 772 0,28

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S40 V1 2028-12-
20

60 790 7,87 55 911 0,12

Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK 1 568   49 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -11 376   -145 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 12 897   828 0,00
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
AAK AB 0,1
ABB Ltd 0,4
Alp ha bet Inc 0,6
Assa Abloy AB 0,2
Astra Ze neca PLC 0,2
At las Copco AB 0,1
Castel lum AB 0,1
Electro lux AB 0,2
Epi roc AB 0,0
Fa be ge AB 0,2
Ge tinge AB 0,3
Hex a gon AB 0,4
ICA Grup pen AB 0,2
ICE Clear Cre dit LLC 0,4
In du stri var den AB 0,0
In vest ment AB La tour 0,2
In ve s tor AB 0,1
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1,1
Lifco AB 0,1
Nibe In du stri er AB 0,1
Nor dea Bank Abp 0,3
SBAB Bank AB 0,4
Secu ri tas AB 0,1
Spar ban ken Ska ne AB 0,4
Vol vo Tre a su ry AB 0,3
Wihl borgs Fas tig he ter AB 0,2

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
EUR   -154 506 
GBP   21 521 
JPY   11 188 
SEK   -17 888 
USD   141 314 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   1 859 646 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   16 720 546 
Sål da rän te fu tu res   -354 500 

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid köp ta CDS:er   2 315 476 
Un der lig gan de ex po ne ring vid sål da CDS:er   - 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs & Co LLC
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment
Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och
vär de i bas va lu ta

  Va lu ta Bas va lu ta

Kon tan ta me del EUR 4 850 55 525
Kon tan ta me del USD 11 432 126 131

To talt     181 656

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans -
ak tio ner samt icke-stan dar di se ra de de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det
Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/el ler vär de pap per
ut fär da de el ler ga ran te ra de av fle ra ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet

Va lu ta ter min JP Mor gan (DE) EUR/SEK -13 556   897 0,00
Sum ma Rän te port följ     28 870 831 62,55
Sum ma fi nan si el la in stru ment   45 155 170 97,84
Öv ri ga till gång ar och skul der   998 401 2,16
Fond för mö gen het   46 153 571 100,00

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

1)

K1)

K2)

K7)
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av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 2 389 793   1 629 113  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 22 896   22 336  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -383 161   760 949  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 1 872 965   2 021 697  
Rän tein täk ter 237 278   289 578  
Ut del ning ar 158 965   142 815  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 28 630   -37 048  
Öv ri ga in täk ter 13   677  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 4 327 378   4 830 118  

För valt nings kost na der 567 828   577 360  
Rän te kost na der -10 357   3 235  
Öv ri ga kost na der 7 622   8 076  
Summa kost na der 565 093   588 672  

ÅRETS RE SUL TAT 3 762 285   4 241 446  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 15 666 035   15 249 349  
Pen ning mark nads in stru ment 79 854   49 850  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 186 457   8 527  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 5 723   0  
Fon dan de lar 29 219 915   31 282 202  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 45 157 984   46 589 928  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 1 042 143   1 240 698  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 5 451   12 180  
Öv ri ga till gång ar 305 102   50 194  
Summa till gång ar 46 510 680   47 893 000  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 145   3 389  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 2 669   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 2 814   3 389  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 49 463   48 450  
Öv ri ga skul der 304 832   107 352  
Summa skul der 357 108   159 191  

Fond för mö gen het 46 153 571   47 733 809  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 181 656 0,4 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 171 535 0,4 Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 342 827 0,7 293 321 0,6
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 47 733 809   47 598 581  
An dels ut giv ning 2 683 446   2 685 508  
An delsin lö sen -8 025 969   -6 791 725  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 3 762 285   4 241 446  
Fond för mö gen het vid årets slut 46 153 571   47 733 809  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Stratega 35 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300HZZA8KEK9MI141 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 63 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 62,66 % 95,42 % 95,37 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 95,75 % 95,75 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 95,75 % 95,75 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 62,66 % 95,42 % 95,37 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 95,75 % 95,75 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 95,75 % 95,75 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 63.785 tCO2e 88,78 % 84,72 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 22,265 tCO2e 88,78 % 84,72 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 1.181.393 tCO2e 88,78 % 84,72 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

86.045 tCO2e 88,78 % 84,72 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

1.267.440 tCO2e 88,78 % 84,72 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

22 tCO2e/investerad 
miljon euro 88,78 % 84,72 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

331 tCO2e/investerad 
miljon euro 88,78 % 84,72 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

49 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 88,78 % 85,01 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

799 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 88,78 % 84,98 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

3,07 % investeringar  
i fossila bränslen 88,78 % 83,51 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,13 % icke-förnybar 
energiförbrukning 88,78 % 69,59 % 

57,94 % icke-förnybar 
energiproduktion 88,78 % 1,12 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,40 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,03 % 0,02 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,60 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,94 % 0,93 % 

Tillverkning (C) 0,28 GWh/miljon euro  
av intäkter 17,86 % 17,51 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

3,14 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,00 % 0,92 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,90 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,45 % 0,45 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,72 % 0,70 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,08 GWh/miljon euro  
av intäkter 2,93 % 2,88 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,64 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,21 % 0,18 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,42 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,73 % 0,69 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,63 % med  
negativ inverkan 88,78 % 79,00 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,05 ton/investerad  
miljon euro 88,78 % 3,37 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

64,54 ton/investerad 
miljon euro 88,78 % 79,18 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,81 % inblandning  
i brott mot 88,78 % 86,47 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,06 % utan policyer 88,78 % 84,18 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,57 % löneskillnad 88,78 % 39,24 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

37,46 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
88,78 % 81,94 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 88,78 % 85,78 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

279,18 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 7,16 % 7,15 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

1 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 7,16 % 7,06 % 

0,60 % av länderna var 
föremål för brott mot 7,16 % 7,06 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 7,16 % 7,16 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 3,98 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,5 % 16-09-2026 Finans 2,00 % Sverige 

Apple IT 1,89 % Förenta Staterna 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 1,86 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 3,5 % 20-09-2028 Finans 1,65 % Sverige 

Microsoft IT 1,54 % Förenta Staterna 

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 Konsument sällanköp 1,43 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 1,40 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 1,35 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 %  
17-09-2025 Finans 1,24 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 1,12 % Sverige 

Swedbank AB 0,635 % 04-11-2025 Finans 0,89 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1 % 15-09-2027 Finans 0,86 % Sverige 

SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 Finans 0,85 % Sverige 

Hexagon AB FRN 15-06-2026 Industri 0,82 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

63 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

33 % 

Andra 
miljörelaterade 

56 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
44 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

96 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,47 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,10 % 

Råvaror Järn/stål 0,21 % 

Råvaror Gruvdrift 1,28 % 

Likvida medel Likvida medel 3,93 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,06 % 

Kommunikationstjänster Internet 2,46 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,42 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 1,97 % 

Konsument sällanköp Flyget 0,00 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,23 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 5,48 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,34 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,36 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,21 % 

Konsument sällanköp Livsmedelstjänster 0,02 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,35 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,74 % 

Konsument sällanköp Hushållsartiklar 0,03 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,19 % 

Konsument sällanköp Logi 0,22 % 

Konsument sällanköp Kontorsmöbler 0,01 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 1,72 % 

Konsument sällanköp Textil 0,00 % 

Konsument sällanköp Leksaker/spel/hobbyer 0,03 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,10 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,88 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,51 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,45 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,07 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,78 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,72 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,20 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,13 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 2,96 % 

Derivat Derivat 0,25 % 

Diversifierad Holdingbolag 0,02 % 

Energi Alternativa energikällor 0,06 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Energi Olja & gas 0,01 % 

Energi Pipelines 0,00 % 

Finans Bank 23,89 % 

Finans Olika finansiella tjänster 8,02 % 

Finans Försäkring 1,25 % 

Finans Investeringsbolag 1,19 % 

Finans Riskkapital 0,11 % 

Finans Fastigheter 2,04 % 

Finans REIT-FONDER 0,40 % 

Finans Besparingar & lån 0,01 % 

Fondcertifikat Fondcertifikat 0,09 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) -0,03 % 

Statsobligationer Multinationella 0,02 % 

Statsobligationer Kommuner 0,06 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,10 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,00 % 

Statsobligationer Statspapper 7,52 % 

Industri Rymd-/försvarssektorn 0,01 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,48 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,76 % 

Industri Elektronik 1,71 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,88 % 

Industri Miljöstyrning 0,42 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,07 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,17 % 

Industri Maskiner – blandat 3,58 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,20 % 

Industri Diverse tillverkning 0,62 % 

Industri Förpackning och containrar 0,58 % 

Industri Transport 0,14 % 

Industri Leasingtjänster för bilar och lastbilar 0,00 % 

IT Datorer 2,93 % 

IT Kontorsutrustning 0,00 % 

IT Halvledare 1,73 % 

IT Mjukvara 3,26 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,78 % 

El, vatten och gas Gas 0,00 % 

El, vatten och gas Vatten 0,02 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,06 % 

Möjliggörande verksamheter 0,46 % 

Totalt 0,51 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,93 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 56 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 44 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 11,4 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 13,9 pro cent. För valt -
nings av gif ten sänk tes den 30 maj med 0,03 pro cen ten he ter till 1,37 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr rän tor
re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads ob li ga -
tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av året ut -
lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och ökade tul lar,
vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och ob li ga tions -
rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de fon der och stra te gi er och kan också av vi ka
från jäm fö rel se in dex ets till gångsal lo ke ring. Fon den har ex em pel vis haft in ve ste -
ring ar i till gångs slag som inte ingår i fon dens jäm fö rel se in dex såsom svens ka bo -
stads ob li ga tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner. Under andra halv å ret valde vi
också att ha en högre andel ak ti er än jäm fö rel se in dex. En del av stra te gin i fon den
är att kom bi ne ra in ne hav med di ver si fi e ran de egen ska per vil ket in ne bär att trots
att fon den av vi ker re la tivt myc ket mot sitt index så blir ris ken, mot sitt jäm fö rel se -
in dex, re la tivt be grän sad.

Såväl rän te port föl jen som ak tie port föl jen hade po si tiv av kast ning under året.
Star kast ut veck ling hade den glo ba la ak tie port föl jen. Den gick dock sämre än sitt
jäm fö rel se in dex och var det störs ta ne ga ti va bi dra get till den re la ti va av kast ning -
en. I rän te de len av port föl jen hade vi en re la tivt stor andel svens ka bo stads ob li ga -
tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner vilka gyn na des av de star ka fö re tags rap -
por ter na och av att den eko no mis ka ut veck ling en var bätt re än vän tat.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

I den glo ba la ak tie port föl jen såg vi en risk att tren den med ex trem te ma tisk av -
kast ning på ak ti e mark na den skul le fort sät ta. Vi ökade där för vår ex po ne ring mot
IT- aktier och mins ka de bland annat an de len små bo lag i port föl jen

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Stra te ga 50

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 43 %

Nordamerika 36 %

Europa ex Sve 9 %

Sverige 7 %

Japan 3 %

Övrigt 1 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 1/10 2003
ISIN- kod icke- utd: SE0001114976
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
in ve ste rar 50 pro cent (+/- 15 pro cen ten he ter) av
fon dens värde i ak ti er och ak ti e re la te ra de vär de -
pap per an ting en genom di rek tin ve ste ring ar eller
fon der.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 5,7
To tal risk 2 år, % 6,3
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 6,2
Shar pekvot 2 år 1,2

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,39
För valt nings kost nad, tkr 362 084,7
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 147,98
- må nads spa ran de 100 kr/månad 9,44
Av gif ter , % 1,40
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 2 661,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 37,0
- varav ak ti er 22,0
- varav rän tor 100,0
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 MSCI World net 40 %, OMRX T- Bond 35 %,
OMRX T- Bill 15 %, SIX Port fo lio Re turn 10 %

2016-10-31 MSCI World net 41.25 %, OMRX T- Bond 35 %,
OMRX T- Bill 15 %, SIX Port fo lio Re turn 8.75 %

2016-11-30 MSCI World net 42.5 %, OMRX T- Bond 35 %,
OMRX T- Bill 15 %, SIX Port fo lio Re turn 7.5 %

2019-11-29 MSCI World net 42.5 %, OMRX T- Bond 32.5 %,
OMRX T- Bill 15 %, SIX Port fo lio Re turn 7.5 %, HFRX Glo bal
Hedge Fund (Hed ged SEK) 2.5 %

2022-06-07 MSCI World net 42.5 %, OMRX T- Bond 32.5 %,
OMRX T- Bill 15 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG
7.5 %, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 2.5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 40 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 50 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 26 402 25 216 23 032 26 130 21 606 22 005 17 923 17 592 15 768 14 050

An dels vär de, kr 328,64 295,05 265,63 298,05 252,11 248,70 214,22 217,17 205,31 189,34
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 80 336 85 462 86 709 87 670 85 701 88 480 83 668 81 006 76 799 74 205

To talav kast ning , % 11,4 11,1 -10,9 17,8 1,8 16,1 -1,4 5,8 8,4 3,3

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 13,9 11,8 -7,7 16,0 3,3 17,2 -0,1 5,0 8,8 4,0

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,8 2,0 1,3 0,9 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1
 

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 32,92

El, vat ten och gas 0,35
Con stel la tion Ener gy 6 666 16 622 0,06
Enel 264 912 20 885 0,08
En ter gy 23 016 19 292 0,07
Ex e lon 17 895 7 450 0,03
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 24 508 22 920 0,09
SSE 27 443 6 085 0,02

Fas tig he ter 0,30
Ame ri can To wer 14 792 29 922 0,11
Atri um Ljung berg B 17 376 3 444 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ti es 647 1 570 0,01
Bal der B 17 027 1 308 0,00
Castel lum 15 751 1 899 0,01
Dai wa House In du stry 16 700 5 710 0,02
Diös Fas tig he ter 14 130 1 119 0,00
Equi nix 912 9 455 0,04
Fa be ge 9 579 793 0,00
NP3 Fas tig he ter 3 614 904 0,00
Pan dox 9 724 1 865 0,01
Sagax B 14 895 3 369 0,01
SBA Com mu ni ca tions 2 061 4 676 0,02
Wal len stam B 23 022 1 100 0,00
Well to wer 6 205 8 614 0,03
Wihl borgs Fas tig he ter 31 562 3 308 0,01

Fi nans 4,05
Aflac 7 355 8 421 0,03
Al li anz 5 572 18 876 0,07
Ame ri can Ex press 20 673 68 116 0,26
ANZ Group Hol dings 39 648 7 739 0,03
As su rant 5 618 13 193 0,05
Avi va 401 588 25 952 0,10
Bank of Ame ri ca 4 039 1 968 0,01
Berkshi re Hat ha way 13 041 65 252 0,25
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 21 600 15 135 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 4 835 10 443 0,04
Chubb 1 504 4 584 0,02
Ci tigroup 61 935 48 355 0,18
Ci ti zens Fi nan ci al Group 10 969 5 328 0,02
DBS Group Hol dings 83 856 29 670 0,11
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 9 142 17 522 0,07
DNB Bank 82 842 18 266 0,07
EQT 20 188 6 180 0,02
Fact Set Re se arch Systems 3 082 16 421 0,06
Fi serv 11 451 26 109 0,10
Gold man Sachs Group 2 647 16 808 0,06
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 33 797 40 892 0,15
In du stri vär den A 5 143 1 797 0,01
In du stri vär den C 12 328 4 304 0,02
In ve s tor A 8 979 2 624 0,01
In ve s tor B 114 630 33 552 0,13
JP M or gan Cha se 30 557 81 277 0,31
KBC Group 14 052 11 992 0,05
Lloyds Ban king Group 590 867 4 474 0,02
Mas ter card 20 911 121 796 0,46
Met Li fe 37 815 34 271 0,13
Moody's 3 690 19 394 0,07
MSCI 2 880 19 105 0,07
Nas daq 9 700 8 315 0,03
Nor dea Bank 84 715 10 184 0,04
ORIX 48 800 11 705 0,04
Pru den ti al Fi nan ci al 21 291 27 978 0,11
S&P Glo bal 3 536 19 493 0,07
SEB A 161 918 24 522 0,09
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 62 800 16 636 0,06
Svens ka Han dels ban ken A 69 469 7 933 0,03
Swed bank A 33 231 7 254 0,03
Synchro ny Fi nan ci al 71 725 51 764 0,20
Tra deweb Mar kets 8 530 12 460 0,05
Tra ve lers Cos 2 271 6 030 0,02
Visa 15 537 54 307 0,21
Wells Far go 12 871 10 059 0,04
Wil lis To wers Wat son 499 1 726 0,01

Häl so vård 3,79
Add Li fe B 14 491 1 990 0,01
Am gen 9 979 28 696 0,11
Arjo B 29 279 1 062 0,00
Astel las Phar ma 187 500 20 249 0,08
Astra Ze neca 3 335 4 824 0,02

Astra Ze neca 35 141 50 850 0,19
Bi o Gaia B 12 368 1 384 0,01
Bi o tage 8 524 1 371 0,01
Ca murus 5 700 3 223 0,01
Chu gai Phar ma ceu ti cal 20 700 10 196 0,04
Dai ichi Sankyo 128 700 39 419 0,15
Elek ta B 21 969 1 343 0,01
Ele van ce He alth 6 036 24 751 0,09
Eli Lil ly 16 886 143 555 0,54
Gi le ad Sci ences 15 461 15 793 0,06
GSK 333 188 62 017 0,23
Hik ma Phar ma ceu ti cals 61 104 16 918 0,06
John son & John son 15 250 24 231 0,09
Mc Kes son 5 353 33 933 0,13
Merck 122 897 134 419 0,51
Merck KGaA 15 769 25 257 0,10
No var tis 14 523 15 712 0,06
Novo Nor disk B 101 005 96 780 0,37
Ori on B 3 835 1 878 0,01
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 19 005 11 010 0,04
Roche Hol ding 34 627 107 910 0,41
Sa no fi 33 191 35 621 0,13
SECT RA B 9 645 2 668 0,01
Swe dish Orp han Bio vit rum 17 218 5 465 0,02
Uni ted He alth Group 5 515 31 011 0,12
Vitro li fe 5 008 1 077 0,00
Xvi vo Per fu sion 2 165 1 059 0,00
Zo e tis 24 834 44 756 0,17

IT 10,41
Ac cen tu re 13 616 53 148 0,20
Ado be 6 517 32 058 0,12
Ap p le 298 928 831 944 3,15
Ap pli ed Ma te ri als 23 676 42 779 0,16
Ap pLo vin 3 650 13 134 0,05
ASM In ter na tio nal 1 070 6 845 0,03
ASML Hol ding 2 967 23 055 0,09
At las si an 720 1 957 0,01
Bro adcom 18 730 48 575 0,18
Ca dence De sign Systems 7 720 25 723 0,10
Cisco Systems 166 745 109 035 0,41
Cloud fla re 867 1 032 0,00
Crowdstri ke Hol dings 5 588 21 405 0,08
Da ta dog 1 423 2 265 0,01
Dell Te ch no lo gi es 10 519 13 392 0,05
Docu Sign 3 130 3 154 0,01
Enp ha se Ener gy 693 535 0,00
Er ics son B 167 912 15 092 0,06
F5 3 649 10 153 0,04
Fair Isaac 1 258 27 774 0,11
For ti net 49 272 51 575 0,20
Fort nox 48 685 3 510 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 90 040 21 379 0,08
Hex a gon B 49 907 5 270 0,02
HP 73 863 26 674 0,10
In tuit 4 854 33 745 0,13
Juni per Networks 10 928 4 503 0,02
Knowit 1 845 255 0,00
Kyndryl Hol dings 27 387 10 534 0,04
La gercrantz Group B 2 954 613 0,00
Lam Re se arch 59 853 47 713 0,18
Man hat tan As so ci a tes 6 242 18 741 0,07
Mar vell Te ch no lo gy 2 798 3 449 0,01
Micro soft 117 719 552 818 2,09
MongoDB 354 913 0,00
Mo to ro la So lu tions 458 2 340 0,01
Mycro nic 20 157 8 051 0,03
Ne tApp 12 671 16 335 0,06
NVI DIA 200 001 302 143 1,14
NXP Se mi con ductors 2 273 5 215 0,02
Okta 1 129 995 0,00
Om ron 42 200 15 898 0,06
Pa lan tir Te ch no lo gi es 46 343 39 367 0,15
Palo Alto Networks 14 405 29 186 0,11
Qor vo 8 454 6 505 0,02
QUAL COMM 11 583 19 753 0,07
Sa les for ce 19 032 70 603 0,27
Ser vice Now 5 122 60 130 0,23
Sho pi fy 6 600 7 729 0,03
Sinch 40 252 834 0,00
Sky works So lu tions 604 591 0,00
Sy nop sys 2 510 13 473 0,05
TE Con necti vi ty 20 691 32 863 0,12
Ti e to EV RY Cor po ra tion 2 463 480 0,00
To kyo Electron 11 900 20 255 0,08

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)
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Ui Path 15 560 2 175 0,01
Ve ri Sign 2 768 6 302 0,02
Work day 5 114 14 704 0,06
Zoom Com mu ni ca tions 1 811 1 646 0,01
Zsca ler 3 486 7 033 0,03

In du stri 6,07
ABB 200 259 119 857 0,45
ABB Ltd 37 259 22 184 0,08
Add tech B 8 285 2 495 0,01
AE COM 4 769 5 659 0,02
AFRY 11 812 1 816 0,01
Alfa La val 3 518 1 627 0,01
Al le gi on 6 697 9 714 0,04
Ap pli ed In dust ri al Te ch no lo gi es 11 091 29 307 0,11
Assa Abloy B 73 882 24 145 0,09
At las Copco A 71 118 12 008 0,05
At las Copco B 86 890 12 986 0,05
ATS 9 800 3 275 0,01
Au to ma tic Data Pro ces sing 15 822 51 253 0,19
Bram bles 58 300 7 672 0,03
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 3 557 8 877 0,03
Bu fab 8 636 3 793 0,01
Ca ter pil lar 15 537 62 430 0,24
Cin tas 22 268 45 166 0,17
Co part 37 471 23 921 0,09
CSX 14 207 5 063 0,02
Cum mins 10 081 38 988 0,15
Dai fu ku 59 600 13 842 0,05
Du err 4 927 1 209 0,00
Eif fage 6 083 5 900 0,02
Electro lux Pro fes sio nal B 12 809 877 0,00
Emer son Electric 79 676 109 343 0,41
Epi roc A 3 667 706 0,00
Epi roc B 35 743 6 162 0,02
FA NUC 132 400 38 903 0,15
Fergu son En ter pri ses 15 376 29 544 0,11
For ti ve 20 222 16 788 0,06
For tu ne Brands In no va tions 3 991 3 029 0,01
Hex a tro nic Group 19 568 708 0,00
Hita chi 122 300 33 887 0,13
Hub bell 944 4 371 0,02
Husqvar na B 88 923 5 134 0,02
Ing er soll Rand 2 485 2 495 0,01
Kardex Hol ding 642 2 118 0,01
KION Group 15 794 5 761 0,02
Ko matsu 17 300 5 296 0,02
Lin dab In ter na tio nal 2 099 481 0,00
Ma sco 11 020 8 852 0,03
Mitsubishi Electric 214 700 40 601 0,15
Mun ters Group 5 491 1 021 0,00
NIBE In du stri er B 55 444 2 397 0,01
Owens Cor ning 21 483 40 217 0,15
Par ker-Han ni fin 1 667 11 721 0,04
Paychex 21 347 33 109 0,13
Pen tair 6 919 7 675 0,03
Re pu b lic Ser vices 19 115 42 263 0,16
Ro bert Half 1 543 1 207 0,00
Rockwell Au to ma tion 24 546 77 573 0,29
Rollins 30 788 15 755 0,06
Sand vik 69 208 13 724 0,05
Sch nei der Electric 45 507 125 510 0,48
Secu ri tas B 13 325 1 824 0,01
Se ki sui Che mi cal 24 600 4 700 0,02
Si e mens 40 918 88 334 0,33
SKF B 43 403 9 010 0,03
Snap-on 4 301 16 155 0,06
SPX Te ch no lo gi es 13 269 21 088 0,08
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 10 421 8 740 0,03
Swe co B 8 138 1 340 0,01
Toyo ta Tsus ho 31 800 6 329 0,02
Tra ne Te ch no lo gi es 6 179 25 251 0,10
Trel le borg B 2 614 990 0,00
Uber Te ch no lo gi es 14 417 9 644 0,04
Uni ted Par cel Ser vice 9 962 13 790 0,05
Uni ted Ren tals 5 031 39 329 0,15
Ve risk Ana ly tics 8 936 27 165 0,10
Ve stis 8 403 1 425 0,01
Vin ci 14 341 16 376 0,06
Vol vo B 99 865 26 824 0,10
Was te Con nec tions 5 734 10 785 0,04
Was te Ma na ge ment 21 177 47 131 0,18
WW Graing er 676 7 918 0,03
Yas ka wa Electric 59 200 16 945 0,06

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,98
Alp ha bet 29 608 62 641 0,24
Alp ha bet 84 266 179 414 0,68
Electro nic Arts 8 255 13 348 0,05
Em bra cer B 29 434 888 0,00
Hem net Group 4 769 1 602 0,01
KDDI 14 700 5 216 0,02
Ko na mi Group 5 800 6 041 0,02
Match Group 11 067 4 021 0,02
Meta Plat forms 23 036 150 663 0,57
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 3 701 1 004 0,00
Net flix 3 423 33 938 0,13
Pin te rest 17 875 5 767 0,02
Pub li cis Grou pe 10 212 12 042 0,05
Still front Group 16 244 136 0,00
Tele2 B 35 112 3 836 0,01
Te lia Com pa ny 99 608 3 055 0,01
Telst ra Group 150 165 4 119 0,02
Tra de Desk 8 097 10 579 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 24 753 10 881 0,04
Vi aplay Group B 73 962 50 0,00
Vo da fo ne Group 454 921 4 296 0,02
Walt Dis ney 7 450 9 159 0,03

Kon su ment dag lig va ror 0,76
AAK 5 682 1 793 0,01
Ax food 6 589 1 542 0,01
Clo et ta 55 344 1 395 0,01
Es si ty B 32 009 9 465 0,04
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 89 602 32 304 0,12
Loblaw Cos 28 300 40 987 0,16
Pep si Co 19 016 31 906 0,12
Proc ter & Gam b le 15 885 29 299 0,11
Sun to ry Be ve rage & Food 33 200 11 713 0,04
Uni le ver 28 794 18 102 0,07
Wal mart 22 853 22 835 0,09

Kon su ment säl lan köp 3,22
Airb nb 16 086 23 453 0,09
Ama zon.com 62 968 154 396 0,58
Ara mark 16 891 6 989 0,03
Ari stocrat Lei su re 30 720 14 363 0,05
Au to liv SDB 2 441 2 505 0,01
Boo king Hol dings 1 898 104 532 0,40
Cae sars En ter tain ment 23 880 8 734 0,03
Car ni val 31 644 8 805 0,03
Chi pot le Mex i can Grill 59 173 39 454 0,15
Clas Ohl son B 2 481 521 0,00
Den so 254 300 39 633 0,15
Do mi no's Piz za 126 588 0,00
Do or Dash 5 860 10 897 0,04
DR Hor ton 7 036 10 912 0,04
eBay 2 303 1 587 0,01
Electro lux B 5 517 507 0,00
Ex pe dia Group 2 894 5 992 0,02
Hen nes & Mau ritz B 30 275 4 514 0,02
Hil ton World wi de Hol dings 3 058 8 420 0,03
Home De pot 12 965 55 875 0,21
Las Ve gas Sands 45 183 25 500 0,10
Len nar 10 203 15 425 0,06
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 1 755 12 769 0,05
Mar ri ott In ter na tio nal 3 175 9 828 0,04
Mc Do nald's 24 958 80 065 0,30
MEKO 11 966 1 601 0,01
Mer ca do Li b re 104 1 981 0,01
MIPS 728 342 0,00
New Wave Group B 11 960 1 162 0,00
Next 14 167 18 600 0,07
NIKE 3 041 2 543 0,01
PulteGroup 21 482 25 902 0,10
Royal Carib be an Cru i ses 8 174 21 012 0,08
Se ki sui House 36 900 9 822 0,04
Star bucks 17 062 17 197 0,07
Tes la 5 217 24 303 0,09
Thu le Group AB 5 607 1 915 0,01
TJX Cos 17 067 22 827 0,09
Toyo ta Mo tor 69 600 15 410 0,06
Vail Re sorts 4 553 9 555 0,04
Vol vo Car B 25 630 615 0,00
Wil li ams-So no ma 3 321 6 765 0,03
Wynn Re sorts 6 241 5 941 0,02
Yum! Brands 10 354 15 357 0,06

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1) 1)
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,5
Alp ha bet Inc 0,9
Astra Ze neca PLC 0,2
At las Copco AB 0,1
Epi roc AB 0,0
ICE Clear Cre dit LLC 0,4
In du stri var den AB 0,0
In ve s tor AB 0,1

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

Rå va ror 1,99
Air Liqui de 10 031 18 021 0,07
An to fa gas ta 84 762 18 630 0,07
Bil le rud 18 790 1 905 0,01
Bo li den 106 953 33 209 0,13
CRH 96 759 99 211 0,38
Dow 19 893 8 764 0,03
Eco lab 3 408 8 842 0,03
First Quan tum Mi ne rals 106 300 15 161 0,06
Free port-McMo Ran 99 010 41 774 0,16
Gräng es 6 550 863 0,00
Hol men B 936 380 0,00
Lin de 5 230 24 183 0,09
Lun din Mi ning 10 200 958 0,00
New mont 10 417 4 272 0,02
Nit to Den ko 40 700 7 677 0,03
Nucor 3 293 4 251 0,02
Rio Tin to 148 020 96 639 0,37
Rio Tin to 27 113 21 782 0,08
RPM In ter na tio nal 5 000 6 813 0,03
SCA B 4 083 573 0,00
Sika 4 201 11 058 0,04
SSAB B 24 318 1 068 0,00
Ste el Dy na mics 14 017 17 750 0,07
Sto ra Enso R 2 886 321 0,00
Vul can Ma te ri als 28 476 81 407 0,31

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 350 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 3 100 527 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 2 850 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 700 373 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 3 350 11 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 28 900 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 8 300 1 374 0,01

Öv ri ga 17,08

Fon der 17,08
Nor dea Glo bal Di vi dend 1 364 656 459 735 1,74
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 5 504 11 860 0,04
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
850 968 1 113 183 4,22

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 2 993 221 1 357 675 5,14
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge F-A 525 780 331 990 1,26
Nor dea Swe dish Ide as 914 230 205 027 0,78
Nor dea Swe dish Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 4 630 477 1 031 004 3,91
Sum ma Ak tie port följ   13 205 205 50,02

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   2,00

SEK-Ob li ga tio ner   2,00
Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-

2039
464 000 111,03 527 364 2,00

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   -0,00

De ri vat   -0,00
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 4 900 117,86 0 0,00
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 29 700 133,44 0 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2025 929 000 90,95 0 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2025 931 000 90,90 -642 -0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 2 405 000 87,52 0 0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 403 000 97,99 -60 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 1 176 000 94,54 0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 52 200 109,13 517 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 5 700 106,51 69 0,00

Öv ri ga   45,68

Fon der   45,28
Nor dea Alp ha 10 MA HY-SEK 1 892 155,50 294 145 1,11
Nor dea Alp ha 15 MA HY-SEK 391 1 860,63 727 247 2,75
Nor dea Alp ha 7 MA HY-SEK 160 1 232,23 197 146 0,75
Nor dea Ba lan ced In come HY-SEK 86 1 335,36 115 396 0,44
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond A-A icke-

utd
2 512 114,89 288 626 1,09

Nor dea Emer ging Stars Local Bond HY-
SEK

244 889,93 217 288 0,82

Nor dea Eu ro pe an High Yi eld Bond HY-
SEK

430 548,34 235 845 0,89

Nor dea Flex ib le Fix ed In come HY-SEK 88 1 314,30 115 962 0,44
Nor dea Glo bal High Yi eld 174 332,40 57 789 0,22
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke-utd 2 244 1 309,65 2 939 496 11,13
Nor dea North Ame ri can High Yi eld Stars

Bond HY-SEK
137 1 176,24 161 669 0,61

Nor dea Ob li ga tions fond A-A icke-utd 8 172 123,89 1 012 343 3,83
Nor dea Ob li ga tions fond kor ta pla ce ring ar

Y-SEK
11 094 311,20 3 452 525 13,08

Nor dea Swe dish Bond 5 931 111,47 661 138 2,50
Nor dea Swe dish Short-Term Bond 1 670 210,63 351 720 1,33
Nor dea Swe dish Short-Term Bond Stars Y-

SEK
6 693 168,39 1 127 079 4,27

De ri vat   0,40
CDX North Ame ri ca HY S43 V1 2029-12-

20
83 710 7,78 73 440 0,28

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S40 V1 2028-12-
20

34 750 7,87 31 961 0,12

Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK 69   2 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -5 738   -73 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 53   3 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (DE) EUR/SEK -6 664   441 0,00
Sum ma Rän te port följ     12 588 433 47,68
Sum ma fi nan si el la in stru ment   25 793 638 97,70
Öv ri ga till gång ar och skul der   608 166 2,30
Fond för mö gen het   26 401 804 100,00

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)
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K7)

1)
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De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
EUR   -75 957 
GBP   946 
JPY   5 642 
SEK   69 163 
USD   579 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   1 064 182 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   6 231 057 
Sål da rän te fu tu res   -202 832 

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid köp ta CDS:er   1 321 464 
Un der lig gan de ex po ne ring vid sål da CDS:er   - 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs & Co LLC
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment
Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och
vär de i bas va lu ta

  Va lu ta Bas va lu ta

Kon tan ta me del EUR 2 772 31 740
Kon tan ta me del USD 6 520 71 934

To talt     103 674

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans -
ak tio ner samt icke-stan dar di se ra de de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det
Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/el ler vär de pap per
ut fär da de el ler ga ran te ra de av fle ra ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet

av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 1 870 110   1 184 639  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 12 933   10 046  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -142 495   293 073  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 1 250 479   1 246 155  
Rän tein täk ter 49 388   53 599  
Ut del ning ar 114 504   106 932  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 9 404   -3 486  
Öv ri ga in täk ter 9   200  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 3 164 332   2 891 158  

För valt nings kost na der 362 085   342 477  
Rän te kost na der -5 632   1 643  
Öv ri ga kost na der 4 441   3 485  
Summa kost na der 360 894   347 605  

ÅRETS RE SUL TAT 2 803 438   2 543 552  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 9 219 811   7 466 271  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 105 847   3 623  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 3 253   0  
Fon dan de lar 16 465 885   17 119 147  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 25 794 796   24 589 041  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 601 596   670 026  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 3 592   6 644  
Öv ri ga till gång ar 193 103   27 850  
Summa till gång ar 26 593 087   25 293 561  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 73   37  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 085   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 158   37  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 32 251   29 809  
Öv ri ga skul der 157 874   47 940  
Summa skul der 191 283   77 786  

Fond för mö gen het 26 401 804   25 215 774  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 103 674 0,4 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 97 888 0,4 Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 150 003 0,6 93 287 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 25 215 774   23 032 311  
An dels ut giv ning 2 601 893   2 568 864  
An delsin lö sen -4 219 302   -2 928 952  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 2 803 438   2 543 552  
Fond för mö gen het vid årets slut 26 401 804   25 215 774  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Stratega 50 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493005NGFZDNT3RG241 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 65 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 64,95 % 95,92 % 95,88 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 96,21 % 96,21 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 96,21 % 96,21 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 64,95 % 95,92 % 95,88 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 96,21 % 96,21 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 96,21 % 96,21 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 37.559 tCO2e 91,19 % 88,65 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 13.588 tCO2e 91,19 % 88,65 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 632.614 tCO2e 91,19 % 88,65 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

51.144 tCO2e 91,19 % 88,65 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

683.758 tCO2e 91,19 % 88,65 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

24 tCO2e/investerad 
miljon euro 91,19 % 88,65 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

316 tCO2e/investerad 
miljon euro 91,19 % 88,65 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

55 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 91,19 % 88,84 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

767 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 91,19 % 88,83 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

3,30 % investeringar  
i fossila bränslen 91,19 % 87,50 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

58,02 % icke-förnybar 
energiförbrukning 91,19 % 73,81 % 

58,94 % icke-förnybar 
energiproduktion 91,19 % 1,28 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,38 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,03 % 0,03 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,59 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,17 % 1,16 % 

Tillverkning (C) 0,24 GWh/miljon euro  
av intäkter 23,18 % 22,72 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

3,22 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,28 % 1,22 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,73 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,54 % 0,54 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,99 % 0,97 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 3,63 % 3,58 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,67 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,29 % 0,25 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,42 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,01 % 0,97 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,98 % med  
negativ inverkan 91,19 % 84,03 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,06 ton/investerad  
miljon euro 91,19 % 3,51 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

72,75 ton/investerad 
miljon euro 91,19 % 84,10 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,98 % inblandning  
i brott mot 91,19 % 89,45 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,07 % utan policyer 91,19 % 87,86 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,31 % löneskillnad 91,19 % 41,72 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

37,14 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
91,19 % 86,32 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 91,19 % 88,63 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

268,96 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 5,14 % 5,14 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

1 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 5,14 % 5,07 % 

0,60 % av länderna var 
föremål för brott mot 5,14 % 5,07 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 5,14 % 5,14 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 2,76 % Sverige 

Apple IT 2,71 % Förenta Staterna 

Microsoft IT 2,17 % Förenta Staterna 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 1,43 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,5 % 16-09-2026 Finans 1,41 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 3,5 % 20-09-2028 Finans 1,40 % Sverige 

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 Konsument sällanköp 1,20 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 1,18 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 1,10 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 %  
17-09-2025 Finans 1,06 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 0,96 % Sverige 

NVIDIA IT 0,95 % Förenta Staterna 

Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025 Finans 0,64 % Finland 

Meta Platforms Kommunikationstjänster 0,61 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,60 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

65 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

31 % 

Andra 
miljörelaterade 

57 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
48 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

96 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,61 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,07 % 

Råvaror Järn/stål 0,26 % 

Råvaror Gruvdrift 1,45 % 

Likvida medel Likvida medel 3,55 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,08 % 

Kommunikationstjänster Internet 3,37 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,45 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,37 % 

Konsument sällanköp Flyget 0,00 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,25 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 5,03 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,37 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,50 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,24 % 

Konsument sällanköp Livsmedelstjänster 0,03 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,47 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,46 % 

Konsument sällanköp Hushållsartiklar 0,03 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,25 % 

Konsument sällanköp Logi 0,26 % 

Konsument sällanköp Kontorsmöbler 0,02 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,08 % 

Konsument sällanköp Textil 0,00 % 

Konsument sällanköp Leksaker/spel/hobbyer 0,04 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,04 % 

Konsument dagligvaror Drycker 1,05 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,72 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,52 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 0,99 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,84 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,53 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,53 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,16 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 3,91 % 

Derivat Derivat 0,21 % 

Diversifierad Holdingbolag 0,01 % 

Energi Alternativa energikällor 0,05 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Energi Olja & gas 0,01 % 

Energi Pipelines 0,00 % 

Finans Bank 20,34 % 

Finans Olika finansiella tjänster 6,56 % 

Finans Försäkring 1,66 % 

Finans Investeringsbolag 1,09 % 

Finans Riskkapital 0,14 % 

Finans Fastigheter 1,69 % 

Finans REIT-FONDER 0,53 % 

Finans Besparingar & lån 0,00 % 

Fondcertifikat Fondcertifikat 0,05 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) -0,02 % 

Statsobligationer Multinationella 0,01 % 

Statsobligationer Kommuner 0,03 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,19 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,00 % 

Statsobligationer Statspapper 5,34 % 

Industri Rymd-/försvarssektorn 0,01 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,65 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 1,04 % 

Industri Elektronik 2,05 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,88 % 

Industri Miljöstyrning 0,54 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,10 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,38 % 

Industri Maskiner – blandat 3,56 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,27 % 

Industri Diverse tillverkning 0,75 % 

Industri Förpackning och containrar 0,50 % 

Industri Transport 0,18 % 

Industri Leasingtjänster för bilar och lastbilar 0,00 % 

IT Datorer 4,08 % 

IT Kontorsutrustning 0,00 % 

IT Halvledare 2,42 % 

IT Mjukvara 4,40 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,73 % 

El, vatten och gas Gas 0,00 % 

El, vatten och gas Vatten 0,03 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,07 % 

Möjliggörande verksamheter 0,56 % 

Totalt 0,63 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,96 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 57 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 48 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 15,5 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 18,8 pro cent. För valt -
nings av gif ten sänk tes den 30 maj med 0,05 pro cen ten he ter till 1,40 pro cent.

Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat
under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Under året sänk te central ban ker na, in klu si ve Riks ban ken, sina styr rän tor
re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många företags-  och bo stads ob li ga -
tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre di trisk. Mot slu tet av året ut -
lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te sänk ning ar och ökade tul lar,
vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te sänk ning ar och ob li ga tions -
rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 1,4 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar främst i ak tivt för val ta de fon der och stra te gi er och kan också av vi ka
från jäm fö rel se in dex ets till gångsal lo ke ring. Fon den har ex em pel vis haft in ve ste -
ring ar i till gångs slag som inte ingår i fon dens jäm fö rel se in dex såsom svens ka bo -
stads ob li ga tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner. Under andra halv å ret valde vi
också att ha en högre andel ak ti er än jäm fö rel se in dex. En del av stra te gin i fon den
är att kom bi ne ra in ne hav med di ver si fi e ran de egen ska per vil ket in ne bär att trots
att fon den av vi ker re la tivt myc ket mot sitt index så blir ris ken, mot sitt jäm fö rel se -
in dex, re la tivt be grän sad.

Såväl rän te port föl jen som ak tie port föl jen hade po si tiv av kast ning under året.
Star kast ut veck ling hade den glo ba la ak tie port föl jen. Den gick dock sämre än sitt
jäm fö rel se in dex och var det störs ta ne ga ti va bi dra get till den re la ti va av kast ning -
en. I rän te de len av port föl jen hade vi en re la tivt stor andel svens ka bo stads ob li ga -
tio ner och glo ba la fö re tagsob li ga tio ner vilka gyn na des av de star ka fö re tags rap -
por ter na och av att den eko no mis ka ut veck ling en var bätt re än vän tat.

Fon dens till gångsal lo ke ring har gyn nat ut veck ling en under året. Vi star ta de året
med en ne u tral syn på ak ti e mark na den och en stör re ex po ne ring mot kre di trisk
jäm fört med index. Under våren och som ma ren kom flera tec ken på att den ame ri -
kans ka eko no min var mer mot stånds kraf tig än vän tat och vi ökade där för an de len
ak ti er i port föl jen. Såväl den stör re an de len ak ti er som den stör re an de len i fö re -
tagsob li ga tio ner har gyn nat av kast ning en under året. Sam ti digt har vi pe ri od vis
haft en stor andel stats ob li ga tio ner med långa löp ti der vil ket däm pa de av kast -
ning en.

I den glo ba la ak tie port föl jen såg vi en risk att tren den med ex trem te ma tisk av -
kast ning på ak ti e mark na den skul le fort sät ta. Vi ökade där för vår ex po ne ring mot
IT- aktier och mins ka de bland annat an de len små bo lag i port föl jen.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Stra te ga 70

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Nordamerika 48 %

Räntebärande 24 %

Europa ex Sve 12 %

Sverige 9 %

Japan 4 %

Övrigt 2 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 1/10 2003
ISIN- kod icke- utd: SE0001114984
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt. Fon den
in ve ste rar 70 pro cent (+/- 15 pro cen ten he ter) av
fon dens värde i ak ti er och ak ti e re la te ra de vär de -
pap per an ting en genom di rek tin ve ste ring ar eller
fon der.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 14,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 8,2
To tal risk 2 år, % 7,6
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 7,7
Shar pekvot 2 år 1,4

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,42
För valt nings kost nad, tkr 355 038,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 155,56
- må nads spa ran de 100 kr/månad 9,77
Av gif ter , % 1,44
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 2 774,7

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 28,9
- varav ak ti er 20,2
- varav rän tor 100,0
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 MSCI World net 56 %, OMRX T- Bond 15 %, SIX
Port fo lio Re turn 14 %, OMRX Real Re turn Bond 10 %,
OMRX T- Bill 5 %

2016-10-31 MSCI World net 57.75 %, OMRX T- Bond 15 %,
SIX Port fo lio Re turn 12.25 %, OMRX Real Re turn Bond
9.999 %, OMRX T- Bill 5.001 %

2016-11-30 MSCI World net 59.5 %, OMRX T- Bond 15 %,
SIX Port fo lio Re turn 10.5 %, OMRX Real Re turn Bond 9.999
%, OMRX T- Bill 5.001 %

2019-11-29 MSCI World net 59.5 %, OMRX T- Bond 23.5 %,
SIX Port fo lio Re turn 10.5 %, OMRX T- Bill 5 %, HFRX Glo bal
Hedge Fund (Hed ged SEK) 1.5 %

2022-06-07 MSCI World net 59.5 %, OMRX T- Bond 23.5 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 10.5 %, OMRX T- Bill
5 %, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 1.5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 35 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 70 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 25 818 23 268 20 854 23 501 18 684 18 927 15 138 15 335 13 623 11 771

An dels vär de, kr 448,46 388,24 342,09 382,84 303,59 301,72 246,21 251,63 232,74 209,98
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 57 571 59 932 60 960 61 387 61 542 62 730 61 482 60 942 58 534 56 060

To talav kast ning , % 15,5 13,5 -10,6 25,4 1,1 22,5 -2,2 8,1 10,8 5,0

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 18,8 15,0 -8,2 23,4 3,8 24,0 -0,5 7,2 11,7 5,8

Aktiv risk 2 år, % 1,4 1,7 2,1 1,7 1,1 0,8 1,0 1,2 1,2 1,5
 

1)

3)

4)

1)
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In ne hav per den 31/12 2024

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 47,11

El, vat ten och gas 0,50
Con stel la tion Ener gy 9 148 22 811 0,09
Enel 363 529 28 660 0,11
En ter gy 31 584 26 474 0,10
Ex e lon 24 556 10 223 0,04
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 33 630 31 451 0,12
SSE 37 659 8 350 0,03

Fas tig he ter 0,45
Ame ri can To wer 20 296 41 056 0,16
Atri um Ljung berg B 31 215 6 187 0,02
Ava lon Bay Com mu ni ti es 887 2 152 0,01
Bal der B 30 586 2 349 0,01
Castel lum 28 293 3 411 0,01
Dai wa House In du stry 22 700 7 761 0,03
Diös Fas tig he ter 24 610 1 949 0,01
Equi nix 1 250 12 960 0,05
Fa be ge 17 206 1 425 0,01
NP3 Fas tig he ter 6 492 1 623 0,01
Pan dox 17 469 3 351 0,01
Sagax B 26 757 6 052 0,02
SBA Com mu ni ca tions 2 826 6 412 0,02
Wal len stam B 41 355 1 977 0,01
Well to wer 8 515 11 821 0,05
Wihl borgs Fas tig he ter 56 682 5 940 0,02

Fi nans 5,89
Aflac 10 084 11 546 0,04
Al li anz 7 646 25 903 0,10
Ame ri can Ex press 28 362 93 451 0,36
ANZ Group Hol dings 54 407 10 620 0,04
As su rant 7 703 18 089 0,07
Avi va 551 084 35 613 0,14
Bank of Ame ri ca 5 609 2 734 0,01
Berkshi re Hat ha way 17 880 89 464 0,35
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 29 700 20 811 0,08
Cboe Glo bal Mar kets 6 628 14 315 0,06
Chubb 2 083 6 348 0,02
Ci tigroup 84 976 66 343 0,26
Ci ti zens Fi nan ci al Group 15 039 7 304 0,03
DBS Group Hol dings 115 071 40 715 0,16
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 12 545 24 044 0,09
DNB Bank 113 681 25 066 0,10
EQT 47 743 14 614 0,06
Fact Set Re se arch Systems 4 225 22 511 0,09
Fi serv 15 701 35 799 0,14
Gold man Sachs Group 3 630 23 050 0,09
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 46 362 56 095 0,22
In du stri vär den A 9 241 3 229 0,01
In du stri vär den C 22 143 7 730 0,03
In ve s tor A 16 129 4 713 0,02
In ve s tor B 212 389 62 166 0,24
JP M or gan Cha se 41 932 111 533 0,43
KBC Group 19 283 16 456 0,06
Kin ne vik B 16 438 1 212 0,00
Lloyds Ban king Group 810 824 6 140 0,02
Mas ter card 28 684 167 069 0,65
Met Li fe 51 869 47 008 0,18
Moody's 5 059 26 589 0,10
MSCI 3 948 26 190 0,10
Nas daq 13 299 11 401 0,04
Nor dea Bank 174 533 20 981 0,08
ORIX 66 900 16 046 0,06
Pru den ti al Fi nan ci al 29 209 38 383 0,15
S&P Glo bal 4 849 26 731 0,10
Sam po A 2 818 1 271 0,00
SEB A 259 575 39 313 0,15
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 86 200 22 835 0,09
Svens ka Han dels ban ken A 124 861 14 259 0,06
Swed bank A 79 583 17 373 0,07
Synchro ny Fi nan ci al 98 397 71 013 0,28
Tra deweb Mar kets 11 695 17 083 0,07
Tra ve lers Cos 3 114 8 269 0,03
Tryg 5 854 1 361 0,01
Visa 21 302 74 457 0,29
Wells Far go 17 647 13 791 0,05
Wil lis To wers Wat son 666 2 303 0,01

Häl so vård 5,41
Add Li fe B 26 032 3 574 0,01
Am gen 13 693 39 376 0,15

Arjo B 52 584 1 907 0,01
Astel las Phar ma 257 200 27 776 0,11
Astra Ze neca 48 200 69 747 0,27
Astra Ze neca 9 312 13 470 0,05
Bio Ar ctic B 1 614 322 0,00
Bi o Gaia B 22 225 2 487 0,01
Bi o tage 15 312 2 462 0,01
Ca murus 10 184 5 759 0,02
Chu gai Phar ma ceu ti cal 28 400 13 989 0,05
Co loplast B 1 034 1 248 0,00
Dai ichi Sankyo 176 500 54 059 0,21
Elek ta B 66 016 4 037 0,02
Ele van ce He alth 8 283 33 964 0,13
Eli Lil ly 23 160 196 893 0,76
Gi le ad Sci ences 21 217 21 673 0,08
GSK 456 960 85 054 0,33
Hik ma Phar ma ceu ti cals 83 794 23 200 0,09
John son & John son 20 927 33 252 0,13
Mc Kes son 7 345 46 561 0,18
Merck 168 476 184 271 0,71
Merck KGaA 21 567 34 544 0,13
No var tis 19 930 21 562 0,08
Novo Nor disk B 138 445 132 654 0,51
Ori on B 5 259 2 576 0,01
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 26 062 15 098 0,06
Roche Hol ding 47 550 148 183 0,57
Sa no fi 45 516 48 849 0,19
SECT RA B 24 006 6 641 0,03
Swe dish Orp han Bio vit rum 39 992 12 693 0,05
Uni ted He alth Group 7 568 42 555 0,16
Vitro li fe 9 294 1 998 0,01
Xvi vo Per fu sion 3 888 1 901 0,01
Zo e tis 34 102 61 459 0,24

IT 14,57
Ac cen tu re 18 664 72 852 0,28
Ado be 8 811 43 342 0,17
Ap p le 407 186 1 133 235 4,39
Ap pli ed Ma te ri als 32 376 58 498 0,23
Ap pLo vin 4 935 17 757 0,07
ASM In ter na tio nal 1 469 9 398 0,04
ASML Hol ding 4 071 31 633 0,12
At las si an 974 2 647 0,01
Bro adcom 25 439 65 974 0,26
Ca dence De sign Systems 10 438 34 779 0,13
Cisco Systems 227 377 148 682 0,58
Cloud fla re 1 153 1 372 0,01
Crowdstri ke Hol dings 7 574 29 012 0,11
Da ta dog 1 924 3 062 0,01
Dell Te ch no lo gi es 14 285 18 187 0,07
Docu Sign 4 232 4 265 0,02
Enp ha se Ener gy 924 714 0,00
Er ics son B 316 498 28 447 0,11
F5 4 933 13 725 0,05
Fair Isaac 1 701 37 555 0,15
For ti net 67 250 70 394 0,27
Fort nox 87 428 6 304 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 122 822 29 163 0,11
Hex a gon B 135 773 14 338 0,06
HP 100 273 36 211 0,14
In tuit 6 584 45 772 0,18
Juni per Networks 14 774 6 088 0,02
Knowit 3 257 449 0,00
Kyndryl Hol dings 37 027 14 242 0,06
La gercrantz Group B 5 306 1 102 0,00
Lam Re se arch 81 998 65 366 0,25
Man hat tan As so ci a tes 8 439 25 338 0,10
Mar vell Te ch no lo gy 3 861 4 760 0,02
Micro soft 160 033 751 527 2,91
MongoDB 467 1 204 0,00
Mo to ro la So lu tions 616 3 148 0,01
Mycro nic 36 208 14 461 0,06
Ne tApp 17 130 22 083 0,09
NVI DIA 272 970 412 378 1,60
NXP Se mi con ductors 3 073 7 050 0,03
Okta 1 504 1 325 0,01
Om ron 57 800 21 775 0,08
Pa lan tir Te ch no lo gi es 62 653 53 222 0,21
Palo Alto Networks 19 563 39 636 0,15
Qor vo 11 426 8 792 0,03
QUAL COMM 15 728 26 822 0,10
Sa les for ce 25 854 95 910 0,37
Ser vice Now 6 946 81 544 0,32
Sho pi fy 9 100 10 656 0,04
Sinch 72 305 1 499 0,01
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Sky works So lu tions 816 798 0,00
Sy nop sys 3 393 18 213 0,07
TE Con necti vi ty 27 974 44 430 0,17
Ti e to EV RY Cor po ra tion 4 424 862 0,00
To kyo Electron 16 300 27 744 0,11
Ui Path 21 037 2 941 0,01
Ve ri Sign 3 743 8 522 0,03
Work day 6 939 19 952 0,08
Zoom Com mu ni ca tions 2 489 2 263 0,01
Zsca ler 4 732 9 547 0,04

In du stri 8,96
ABB 273 791 163 867 0,63
ABB Ltd 75 347 44 862 0,17
Add tech B 14 882 4 482 0,02
AE COM 6 536 7 756 0,03
AFRY 21 219 3 261 0,01
Alfa La val 6 319 2 923 0,01
Al le gi on 9 182 13 319 0,05
Ap pli ed In dust ri al Te ch no lo gi es 15 171 40 088 0,16
Assa Abloy B 138 401 45 229 0,18
At las Copco A 176 855 29 862 0,12
At las Copco B 156 081 23 326 0,09
ATS 13 500 4 512 0,02
Au to ma tic Data Pro ces sing 22 845 74 002 0,29
Bram bles 80 002 10 528 0,04
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 5 136 12 818 0,05
Bu fab 15 510 6 812 0,03
Ca ter pil lar 21 315 85 648 0,33
Cin tas 32 152 65 214 0,25
Co part 54 103 34 539 0,13
CSX 19 478 6 942 0,03
Cum mins 13 834 53 502 0,21
Dai fu ku 81 500 18 928 0,07
Du err 6 872 1 687 0,01
Eif fage 8 328 8 078 0,03
Electro lux Pro fes sio nal B 39 595 2 712 0,01
Emer son Electric 108 985 149 565 0,58
Epi roc A 27 519 5 299 0,02
Epi roc B 64 208 11 069 0,04
FA NUC 181 000 53 183 0,21
Fergu son En ter pri ses 21 100 40 542 0,16
For ti ve 27 726 23 017 0,09
For tu ne Brands In no va tions 5 504 4 178 0,02
Hex a tro nic Group 35 150 1 272 0,00
Hita chi 167 800 46 494 0,18
Hub bell 1 294 5 992 0,02
Husqvar na B 159 733 9 223 0,04
Ing er soll Rand 3 313 3 326 0,01
Kardex Hol ding 878 2 897 0,01
KION Group 21 603 7 880 0,03
Ko matsu 23 800 7 286 0,03
La tour B 4 450 1 228 0,00
Lifco B 4 295 1 377 0,01
Lin dab In ter na tio nal 3 770 864 0,00
Ma sco 15 109 12 136 0,05
Mitsubishi Electric 293 700 55 540 0,22
Mun ters Group 12 282 2 284 0,01
NIBE In du stri er B 98 423 4 256 0,02
Owens Cor ning 29 473 55 175 0,21
Par ker-Han ni fin 2 286 16 073 0,06
Paychex 30 822 47 804 0,19
Pen tair 9 487 10 523 0,04
Re pu b lic Ser vices 27 600 61 024 0,24
Ro bert Half 2 228 1 743 0,01
Rockwell Au to ma tion 33 576 106 111 0,41
Rollins 44 453 22 748 0,09
Sand vik 124 319 24 652 0,10
Sch nei der Electric 62 304 171 837 0,67
Secu ri tas B 27 569 3 774 0,01
Se ki sui Che mi cal 33 700 6 439 0,02
Si e mens 55 968 120 824 0,47
SKF B 81 578 16 936 0,07
Snap-on 5 897 22 149 0,09
SPX Te ch no lo gi es 18 150 28 845 0,11
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 15 065 12 634 0,05
Swe co B 14 617 2 407 0,01
Tom ra Systems 12 935 1 843 0,01
Toyo ta Tsus ho 43 700 8 698 0,03
Tra ne Te ch no lo gi es 8 476 34 638 0,13
Trel le borg B 4 695 1 778 0,01
Uber Te ch no lo gi es 19 767 13 223 0,05
Uni ted Par cel Ser vice 13 659 18 908 0,07
Uni ted Ren tals 6 903 53 962 0,21
Ve risk Ana ly tics 12 903 39 224 0,15

Ve stis 12 133 2 058 0,01
Vin ci 19 680 22 473 0,09
Vol vo B 206 310 55 415 0,21
Was te Con nec tions 8 279 15 572 0,06
Was te Ma na ge ment 29 401 65 434 0,25
WW Graing er 927 10 859 0,04
Yas ka wa Electric 81 000 23 184 0,09

Kom mu ni ka tions tjäns ter 2,81
Alp ha bet 40 595 85 886 0,33
Alp ha bet 115 601 246 130 0,95
Electro nic Arts 11 329 18 319 0,07
Em bra cer B 52 872 1 595 0,01
Hem net Group 8 565 2 878 0,01
KDDI 20 100 7 132 0,03
Ko na mi Group 7 900 8 229 0,03
Match Group 15 174 5 513 0,02
Meta Plat forms 31 598 206 661 0,80
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 9 849 2 671 0,01
Net flix 4 693 46 530 0,18
Pin te rest 24 507 7 906 0,03
Pub li cis Grou pe 14 014 16 526 0,06
Still front Group 29 180 244 0,00
Tele2 B 63 059 6 889 0,03
Te lia Com pa ny 250 997 7 698 0,03
Telst ra Group 206 106 5 653 0,02
Tra de Desk 11 102 14 505 0,06
Ve ri zon Com mu ni ca tions 33 968 14 931 0,06
Vi aplay Group B 557 695 378 0,00
Vo da fo ne Group 624 270 5 895 0,02
Walt Dis ney 10 215 12 558 0,05

Kon su ment dag lig va ror 1,10
AAK 10 207 3 221 0,01
Ax food 11 846 2 772 0,01
Bak kafrost 2 199 1 355 0,01
Clo et ta 99 396 2 505 0,01
Es si ty B 57 492 17 000 0,07
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 122 957 44 329 0,17
Loblaw Cos 38 900 56 339 0,22
Pep si Co 26 094 43 782 0,17
Proc ter & Gam b le 21 799 40 208 0,16
Sun to ry Be ve rage & Food 45 600 16 088 0,06
Uni le ver 39 512 24 841 0,10
Wal mart 31 361 31 336 0,12

Kon su ment säl lan köp 4,65
Airb nb 23 225 33 861 0,13
Ama zon.com 86 377 211 794 0,82
Ara mark 24 266 10 040 0,04
Ari stocrat Lei su re 42 156 19 710 0,08
Au to liv SDB 6 164 6 325 0,02
Boo king Hol dings 2 708 149 143 0,58
Cae sars En ter tain ment 34 479 12 611 0,05
Car ni val 45 690 12 714 0,05
Chi pot le Mex i can Grill 83 746 55 838 0,22
Clas Ohl son B 4 197 881 0,00
Den so 347 800 54 205 0,21
Do me tic Group 33 556 1 745 0,01
Do mi no's Piz za 174 812 0,00
Do or Dash 8 035 14 942 0,06
DR Hor ton 9 646 14 960 0,06
eBay 3 158 2 176 0,01
Electro lux B 9 908 911 0,00
Ex pe dia Group 4 179 8 653 0,03
Hen nes & Mau ritz B 77 289 11 524 0,04
Hil ton World wi de Hol dings 4 415 12 156 0,05
Home De pot 17 787 76 656 0,30
Las Ve gas Sands 63 841 36 030 0,14
Len nar 13 989 21 149 0,08
LVMH Moet Hen nes sy Lou is Vuit ton 2 408 17 520 0,07
Mar ri ott In ter na tio nal 4 584 14 190 0,05
Mc Do nald's 35 036 112 395 0,44
MEKO 22 007 2 945 0,01
Mer ca do Li b re 142 2 705 0,01
MIPS 1 275 600 0,00
New Wave Group B 21 481 2 087 0,01
Next 19 440 25 524 0,10
NIKE 4 170 3 488 0,01
No ki an Ren kaat 4 898 412 0,00
PulteGroup 29 479 35 544 0,14
Royal Carib be an Cru i ses 11 801 30 335 0,12
Se ki sui House 50 700 13 495 0,05
Star bucks 24 634 24 829 0,10
Tes la 7 157 33 340 0,13
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 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024. Räntebärande instrument har grundats på externa
priskällor och senast kända kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens värdering av derivatinstrument grundas i första hand på externa priskällor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,8
Alp ha bet Inc 1,3
Astra Ze neca PLC 0,3
At las Copco AB 0,2
Epi roc AB 0,1
ICE Clear Cre dit LLC 0,4
In du stri var den AB 0,0
In ve s tor AB 0,3

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Thu le Group AB 16 275 5 560 0,02
TJX Cos 23 417 31 320 0,12
Toyo ta Mo tor 95 500 21 145 0,08
Vail Re sorts 6 574 13 797 0,05
Vol vo Car B 62 761 1 505 0,01
Wil li ams-So no ma 4 553 9 274 0,04
Wynn Re sorts 9 010 8 577 0,03
Yum! Brands 14 950 22 174 0,09

Rå va ror 2,77
Air Liqui de 13 766 24 731 0,10
An to fa gas ta 110 958 24 388 0,09
Bil le rud 34 046 3 452 0,01
Bo li den 154 548 47 987 0,19
CRH 132 348 135 702 0,53
Dow 27 126 11 951 0,05
Eco lab 4 672 12 122 0,05
First Quan tum Mi ne rals 139 200 19 854 0,08
Free port-McMo Ran 129 610 54 685 0,21
Gräng es 11 766 1 550 0,01
Hol men B 1 681 683 0,00
Lin de 7 177 33 186 0,13
Lun din Mi ning 18 327 1 722 0,01
New mont 14 283 5 858 0,02
Nit to Den ko 55 900 10 543 0,04
No vo ne sis (No vozy mes) B 2 805 1 755 0,01
Nucor 4 515 5 829 0,02
Rio Tin to 193 767 126 506 0,49
Rio Tin to 37 207 29 892 0,12
RPM In ter na tio nal 6 856 9 341 0,04
SCA B 7 320 1 028 0,00
Sika 5 764 15 172 0,06
SSAB B 45 029 1 977 0,01
Ste el Dy na mics 19 235 24 358 0,09
Sto ra Enso R 5 183 577 0,00
Vul can Ma te ri als 38 949 111 347 0,43

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,01

De ri vat 0,01
DAX IN DEX FU TU RE 3/2025 350 0 0,00
E-Mini Russ 2000 3/2025 3 050 518 0,00
EURO STOXX 50 3/2025 2 790 0 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 690 367 0,00
MSCI EmgMkt 3/2025 3 300 11 0,00
NIK KEI 225 MINI 3/2025 28 300 0 0,00
S&P500 EMI NI FUT 3/2025 8 150 1 349 0,01

Öv ri ga 23,06

Fon der 23,06
Nor dea Glo bal Di vi dend 1 850 770 623 500 2,41
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 4 728 10 188 0,04
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
1 163 547 1 522 079 5,90

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 4 104 142 1 861 570 7,21
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge F-A 703 137 443 978 1,72
Nor dea Swe dish Ide as 941 074 211 047 0,82
Nor dea Swe dish Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 5 749 330 1 280 123 4,96
Sum ma Ak tie port följ   18 118 289 70,18
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   1,46

SEK-Ob li ga tio ner   1,46
Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-

2039
332 000 111,03 377 338 1,46

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   0,00

De ri vat   0,00
EURO-BOBL FU TU RE 3/2025 4 300 117,86 0 0,00
EURO-BUND FU TU RE 3/2025 29 200 133,44 0 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2025 695 000 90,95 0 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2025 697 000 90,90 -480 -0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 1 798 000 87,52 0 0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 301 000 97,99 -45 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 880 000 94,54 0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 51 200 109,13 509 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 5 100 106,51 62 0,00

Öv ri ga   26,22

Fon der   25,82
Nor dea Alp ha 10 MA HY-SEK 1 085 155,50 168 766 0,65
Nor dea Alp ha 15 MA HY-SEK 261 1 860,63 485 731 1,88
Nor dea Alp ha 7 MA HY-SEK 120 1 232,23 147 312 0,57
Nor dea Ba lan ced In come HY-SEK 49 1 335,36 65 887 0,26
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond A-A icke-

utd
1 738 114,89 199 723 0,77

Nor dea Emer ging Stars Local Bond HY-
SEK

134 889,93 119 230 0,46

Nor dea Eu ro pe an High Yi eld Bond HY-
SEK

236 548,34 129 181 0,50

Nor dea Flex ib le Fix ed In come HY-SEK 51 1 314,30 66 633 0,26
Nor dea Glo bal High Yi eld 92 332,40 30 558 0,12
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke-utd 1 295 1 309,65 1 695 705 6,57
Nor dea North Ame ri can High Yi eld Stars

Bond HY-SEK
64 1 176,24 75 341 0,29

Nor dea Ob li ga tions fond A-A icke-utd 2 051 123,89 254 045 0,98
Nor dea Ob li ga tions fond kor ta pla ce ring ar

Y-SEK
4 852 311,20 1 510 040 5,85

Nor dea Swe dish Bond 3 851 111,47 429 281 1,66
Nor dea Swe dish Short-Term Bond 1 670 210,63 351 720 1,36
Nor dea Swe dish Short-Term Bond Stars Y-

SEK
5 559 168,39 936 060 3,63

De ri vat   0,40
CDX North Ame ri ca HY S43 V1 2029-12-

20
81 740 7,78 71 712 0,28

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S40 V1 2028-12-
20

33 980 7,87 31 253 0,12

Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK 772   24 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -13 495   -172 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 26   2 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (DE) EUR/SEK -4 611   305 0,00
Sum ma Rän te port följ     7 145 716 27,68
Sum ma fi nan si el la in stru ment   25 264 005 97,85
Öv ri ga till gång ar och skul der   554 225 2,15
Fond för mö gen het   25 818 230 100,00
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Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
EUR   -52 558 
GBP   10 594 
JPY   13 271 
SEK   28 567 
USD   285 

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   1 046 285 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   4 866 846 
Sål da rän te fu tu res   -198 264 

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid köp ta CDS:er   1 290 912 
Un der lig gan de ex po ne ring vid sål da CDS:er   - 

Mot part till de ri vat han del
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dans ke Bank A/S
Gold man Sachs & Co LLC
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment
Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och
vär de i bas va lu ta

  Va lu ta Bas va lu ta

Kon tan ta me del EUR 2 711 31 037
Kon tan ta me del USD 6 366 70 241

To talt     101 278

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans -
ak tio ner samt icke-stan dar di se ra de de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det
Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/el ler vär de pap per
ut fär da de el ler ga ran te ra de av fle ra ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Stra te ga 70 Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 2 496 505   1 538 357  
Vär de för änd ring på OTC- derivatinstrument 12 379   8 875  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -90 567   269 338  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 1 282 663   1 123 310  
Rän tein täk ter 42 228   44 960  
Ut del ning ar 158 484   142 651  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 8 907   -1 937  
Öv ri ga in täk ter 9   146  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 3 910 608   3 125 701  

För valt nings kost na der 355 038   325 109  
Rän te kost na der -5 324   1 671  
Öv ri ga kost na der 5 051   3 347  
Summa kost na der 354 766   330 126  

ÅRETS RE SUL TAT 3 555 842   2 795 575  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 12 540 898   9 470 346  
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 103 295   3 024  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 3 189   0  
Fon dan de lar 12 617 694   13 307 322  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 25 265 076   22 780 692  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 559 182   515 142  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 3 048   5 520  
Öv ri ga till gång ar 192 277   25 570  
Summa till gång ar 26 019 583   23 326 924  

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 172   232  
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 900   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1 072   232  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 32 281   28 438  
Öv ri ga skul der 168 001   30 471  
Summa skul der 201 354   59 141  

Fond för mö gen het 25 818 230   23 267 783  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 101 278 0,4 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 95 620 0,4 Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 129 992 0,5 80 230 0,3
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 23 267 783   20 853 808  
An dels ut giv ning 2 225 544   1 990 704  
An delsin lö sen -3 230 940   -2 372 304  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 3 555 842   2 795 575  
Fond för mö gen het vid årets slut 25 818 230   23 267 783  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Stratega 70 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300ESL2942F72EZ93 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 68 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 68,04 % 96,44 % 96,41 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 96,74 % 96,74 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 96,74 % 96,74 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 68,04 % 96,44 % 96,41 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 96,74 % 96,74 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 96,74 % 96,74 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 42.163 tCO2e 93,55 % 92,02 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 14.983 tCO2e 93,55 % 92,02 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 583.303 tCO2e 93,55 % 92,02 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

57.142 tCO2e 93,55 % 92,02 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

640.445 tCO2e 93,55 % 92,02 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

27 tCO2e/investerad 
miljon euro 93,55 % 92,02 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

304 tCO2e/investerad 
miljon euro 93,55 % 92,02 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

66 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 93,55 % 92,13 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

716 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 93,55 % 92,12 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,02 % investeringar  
i fossila bränslen 93,55 % 91,32 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

57,61 % icke-förnybar 
energiförbrukning 93,55 % 77,88 % 

59,83 % icke-förnybar 
energiproduktion 93,55 % 1,60 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,38 GWh/miljon euro  
av intäkter 

0,04 % 0,04 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,59 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,60 % 1,60 % 

Tillverkning (C) 0,22 GWh/miljon euro  
av intäkter 30,21 % 29,61 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

3,28 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,66 % 1,63 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,63 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,68 % 0,68 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,36 % 1,33 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,68 % 4,61 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,68 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,38 % 0,34 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,42 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,36 % 1,30 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

2,56 % med  
negativ inverkan 93,55 % 89,37 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,07 ton/investerad  
miljon euro 93,55 % 3,60 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

88,07 ton/investerad 
miljon euro 93,55 % 88,67 % 



Års be rät tel se 2024 • 450

SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,24 % inblandning  
i brott mot 93,55 % 92,57 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,09 % utan policyer 93,55 % 91,40 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,41 % löneskillnad 93,55 % 44,24 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

36,78 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
93,55 % 90,51 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 93,55 % 91,51 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

268,76 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 3,27 % 3,27 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

1 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 3,27 % 3,22 % 

0,60 % av länderna var 
föremål för brott mot 3,27 % 3,22 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 3,27 % 3,27 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Apple IT 3,79 % Förenta Staterna 

Microsoft IT 3,01 % Förenta Staterna 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 1,84 % Sverige 

NVIDIA IT 1,30 % Förenta Staterna 

Meta Platforms Kommunikationstjänster 0,85 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,84 % Förenta Staterna 

Nordea Hypotek AB 3,5 % 20-09-2028 Finans 0,79 % Sverige 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 0,77 % Förenta Staterna 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 0,74 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,5 % 16-09-2026 Finans 0,74 % Sverige 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,72 % Förenta Staterna 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25 % 17-09-
2025 Finans 0,70 % Sverige 

Investerare B Finans 0,67 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 0,67 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 0,67 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

68 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

28 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
53 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

97 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,80 % 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,05 % 

Råvaror Järn/stål 0,34 % 

Råvaror Gruvdrift 1,79 % 

Likvida medel Likvida medel 3,06 % 

Kommunikationstjänster Reklam 0,11 % 

Kommunikationstjänster Internet 4,58 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,54 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,90 % 

Konsument sällanköp Flyget 0,00 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,31 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 3,62 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,44 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,68 % 

Konsument sällanköp Nöje 0,29 % 

Konsument sällanköp Livsmedelstjänster 0,04 % 

Konsument sällanköp Bostadbyggare 0,64 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,28 % 

Konsument sällanköp Hushållsartiklar 0,04 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,33 % 

Konsument sällanköp Logi 0,32 % 

Konsument sällanköp Kontorsmöbler 0,02 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,65 % 

Konsument sällanköp Textil 0,00 % 

Konsument sällanköp Leksaker/spel/hobbyer 0,06 % 

Konsument dagligvaror Jordbruk 0,04 % 

Konsument dagligvaror Drycker 1,36 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,97 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,71 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 0,94 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 2,12 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,55 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 2,02 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,20 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,21 % 

Derivat Derivat 0,19 % 

Diversifierad Holdingbolag 0,01 % 

Energi Alternativa energikällor 0,06 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Energi Olja & gas 0,01 % 

Energi Pipelines 0,01 % 

Finans Bank 13,13 % 

Finans Olika finansiella tjänster 4,88 % 

Finans Försäkring 2,21 % 

Finans Investeringsbolag 1,19 % 

Finans Riskkapital 0,17 % 

Finans Fastigheter 1,40 % 

Finans REIT-FONDER 0,70 % 

Finans Besparingar & lån 0,00 % 

Fondcertifikat Fondcertifikat 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) -0,01 % 

Statsobligationer Multinationella 0,01 % 

Statsobligationer Kommuner 0,02 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 0,08 % 

Statsobligationer REGIONALA (DELSTAT/PROVINS) 0,00 % 

Statsobligationer Statspapper 3,36 % 

Industri Rymd-/försvarssektorn 0,01 % 

Industri Byggnadsmaterial 1,95 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 1,41 % 

Industri Elektronik 2,58 % 

Industri Konstruktion & byggnation 0,94 % 

Industri Miljöstyrning 0,71 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,13 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,50 % 

Industri Maskiner – blandat 3,46 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,36 % 

Industri Diverse tillverkning 0,97 % 

Industri Förpackning och containrar 0,46 % 

Industri Transport 0,23 % 

Industri Leasingtjänster för bilar och lastbilar 0,00 % 

IT Datorer 5,63 % 

IT Kontorsutrustning 0,00 % 

IT Halvledare 3,30 % 

IT Mjukvara 5,95 % 

El, vatten och gas Elektricitet 1,91 % 

El, vatten och gas Gas 0,00 % 

El, vatten och gas Vatten 0,04 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,08 % 

Möjliggörande verksamheter 0,71 % 

Totalt 0,79 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,06 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 58 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 53 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 4,8 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 5,0 pro cent.
Fort satt styr ka och god vinst ut veck ling i USA bi drog till po si tivt börskli mat

under året. För breda glo ba la börs in dex var av kast ning en myc ket hög tack vare en
kraf tig upp gång i USA och de stora till växt bo la gen med kopp ling till ar ti fi ci ell in -
tel li gens (AI). Den svens ka kro nan tap pa de re jält i värde mot den ame ri kans ka
dol larn vil ket även gav en extra po si tiv e� ekt på av kast ning en från glo ba la ak tie -
port föl jer. Fak to rer som lägre vär de ring och sta bi li tet ut veck la des vä sent ligt sva -
ga re på de glo ba la ak ti e mark na der na. Under året sänk te central ban ker na, in klu si -
ve Riks ban ken, sina styr rän tor re jält vil ket bi drog till po si tiv av kast ning för många
företags-  och bo stads ob li ga tio ner i kom bi na tion med gynn sam ut veck ling för kre -
di trisk. Mot slu tet av året ut lo va de USA:s bli van de pre si dent Do nald Trump skat te -
sänk ning ar och ökade tul lar, vil ket bi drog till att dämpa för vänt ning ar na på rän te -
sänk ning ar och ob li ga tions rän tor na steg.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,4 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
in ve ste rar i ak tivt för val ta de fon der och port föl jer. Fon den har ingen aktiv till -
gångsal lo ke ring mel lan aktie-  och rän te pla ce ring ar.

Ak tie port föl jen gyn na des av en re la tivt stor andel in ve ste ring ar i USA och bi drog
po si tivt till av kast ning en. Den svens ka rän te port föl jen, som utgör mer par ten av
fon dens medel, bi drog också po si tivt trots sti gan de rän tor på läng re löp ti der. Ak -
tie port föl jen däm pa de re sul ta tet re la tivt sett. Pla ce ring ar i stora tek no lo gi bo lag
såsom Nvi dia och Ama zon gyn na de fon den men sam man sätt ning en var inte lika
kon cen tre rad som i jäm fö rel se in dex, där ett re la tivt fåtal ak ti er stod för mer par ten
av upp gång en. Vårt mind re in ne hav i Nor dea In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil ut -
veck la des myc ket svagt i re la ti va ter mer. Den typ av bolag som fon den in ve ste rar i,
som ge ne rellt ut mär ker sig genom sta bi la vinstut sik ter och en lägre vär de ring,
pre mi e ra des inte av mark na den. Ett stör re in ne hav i företags-  och ban kob li ga tio -
ner jäm fört med index samt en po si tio ne ring för fal lan de rän teskill nad mel lan
bostads-  och stats ob li ga tio ner bi drog till högre av kast ning än jäm fö rel se in dex i
rän te port föl jen. Väx lan de ex po ne ring för änd ra de rän te ni vå er gav också ett po si -
tivt bi drag.

Via in ne ha vet i Nor dea In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den har ak ti er i John
Deere ad de rats. Bo la get är den le dan de till ver ka ren av jordbruks-  och an lägg -
nings ma ski ner i USA och efter att en svag pe ri od pres sat ak ti en kunde ex po ne ring
mot detta kva li tets bo lag er bju das till en rim lig vär de ring.

Ris ker i fon den

Bland fon der har en ex po ne ring både mot ak ti e mark na den och mot rän te mark na -
den. De kan där för svänga både som en följd av eko no misk ut veck ling, sär skil da
po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg ler i de län der där fö re ta gen
är verk sam ma och som en följd av rän te ut veck ling en. Fon den har också pla ce ring -
ar i ut ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va -
luta kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Tjäns te man na rö rel sens För valt nings fond

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Räntebärande 90 %

Aktier 10 %

Övrigt 0 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 30/12 1989
ISIN- kod icke- utd: SE0004330231
ISIN- kod utd: SE0000524431
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad fond med fokus på
både ränte-  och ak ti e in ve ste ring ar glo balt.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.

Års be rät tel se 2024 • 459



Tjäns te man na rö rel sens För valt nings fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 5,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 1,4
To tal risk 2 år, % 3,9
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,0
Shar pekvot 2 år 0,6

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,15
För valt nings kost nad, tkr 389,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 14,96
- må nads spa ran de 100 kr/månad 0,99
Av gif ter , % 0,15
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,00
Trans ak tions kost na der, tkr 9,3

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 16,8
- varav ak ti er 100,0
- varav rän tor 14,7
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-04-02 OMRX Bond 90 %, MSCI World net 10 %

2022-02-21 OMRX Bond 90 %, MSCI World All Country net
10 %

2022-06-30 OMRX Bond 1 - 30 90 %, MSCI World All
Country net 10 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 30 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Tjäns te man -
na rö rel sens För valt nings fond och får högst
uppgå till 1 pro cent. De fasta och rör li ga för valt -
nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i Nor de -
as fon der åter förs till fon den dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 253 266 265 317 314 315 337 321 328 327

An dels vär de, icke- utd, kr 2 619,62 2 498,64 2 338,68 2 544,92 2 497,25 2 448,60 2 342,37 2 326,26 2 286,95 2 207,00
Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 0 0 0 0 0 0 - - - -

An dels vär de, utd, kr 1 936,58 1 865,90 1 763,98 1 939,87 1 922,62 1 923,90 1 877,51 1 902,26 1 937,29 1 936,77

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 130 143 150 164 164 164 179 169 169 169

Ut del ning, kr 18,66 17,63 19,40 19,20 38,50 38,00 38,00 67,80 67,80 90,20
To talav kast ning, icke- utd , % 4,8 6,8 -8,1 1,8 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1

To talav kast ning, utd , % 4,8 6,8 -8,1 1,8 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 5,0 6,7 -7,8 2,1 1,7 4,1 0,8 1,3 3,9 1,3

Aktiv risk 2 år, % 0,4 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
 

1)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)

Års be rät tel se 2024 • 460



Tjänstemannarörelsens Förvaltningsfond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 461

In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument.

Vär de rings prin ci per

Fondens värdering av räntebärande instrument grundas på externa priskällor och kurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens innehav i underliggande fonder värderas till respektive fonds senast kända kurs.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs
på balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
Dans ke Bank A/S 4,0
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 6,0
Nor dea Hy po tek AB 4,0
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 7,4
Stads hy po tek AB 11,6

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   - 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   57 738 
Sål da rän te fu tu res   -4 727 

Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Swed bank AB

Öv ri ga 10,4

Fon der 10,4
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil A-I utd 10 504 2 702 1,1
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den A-I utd 77 556 23 534 9,3
Sum ma Ak tie port följ   26 236 10,4

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad   77,2

SEK-Ob li ga tio ner   77,2
Dans ke Bank A/S 4.765% MUL TI 29-09-

2026
4 000 101,55 4 110 1,6

Dans ke Hy po tek AB 3.5% 20-12-2028 4 000 102,59 4 108 1,6
Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.478%

12-02-2026
4 000 97,42 3 914 1,5

El le vio AB 4.53% 01-06-2029 10 000 104,44 10 707 4,2
In vest ment AB La tour 2.683% 29-11-2027 4 000 99,10 3 973 1,6
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.375% 10-

06-2026
8 000 97,14 7 788 3,1

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.75% 12-05-
2028

800 94,00 756 0,3

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 1% 12-11-
2026

400 97,39 390 0,2

Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 3% 18-06-
2031

4 000 100,37 4 078 1,6

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1% 15-09-
2027

7 200 95,79 6 918 2,7

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-
2026

2 000 98,31 1 975 0,8

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 3.75% 30-
09-2030

6 000 103,59 6 271 2,5

Nac ka Kom mun Swe den 3.193% 12-04-
2029

4 000 100,99 4 131 1,6

Nor dea Hy po tek AB 1% 16-06-2027 2 000 96,25 1 936 0,8
Nor dea Hy po tek AB 2.269% 08-10-2029 2 000 97,13 1 953 0,8
Nor dea Hy po tek AB 3.375% 25-11-2027 2 000 101,88 2 044 0,8
Nor dea Hy po tek AB 4% 27-10-2028 4 000 104,32 4 201 1,7
Nor dic In vest ment Bank 2.625% 28-06-

2029
4 000 99,98 4 052 1,6

Nor dic In vest ment Bank 3.5% 22-09-2028 3 660 102,93 3 802 1,5
SBAB Bank AB 4.405% MUL TI 03-02-

2026
6 000 100,10 6 246 2,5

Skan di na vis ka En skil da 5.625% MUL TI
03-11-2033

2 000 106,20 2 142 0,8

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 3% 06-12-
2027

6 000 100,96 6 070 2,4

Skan di na vis ka En skil da Ban ke 4% 15-05-
2026

10 000 101,74 10 424 4,1

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.128% 25-01-
2029

6 000 102,11 6 357 2,5

Spar ban ken Ska ne AB 4.473% MUL TI 01-
06-2027

8 000 102,17 8 381 3,3

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 2.743% 28-
11-2029

2 000 98,55 1 976 0,8

Spe ci al fas tig he ter Sve ri ge A 3.28% 24-05-
2029

6 000 101,00 6 178 2,4

Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 18 000 96,76 17 566 7,0
Stads hy po tek AB 2% 01-09-2028 12 000 97,35 11 761 4,7
Svensk Ex port kre dit AB 3.018% 09-08-

2027
10 000 100,74 10 193 4,0

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2% 17-06-
2026

2 000 99,30 2 007 0,8

Swe den Go vern ment Bond 0.125% 12-05-
2031

300 87,57 263 0,1

Swe den Go vern ment Bond 0.75% 12-05-
2028

7 100 95,66 6 826 2,7

Swe den Go vern ment Bond 1% 12-11-
2026

1 900 98,08 1 866 0,7

Swe den Go vern ment Bond 1.75% 11-11-
2033

1 000 95,07 953 0,4

Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-
2032

100 99,74 101 0,0

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-
2039

7 160 111,03 8 138 3,2

Vol vo Tre a su ry AB 4.46% 03-11-2026 10 000 102,97 10 368 4,1

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad   9,6

SEK-Ob li ga tio ner   1,6
Alfa La val Tre a su ry In ter nat 4.235% 03-

11-2025
4 000 101,27 4 078 1,6

SEK-Ränte ju ste rings lån   8,0
Dans ke Bank A/S FRN 23-08-2034 6 000 100,82 6 075 2,4

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2 000 99,53 2 004 0,8
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 2 000 101,28 2 037 0,8
Nibe In du stri er AB FRN 01-09-2025 2 000 100,28 2 011 0,8
Nor dea Bank Abp FRN 25-08-2026 6 000 100,93 6 078 2,4
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 2 000 100,53 2 018 0,8

De ri vat   -0,0
SW 2YR STDS FUT 3/2025 34 000 96,93 -11 -0,0
SW 5YR NBK Fu tu re 3/2025 3 000 91,01 -2 -0,0
SWE DISH 10YR FUT 3/2025 14 000 87,52 0 0,0
SWE DISH 2YR FUT 3/2025 10 000 97,99 -1 -0,0
SWE DISH 5YR FUT 3/2025 -5 000 94,54 0 0,0

Öv ri ga   2,4

SEK-Ränte ju ste rings lån   2,4
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 2 000 101,40 2 031 0,8
Syd vat ten AB FRN 08-05-2028 4 000 100,34 4 033 1,6
Sum ma Rän te port följ     225 274 89,2
Sum ma fi nan si el la in stru ment   251 510 99,6
Öv ri ga till gång ar och skul der   1 124 0,4
Fond för mö gen het   252 633 100,0

Rän te port följ  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

  Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Mark nads-

kurs
Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)
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Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

För valt nings råd
Med lem mar Or ga ni sa tion
Gus tav Målqvist, ord fö ran de Fack för bun det Scen & Film
Jen ny Bo dell-Hag berg TCO

Lin da Grape
För hand lings- och sam ver kans rå det

PTK
Jo han Lind gren TULL-KUST
Ja nice Tam Vård för bun det
Kaj sa Vär na Vi sion
Eme lie From Nor dea
Ulf Kål bäck Nor dea

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 959   9 386  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -558   910  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 4 793   2 912  
Rän tein täk ter 6 851   4 651  
Ut del ning ar 510   524  
Öv ri ga in täk ter 0   1  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 12 554   18 385  

För valt nings kost na der 389   403  
Öv ri ga kost na der 20   14  
Summa kost na der 409   417  

ÅRETS RE SUL TAT 12 145   17 968  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 225 288   236 509  
Fon dan de lar 26 236   26 599  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 251 524   263 108  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 1 165   2 965  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 23   28  
Öv ri ga till gång ar 119   42  
Summa till gång ar 252 831   266 144  

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 14   0  
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 14   0  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 33   35  
Öv ri ga skul der 150   103  
Summa skul der 198   137  

Fond för mö gen het 252 633   266 006  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 473 0,2 598 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 266 006   264 818  
An dels ut giv ning 44   103  
An delsin lö sen -22 901   -14 235  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 12 145   17 968  
Läm nad ut del ning -2 661   -2 648  
Fond för mö gen het vid årets slut 252 633   266 006  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Tjänstemannarörelsens Förvaltningsfond 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300KQPH36X3TWWB38 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 71 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar främjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att delvis 
investera i företag och emittenter involverade i verksamheter som bidrog till ett miljömål  
eller socialt mål enligt FN:s globala mål och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte 
orsakar någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål samt följde 
praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 98,86 % 98,86 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 98,86 % 98,86 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,86 % 98,86 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 98,86 % 98,86 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 
 
Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 47 tCO2e 90,60 % 81,00 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 47 tCO2e 90,60 % 81,00 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 2.852 tCO2e 90,60 % 81,00 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

94 tCO2e 90,60 % 81,00 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

2.946 tCO2e 90,60 % 81,00 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

5 tCO2e/investerad  
miljon euro 90,60 % 81,00 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

144 tCO2e/investerad 
miljon euro 90,60 % 81,00 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

8 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 90,60 % 81,01 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

853 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 90,60 % 81,01 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

1,21 % investeringar  
i fossila bränslen 90,60 % 65,38 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

59,36 % icke-förnybar 
energiförbrukning 90,60 % 51,97 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 90,60 % 4,81 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,13 GWh/miljon euro  
av intäkter 5,08 % 5,03 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,01 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,11 % 0,11 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,07 % 0,07 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,59 % 0,59 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,11 % 0,11 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,25 % med  
negativ inverkan 90,60 % 60,85 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 90,60 % 0,98 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,11 ton/investerad  
miljon euro 90,60 % 56,58 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,04 % inblandning  
i brott mot 90,60 % 74,05 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 90,60 % 71,08 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

18,16 % löneskillnad 90,60 % 36,41 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

41,65 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
90,60 % 66,66 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 90,60 % 77,25 % 
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INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA  
OCH ÖVERSTATLIGA ENHETER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,73 tCO2e/miljoner 
euro av BNP 8,25 % 8,25 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder som det 
har investerats i som 
har varit inblandade  
i överträdelser av 
sociala rättigheter 
(absolut och relativt 
antal dividerat med 
alla länder där 
investeringarna gjorts) 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och,  
om tillämpligt, 
nationell lagstiftning 

0 investeringsobjekt var 
föremål för överträdelser 8,25 % 8,25 % 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 8,25 % 8,25 % 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet 

0,00 % av länderna var 
föremål för brott mot 8,25 % 8,25 % 

 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Stadshypotek AB 1 % 01-03-2027 Finans 9,48 % Sverige 

Ellevio AB 4.53% 01-06-2029 El, vatten och gas 4,81 % Sverige 

Stadshypotek AB 2 % 01-09-2028 Finans 4,10 % Sverige 

Volvo Treasury AB 4,46 % 03-11-2026 Konsument sällanköp 4,08 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 4 %  
15-05-2026 Finans 4,01 % Sverige 

Svensk Exportkredit AB 3,018 % 09-08-2027 Statsobligationer 3,60 % Sverige 

Svensk statsobligation 3,5 % 30-03-2039 Statsobligationer 3,39 % Sverige 

Sparbanken Skane AB 4,473 % MULTI  
01-06-2027 Finans 3,24 % Sverige 

Svensk statsobligation 0,75 % 12-05-2028 Statsobligationer 3,07 % Sverige 

Kommuninvest I Sverige AB 0,375 %  
10-06-2026 Statsobligationer 2,97 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 3,75 %  
30-09-2030 Finans 2,47 % Sverige 

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01-2029 Finans 2,41 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

71 % 
Taxonomi-
förenliga 

4 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

28 % 

Andra 
miljörelaterade 

62 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
34 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,24 % 

Likvida medel Likvida medel 1,14 % 

Kommunikationstjänster Internet 0,70 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,03 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 0,25 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,21 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 4,08 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,00 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,23 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,13 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 0,22 % 

Konsument dagligvaror Drycker 0,07 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,01 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,27 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 0,59 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 0,41 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 1,32 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,25 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 0,14 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 0,88 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Alternativa energikällor 0,12 % 

Finans Bank 45,27 % 

Finans Olika finansiella tjänster 5,08 % 

Finans Försäkring 0,45 % 

Finans Investeringsbolag 0,26 % 

Finans Fastigheter 0,18 % 

Finans REIT-FONDER 0,06 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Statsobligationer Multinationella 2,42 % 

Statsobligationer Kommuner 1,21 % 

Statsobligationer Regionala (delstat/provins) 7,22 % 

Statsobligationer Statspapper 13,48 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,82 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 0,11 % 

Industri Elektronik 0,14 % 

Industri Miljöstyrning 0,17 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 0,09 % 
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Sektor Undersektor Tillgångar 

Industri Maskiner – blandat 0,15 % 

Industri Diverse tillverkning 1,63 % 

Industri Förpackning och containrar 0,01 % 

Industri Transport 1,49 % 

IT Datorer 0,67 % 

IT Kontorsutrustning 0,01 % 

IT Halvledare 1,00 % 

IT Mjukvara 1,18 % 

El, vatten och gas Elektricitet 5,60 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 4 % 
Ej taxonomiförenliga: 96 % 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,14 % 

Totalt 0,14 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 4,09 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 62 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 34 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 14,5 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 24,8 pro cent.
Ak ti e mark na den steg kraf tigt under 2024, sär skilt i USA med tek no lo gi bo lag i

spet sen. Den ame ri kans ka eko no min var fort satt stark men in fla tio nen höll sig
högre än vän tat, vil ket brom sa de central ban ker nas änd ring ar av styr rän tor na. En
star ka re ame ri kansk dol lar och sti gan de rän tor ledde till ut ma ning ar för glo ba la
ob li ga tio ner. En tu si as men kring ar ti fi ci ell in tel li gens (AI) var fort satt hög, vil ket
fick tek no lo gi ak ti er att nå nya top par, men vins ter na var kon cen tre ra de till ett fåtal
stora bolag. Sam man fatt nings vis steg ak ti e kur ser na kraf tigt medan ob li ga tions -
mark na den var mer osä ker under fort satt eko no misk mot stånds kraft.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 5,4 pro cent vid ut gång en av året.

Fon den hade en po si tiv av kast ning men hade en sva ga re ut veck ling än sitt jäm -
fö rel se in dex. Stra te gins de fen si va in rikt ning mot hög kva li ta ti va ak ti er med låg vo -
la ti li tet för sva ga de av kast ning en. Det beror främst på att mark nads ut veck ling en
var starkt kon cen tre rad till ett fåtal stora till växt bo lag, de så kal la de Mag ni fi cent 7- 
aktierna, allt så Ama zon, Alp ha bet, Apple, Meta, Micro soft, Nvi dia och Tesla.

Stra te gin gav en po si tiv ab so lut av kast ning och vi sa de sin di ver si fi e ran de och
risk be grän san de funk tion under juli och au gusti då oron för en låg kon junk tur var
stor. Även om sek to ral lo ke ring en hade en något ne ga tiv in ver kan så var ak tieur va -
let den främs ta ne ga ti va fak torn för av kast ning en, då vårt fokus låg på de fen si va
sta bi la fö re tag.

Det störs ta po si ti va bi dra get till av kast ning en kom från att fon den hade en re la -
tivt stor andel in ne hav i sek torn Kom mu ni ka tions tjäns ter och en re la tivt liten andel
i sek to rer na Ener gi, Rå va ror och In du stri. Sam ti digt var det ne ga tivt för fon den att
den hade en re la tivt liten andel in ne hav i IT- sektorn och en stor andel i kon su -
mentsek to rer na och häl so vårds sek torn.

Po si ti va bi drags gi va re in klu de ra de CCL In du stri es, eBay, Unum Group och Uni -
ted The ra peu tics, medan ne ga ti va bi drags gi va re var bland andra CVS He alth, Ro -
gers Com mu ni ca tions, Aka mai Te ch no lo gi es och Vinci.

Med detta sagt beror vår un der pre sta tion jäm fört med index till stor del på en
be grän sad ex po ne ring mot några av Mag ni fi cent 7- aktierna samt även Novo Nor -
disk och Eli Lilly som båda pre ste rat väl tack vare deras lä ke me del för vikt minsk -
ning.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon den har också pla ce ring ar i ut -
ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va luta -
kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024

50

100

150

200

Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Hälsovård 28 %

IT 17 %

Konsument dagligvaror 17 %

Kommunikationstjänster 16 %

Finans 10 %

Övrigt 11 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 21/5 2010
ISIN- kod icke- utd: SE0004330173
ISIN- kod utd: SE0003269091
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på bolag glo balt. In ve ste ring ar sker med sär skilt
fokus på bolag med sta bil ut veck ling i in täk ter, ut -
del ning, kassa flö de eller lik nan de.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 10,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,6
To tal risk 2 år, % 10,4
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 9,2
Shar pekvot 2 år 0,7

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,52
För valt nings kost nad, tkr 26 787,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 164,50
- må nads spa ran de 100 kr/månad 10,33
Av gif ter , % 1,52
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,02
Trans ak tions kost na der, tkr 487,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,0
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2022-12-31 MSCI World net 100 %, STI BOR 30 30 %, MSCI
World (Hed ged SEK) net -30 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-03-28 teck ning 0,09 % och
in lö sen 0,06 %

2024-04-02 - 2024-06-28 teck ning 0,08 % och
in lö sen 0,05 %

2024-07-01 - 2024-09-30 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,05 %

2024-10-01 - 2024-12-31 teck ning 0,08 % och
in lö sen 0,05 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 2 370 1 646 2 118 1 233 921 1 543 1 777 3 191 3 712 3 546

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 87,8 84,3 - - - - - - - -
An dels vär de, icke- utd, kr 374,36 326,86 304,48 284,45 213,35 236,52 197,98 212,12 193,59 182,41

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 3 787 2 342 4 154 1 532 1 211 2 211 3 052 3 405 4 070 3 383

An dels vär de, utd, kr 257,26 229,91 218,39 209,07 159,56 184,52 157,28 174,75 165,88 162,57

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 3 702 3 829 3 905 3 814 4 151 5 529 7 457 14 125 17 629 18 016
Ut del ning, kr 5,75 4,36 5,23 3,20 6,50 3,10 6,10 6,60 6,50 6,40

To talav kast ning, icke- utd , % 14,5 7,3 7,0 31,7 -8,7 19,5 -6,7 9,6 6,1 6,0

To talav kast ning, utd , % 14,5 7,4 7,0 31,7 -8,6 19,5 -6,7 9,6 6,1 6,0

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 24,8 14,3 - - - - - - - -
Aktiv risk 2 år, % 5,4 - - - - - - - - -

 

1)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)

Års be rät tel se 2024 • 481



Institutionella Aktiefonden Stabil Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 482

In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå e‑

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,9

El, vat ten och gas 0,3
Ter na - Rete Elett ri ca Na zio na le 82 739 7 218 0,3

Fas tig he ter 0,6
Link REIT 308 960 14 420 0,6

Fi nans 9,9
Al li anz 6 545 22 173 0,9
As su rant 4 610 10 825 0,5
Fi serv 9 401 21 435 0,9
Glo bal Pay ments 53 769 66 368 2,8
Glo be Life 21 293 26 057 1,1
Over sea-Chi ne se Ban king 45 375 6 129 0,3
Pay Pal Hol dings 6 689 6 311 0,3
To ron to-Do mi ni on Bank/The 10 700 6 295 0,3
Uni ted Over se as Bank 23 900 7 027 0,3
Unum 43 203 34 950 1,5
Visa 7 964 27 837 1,2

Häl so vård 28,0
Am gen 11 253 32 359 1,4
Bax ter In ter na tio nal 51 283 16 386 0,7
Becton Dickin son 34 329 86 231 3,6
Bri stol-My ers Squibb 17 930 11 211 0,5
Cen te ne 31 512 21 075 0,9
Cig na Group/The 23 479 71 793 3,0
CVS He alth 103 005 50 518 2,1
Ele van ce He alth 9 407 38 573 1,6
Fres e ni us 88 159 33 853 1,4
John son & John son 41 348 65 699 2,8
Labcorp Hol dings 20 925 53 332 2,3
Mc Kes son 2 980 18 890 0,8
Med tro nic 30 254 26 661 1,1
Merck 31 246 34 175 1,4
Pat ter son Cos 13 847 4 719 0,2
Pfi zer 77 158 22 594 1,0
Sa no fi 62 992 67 604 2,9
Smith & Nep hew 53 801 7 373 0,3

IT 17,3
Aka mai Te ch no lo gi es 43 555 46 197 1,9
Amdocs 48 799 45 868 1,9
Cap ge mi ni 5 660 10 248 0,4
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 15 529 31 975 1,3
Cisco Systems 122 005 79 779 3,4
FU JI FILM Hol dings 137 000 31 905 1,3
Micro soft 13 652 64 111 2,7
Open Text 28 900 9 015 0,4
Orac le 3 155 5 796 0,2
QUAL COMM 8 228 14 032 0,6
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 9 644 21 261 0,9
TD SYN NEX 26 831 34 610 1,5
Ve ri Sign 6 798 15 477 0,7

In du stri 2,0
Gen pact 50 126 23 693 1,0
Te le per for man ce 23 997 22 836 1,0

Kom mu ni ka tions tjäns ter 16,2
AT&T 144 700 36 401 1,5
Comcast 137 792 56 997 2,4
Deutsche Te le kom 160 066 52 943 2,2
KDDI 54 300 19 268 0,8
Meta Plat forms 8 546 55 894 2,4
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 4 465 400 49 654 2,1
Ro gers Com mu ni ca tions 89 800 30 501 1,3
Ve ri zon Com mu ni ca tions 146 705 64 488 2,7
Ziff Da vis 27 770 16 832 0,7

Kon su ment dag lig va ror 17,3
Coca-Cola 91 340 62 695 2,6
Co na g ra Brands 103 691 31 668 1,3
Ge ne ral Mills 21 945 15 399 0,6
Hen kel 9 674 9 381 0,4
J M Smuc ker 9 619 11 690 0,5
Ken vue 126 021 29 672 1,3
Ker ry Group 31 520 33 651 1,4
Mon de lez In ter na tio nal 43 164 28 465 1,2
Nest le 19 415 17 732 0,7
Nis sin Foods Hol dings 52 600 14 152 0,6
Pep si Co 32 277 54 156 2,3
Rec kitt Benc ki ser Group 67 417 45 040 1,9

Sysco 51 262 43 421 1,8
Uni le ver 20 692 13 001 0,5

Kon su ment säl lan köp 5,5
eBay 82 069 56 549 2,4
LKQ 105 801 42 725 1,8
Ser vice Corp In ter na tio nal/US 26 988 23 855 1,0
USS 75 500 7 317 0,3

Rå va ror 1,9
Air Pro ducts and Che mi cals 1 251 4 004 0,2
Nis san Che mi cal 65 100 22 674 1,0
So noco Pro ducts 32 605 17 559 0,7
Sum ma fi nan si el la in stru ment 2 344 685 98,9
Öv ri ga till gång ar och skul der 25 522 1,1
Fond för mö gen het 2 370 207 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)
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n de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 202 265   146 984  
Rän tein täk ter 672   955  
Ut del ning ar 38 851   49 757  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -718   267  
Öv ri ga in täk ter 677   39  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 241 748   198 003  

För valt nings kost na der 26 787   31 672  
Öv ri ga kost na der 1 376   1 162  
Summa kost na der 28 163   32 834  

ÅRETS RE SUL TAT 213 585   165 169  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 2 344 685   1 635 010  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2 344 685   1 635 010  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 26 821   18 910  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 67   88  
Öv ri ga till gång ar 1 801   1 417  
Summa till gång ar 2 373 373   1 655 425  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 3 166   2 101  
Öv ri ga skul der 0   7 322  
Summa skul der 3 166   9 423  

Fond för mö gen het 2 370 207   1 646 002  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 1 646 002   2 117 702  
An dels ut giv ning 841 983   185 136  
An delsin lö sen -309 291   -804 810  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 213 585   165 169  
Läm nad ut del ning -22 071   -17 195  
Fond för mö gen het vid årets slut 2 370 207   1 646 002  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Institutionella Aktiefonden Stabil 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493004DTNYNBFYYKM73 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering:  
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs  
i förordning (EU) 
2020/852,  
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 75 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjas kan vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar främjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att delvis 
investera i företag och emittenter involverade i verksamheter som bidrog till ett miljömål eller 
socialt mål enligt FN:s globala mål och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
någon betydande skada för några andra miljömål eller sociala mål samt följde praxis för  
god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  

Godtag-
barhet 

Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 98,92 % 98,92 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 ...och jämfört med de föregående perioderna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått 

Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,92 % 98,92 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
    

    

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
    

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 



Års be rät tel se 2024 • 487

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till  
ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista över 
globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
 

  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga  
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning  
av korruption  
och mutor. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används  
för att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom  
från tredjepartsleverantörer. 

 
Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
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I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 888 tCO2e 98,92 % 98,92 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.051 tCO2e 98,92 % 98,92 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 22.845 tCO2e 98,92 % 98,92 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

1.941 tCO2e 98,92 % 98,92 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

24.786 tCO2e 98,92 % 98,92 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

13 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,92 % 98,92 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

158 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,92 % 98,92 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

43 tCO2e/miljon euro  
i  intäkter 98,92 % 98,92 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

358 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,92 % 98,92 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

0,00 % investeringar  
i fossila bränslen 98,92 % 98,56 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

63,37 % icke-förnybar 
energiförbrukning 98,92 % 93,38 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 98,92 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,28 GWh/miljon euro  
av intäkter 34,14 % 33,97 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,01 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,05 % 0,05 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten  
och sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,01 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,06 % 0,06 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,03 GWh/miljon euro  
av intäkter 10,59 % 10,59 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
 av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,19 GWh/miljon euro  
 av intäkter 0,63 % 0,63 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller  
i närheten av områden 
med känslig  
biologisk mångfald 

6,82 % med  
negativ inverkan 98,92 % 98,51 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras  
av investeringsobjekt 
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,06 ton/investerad  
miljon euro 98,92 % 1,99 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,21 ton/investerad  
miljon euro 98,92 % 95,71 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer  
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,38 % inblandning  
i brott mot 98,92 % 98,92 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 98,92 % 97,70 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

7,61 % löneskillnad 98,92 % 47,05 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

36,38 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
98,92 % 96,56 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 98,92 % 97,67 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Cigna Group/The Konsument dagligvaror 3,64 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 3,59 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 3,18 % Förenta Staterna 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 3,09 % Förenta Staterna 

Coca-Cola Konsument dagligvaror 2,90 % Förenta Staterna 

CVS Health Konsument dagligvaror 2,87 % Förenta Staterna 

eBay Kommunikationstjänster 2,78 % Förenta Staterna 

Sanofi Konsument dagligvaror 2,64 % Frankrike 

Comcast Kommunikationstjänster 2,59 % Förenta Staterna 

Microsoft IT 2,58 % Förenta Staterna 

Becton Dickinson Konsument dagligvaror 2,30 % Förenta Staterna 

Verizon Communications Kommunikationstjänster 2,29 % Förenta Staterna 

PepsiCo Konsument dagligvaror 2,19 % Förenta Staterna 

Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjänster 2,12 % Japan 

Meta Platforms Kommunikationstjänster 2,10 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

75 % 
Taxonomi- 
förenliga 

0 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

24 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
70 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
 

Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,10 % 

Likvida medel Likvida medel 1,07 % 

Kommunikationstjänster Internet 9,23 % 

Kommunikationstjänster Medier 2,59 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 13,79 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,12 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 1,81 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 0,05 % 

Konsument dagligvaror Drycker 5,27 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,59 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 3,31 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 1,97 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 6,43 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 3,62 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 9,04 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 1,95 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 14,84 % 

Finans Bank 1,06 % 

Finans Olika finansiella tjänster 1,14 % 

Finans Försäkring 4,39 % 

Finans Fastigheter 0,06 % 

Finans REIT-FONDER 0,63 % 

Industri Elektronik 1,42 % 

Industri Förpackning och containrar 0,52 % 

IT Datorer 5,75 % 

IT Halvledare 0,96 % 

IT Mjukvara 7,22 % 

El, vatten och gas Elektricitet 0,05 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett 
miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

 
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att 
begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 0 % 
Ej taxonomiförenliga: 100 % 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel av 
följande: 
- omsättning,  

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör  
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt  
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar  
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent av 
Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske  
inte helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 

och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,05 % 

Totalt 0,05 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 0,05 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 55 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 70 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört  
med referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 8,4 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 8,9 pro cent. För valt -
nings av gif ten sänk tes den 1 mars med 0,02 pro cen ten he ter till 0,48 pro cent.

Ak ti e mark na den ut veck la des po si tivt under året men kan ta des pe ri od vis av vo -
la ti li tet där mark na dens fokus och dri van de fak to rer skif ta de något under året. To -
talav kast ning en för året ge ne re ra des under förs ta halv å ret då rän te sänk ning ar
och fort satt stark vinst till växt bland bo la gen bi drog till en po si tiv ut veck ling på
bör sen. Under andra halv å ret ut veck la des bör sen i sid led då en viss oro kring kon -
junk tu ren i Eu ro pa, svag eko no mi i Kina och ef ter sval len från det ame ri kans ka
pre si dent va let ska pa de osä ker het på den glo ba la ak ti e mark na den. I slutän dan
seg la de bolag inom de fen si va sek to rer upp som vin na re på bör sen under 2024. De
bolag som ut veck la des sva gast var de med ex po ne ring mot säl lan köpsva ror samt
råvaru-  och fas tig hets bo lag.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,3 pro cent vid ut gång en av året.

Fon den är en in dex nä ra fond som till stor del speg lar ut veck ling en hos det
svens ka börs in dex et OMX Stock holm Bench mark ESG Re spon sib le Cap ped Index
(Gross Re turn).

Fon dens ut veck ling kom mer över tid att av vi ka från det index som fon den jäm -
förs mot ef tersom en fond har trans ak tions kost na der. Dessa till kom mer för att fon -
den genom köp och för sälj ning ar av ak ti er ska kunna följa index. Index har inga
trans ak tions kost na der. Fon den har även ESG- restriktioner (fak to rer som rör miljö,
so ci alt an svar och bo lags styr ning) som inte tilläm pas i in dex et som den jäm förs
mot. Det gör att fon dens av kast ning kom mer att kunna av vi ka från sitt jäm fö rel se -
in dex ef tersom ett antal in ne hav där med är ex klu de ra de som möj li ga in ve ste ring -
ar.

Under året 2024 ad de ra des tio nya in ne hav och nio ex klu de ra des från jäm fö rel -
se in dex. Ut ö ver bo la gen som ex klu de ra des från index avytt ra des in ne ha ven i Ge -
tinge och SBB på grund av för lågt ESG- betyg från MSCI. Det in ne bär att an ta let
in ne hav i fon den vid slu tet av året var 98 att jäm fö ra med 99 vid årets bör jan.
Några av de stör re bo la gen som lades till vid in dex om vikt ning ar under året var
Bei jer, Bo nesup port Hol ding och Lin dab. OX2 ex klu de ra des efter att det för vär vats
medan stör re bolag som togs bort i sam band med in dex om vikt ning ar var Lund -
bergs fö re ta gen, Kin ne vik och Mil li com.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sve ri ge

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Industri 41 %

Finans 23 %

IT 9 %

Hälsovård 6 %

Fastigheter 5 %

Övrigt 15 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 20/4 1998
ISIN- kod icke- utd: SE0004330181
ISIN- kod utd: SE0000524407
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en pas sivt för val tad ak ti e fond med fokus
på bolag vilka in klu de ras i fon dens jäm fö rel se in dex.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 13,0
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 8,2
To tal risk 2 år, % 12,1
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,3
Shar pekvot 2 år 0,8

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,48
För valt nings kost nad, tkr 131 032,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 52,25
- må nads spa ran de 100 kr/månad 3,30
Av gif ter , % 0,48
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,03
Trans ak tions kost na der, tkr 3 059,9

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,9
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2013-09-30 SIX Port fo lio Re turn 100 %

2019-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap 100 %

2021-12-31 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-12-31 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är pas sivt för val tad och har ett jäm fö -
rel se in dex. Fon dens stra te gi är att så nära som
möj ligt följa ut veck ling en hos jäm fö rel se in dex.
Av vi kel ser från fon dens jäm fö rel se in dex följs
upp genom måt tet aktiv risk (se i ta bel len ovan
och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 29 367 22 399 16 438 18 991 14 804 4 244 1 896 6 913 6 173 10 131

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 0,9 0,5 1,4 10,4 9,5 8,8 29,8 26,7 22,5 13,1
An dels vär de, icke- utd, kr 419,62 387,24 328,50 421,18 311,90 282,90 217,98 231,93 212,73 193,96

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 68 549 56 786 48 983 44 017 46 562 14 276 7 772 29 027 28 179 51 354

An dels vär de, utd, kr 278,86 264,77 229,96 305,26 232,01 219,31 174,15 191,91 182,81 173,66

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 2 160 1 544 1 511 1 480 1 212 937 1 158 941 974 985
Ut del ning, kr 7,94 5,81 9,16 7,00 7,70 6,10 6,70 7,30 6,90 6,70

To talav kast ning, icke- utd , % 8,4 17,9 -22,0 35,0 10,2 29,8 -6,0 9,0 9,7 7,2

To talav kast ning, utd , % 8,4 17,9 -22,0 35,1 10,4 29,8 -6,0 9,0 9,7 7,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 8,9 18,5 -21,4 36,7 12,8 31,2 -4,4 9,5 9,6 10,5
Aktiv risk 2 år, % 0,3 0,2 1,4 1,5 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 0,9

 

1)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
At las Copco AB 8,8
Epi roc AB 2,6
In du stri var den AB 1,4
In ve s tor AB 8,9

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta l‑

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 99,5

El, vat ten och gas 0,0
Ari se 89 246 3 280 0,0
Or rön Ener gy 846 407 6 020 0,0

Fas tig he ter 4,8
Atri um Ljung berg B 272 275 53 965 0,2
Bal der B 2 873 507 220 685 0,8
Castel lum 1 891 747 228 050 0,8
Ca te na 178 276 84 325 0,3
Ci bus Nor dic Real Esta te 270 665 47 691 0,2
Diös Fas tig he ter 449 002 35 561 0,1
Fa be ge 936 585 77 549 0,3
Hufvud sta den A 445 711 53 976 0,2
NP3 Fas tig he ter 143 833 35 958 0,1
Ny fo sa 682 417 73 633 0,3
Pan dox 444 462 85 248 0,3
Sagax B 914 718 206 909 0,7
Wal len stam B 2 012 535 96 199 0,3
Wihl borgs Fas tig he ter 1 171 643 122 788 0,4

Fi nans 23,5
EQT 2 735 608 837 370 2,9
In du stri vär den A 546 490 190 944 0,7
In du stri vär den C 666 738 232 758 0,8
In ve s tor A 1 971 986 576 214 2,0
In ve s tor B 6 954 491 2 035 580 6,9
Nor dea Bank 2 928 613 352 059 1,2
Sam po A 8 898 4 012 0,0
SEB A 6 808 824 1 031 196 3,5
Svens ka Han dels ban ken A 6 343 764 724 458 2,5
Swed bank A 4 141 856 904 167 3,1

Häl so vård 6,4
Add Li fe B 487 628 66 951 0,2
Astra Ze neca 643 826 931 294 3,2
Bo nesup port Hol ding 240 786 93 136 0,3
Ca murus 154 227 87 215 0,3
Elek ta B 1 558 358 95 294 0,3
Me di co ver B 286 552 55 018 0,2
SECT RA B 646 361 178 816 0,6
Swe dish Orp han Bio vit rum 785 937 249 456 0,8
Vitro li fe 312 706 67 232 0,2
Xvi vo Per fu sion 117 075 57 250 0,2

IT 9,0
Add no de B 538 302 55 876 0,2
Er ics son B 11 701 254 1 051 709 3,6
Fort nox 2 001 686 144 322 0,5
Hex a gon B 8 923 564 942 328 3,2
La gercrantz Group B 814 889 169 171 0,6
Mycro nic 319 415 127 574 0,4
Sinch 2 969 650 61 561 0,2
Vi tec Soft wa re Group B 156 824 85 312 0,3

In du stri 41,3
ABB Ltd 1 588 118 945 565 3,2
Add tech B 1 088 458 327 844 1,1
Alfa La val 1 238 972 573 148 2,0
Assa Abloy B 4 092 834 1 337 538 4,6
At las Copco A 9 996 966 1 687 988 5,7
At las Copco B 5 938 354 887 487 3,0
Bei jer Ref B 1 633 151 266 367 0,9
Bra vi da Hol ding 858 320 68 751 0,2
Eo lus Vind B 91 215 4 378 0,0
Epi roc A 2 578 282 496 448 1,7
Epi roc B 1 547 673 266 819 0,9
Husqvar na B 1 529 259 88 299 0,3
Indut ra de 1 140 284 315 859 1,1
Lifco B 952 876 305 492 1,0
Lin dab In ter na tio nal 330 116 75 663 0,3
Mun ters Group 563 522 104 815 0,4
NIBE In du stri er B 7 363 510 318 398 1,1
Sand vik 4 368 441 866 262 2,9
Secu ri tas B 2 023 491 277 016 0,9
Skans ka B 1 517 746 353 179 1,2
SKF B 1 408 823 292 472 1,0
Swe co B 864 013 142 303 0,5
Trel le borg B 873 427 330 679 1,1
Vol vo B 6 722 299 1 805 610 6,1

Kom mu ni ka tions tjäns ter 2,8
Em bra cer B 4 491 038 135 450 0,5

Hem net Group 287 023 96 440 0,3
MTG B 380 906 36 148 0,1
Tele2 B 2 350 895 256 835 0,9
Te lia Com pa ny 9 879 492 303 004 1,0
Vi aplay Group B 7 811 146 5 296 0,0

Kon su ment dag lig va ror 3,7
AAK 778 693 245 756 0,8
Ax food 468 875 109 717 0,4
Es si ty B 2 433 627 719 624 2,5

Kon su ment säl lan köp 3,6
Au to liv SDB 98 055 100 624 0,3
Bi lia A 268 573 32 417 0,1
Boozt 236 808 29 814 0,1
Clas Ohl son B 164 414 34 527 0,1
Do me tic Group 1 358 086 70 620 0,2
Electro lux B 945 348 86 877 0,3
Hen nes & Mau ritz B 2 311 474 344 641 1,2
JM 268 133 44 751 0,2
MEKO 166 751 22 311 0,1
MIPS 113 089 53 197 0,2
New Wave Group B 355 892 34 575 0,1
Thu le Group AB 452 117 154 443 0,5
Vol vo Car B 2 595 775 62 247 0,2

Rå va ror 4,3
Al lei ma 745 956 56 021 0,2
Bil le rud 952 793 96 613 0,3
Bo li den 1 181 597 366 886 1,2
Gräng es 454 427 59 848 0,2
Hex pol B 1 091 219 112 177 0,4
Hol men B 325 671 132 288 0,5
SCA B 2 420 218 339 920 1,2
SSAB B 2 393 006 105 077 0,4
Sum ma fi nan si el la in stru ment 29 226 633 99,5
Öv ri ga till gång ar och skul der 140 036 0,5
Fond för mö gen het 29 366 669 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)
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as. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le des
till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sve ri ge Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 1 315 233   2 762 968  
Rän tein täk ter 5 060   3 872  
Ut del ning ar 750 393   551 536  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -48   299  
Öv ri ga in täk ter 3 524   180  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 2 074 162   3 318 855  

För valt nings kost na der 131 032   96 314  
Öv ri ga kost na der 3 136   2 275  
Summa kost na der 134 168   98 589  

ÅRETS RE SUL TAT 1 939 993   3 220 266  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 29 226 633   22 324 548  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 29 226 633   22 324 548  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 139 836   82 685  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 311   421  
Öv ri ga till gång ar 12 494   13 998  
Summa till gång ar 29 379 273   22 421 652  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 12 536   9 280  
Öv ri ga skul der 69   13 530  
Summa skul der 12 604   22 810  

Fond för mö gen het 29 366 669   22 398 842  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 22 398 842   16 438 064  
An dels ut giv ning 6 320 030   4 217 648  
An delsin lö sen -1 280 294   -1 467 366  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 1 939 993   3 220 266  
Läm nad ut del ning -11 903   -9 769  
Fond för mö gen het vid årets slut 29 366 669   22 398 842  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Institutionella Aktiefonden Sverige 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300VI5H02FQQ0Q604 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 82 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-rating Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att 
investera i företag eller emittenter med positiva ESG-ratingar. Investeringsobjekt eller 
emittenter betygsattes av en extern leverantör för att säkerställa att endast värdepapper 
emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-rating kunde inkluderas i fonden 
och att emittenter som hade lägre ESG-ratingar exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 82,50 % 99,57 % 99,57 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna och 
med en ESG-rating 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna  
och med en ESG-rating som  
inte uppfyller minimikravet 

0,00 % 99,40 % 99,40 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 99,40 % 99,40 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga med 
NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 99,40 % 99,40 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ...och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 82,50 % 99,57 % 99,57 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna och 
med en ESG-rating 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, och 
med en ESG-rating 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 99,40 % 99,40 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 99,40 % 99,40 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje med 
Parisavtalet 

2024 0,00 % 99,40 % 99,40 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 30.178 tCO2e 99,40 % 99,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 13.506 tCO2e 99,40 % 99,39 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 746.154 tCO2e 99,40 % 99,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

43.684 tCO2e 99,40 % 99,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

789.838 tCO2e 99,40 % 99,39 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

18 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,40 % 99,39 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

331 tCO2e/investerad 
miljon euro 99,40 % 99,39 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

25 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,40 % 99,39 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

732 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 99,40 % 99,39 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

4,34 % investeringar  
i fossila bränslen 99,40 % 99,35 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

51,13 % icke-förnybar 
energiförbrukning 99,40 % 95,79 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 99,40 % 0,01 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,33 GWh/miljon euro  
av intäkter 53,71 % 52,93 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,44 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,04 % 0,04 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,36 % 1,24 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon euro  
av intäkter 3,01 % 3,01 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,94 % 4,60 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

2,03 % med  
negativ inverkan 99,40 % 99,33 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,02 ton/investerad  
miljon euro 99,40 % 10,96 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

28,93 ton/investerad 
miljon euro 99,40 % 98,98 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått 
Mätvärde Godtag-

barhet  
Täckning 

Sociala 
förhållanden 
och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 99,40 % 99,40 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 99,40 % 99,39 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,05 % löneskillnad 99,40 % 37,31 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,97 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
99,40 % 99,33 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 99,40 % 98,99 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Investerare B Finans 7,10 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 6,09 % Sverige 

Atlas Copco A Industri 5,84 % Sverige 

Assa Abloy B Industri 4,41 % Sverige 

SEB A Finans 3,59 % Sverige 

AstraZeneca Konsument dagligvaror 3,50 % Storbritannien 

Hexagon B Industri 3,43 % Sverige 

Sandvik Industri 3,31 % Sverige 

Swedbank A Finans 3,10 % Sverige 

ABB Ltd Industri 3,04 % Schweiz 

Atlas Copco B Industri 2,99 % Sverige 

Ericsson B Kommunikationstjänster 2,85 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

82 % 
Taxonomi-
förenliga 

3 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

17 % 

Andra 
miljörelaterade 

73 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
75 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

99 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Skogsprodukter & papper 0,48 % 

Råvaror Järn/stål 0,59 % 

Råvaror Gruvdrift 1,32 % 

Likvida medel Likvida medel 0,60 % 

Kommunikationstjänster Internet 0,67 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,02 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 5,03 % 

Konsument sällanköp Kläder 0,13 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 6,40 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 0,40 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 1,41 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,30 % 

Konsument sällanköp Fritid 0,98 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 1,50 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 1,03 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,53 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 2,39 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 1,18 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 2,68 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 0,17 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 4,01 % 

Energi Alternativa energikällor 0,10 % 

Finans Bank 10,69 % 

Finans Försäkring 0,02 % 

Finans Investeringsbolag 11,10 % 

Finans Riskkapital 2,01 % 

Finans Fastigheter 4,85 % 

Industri Byggnadsmaterial 2,55 % 

Industri Elektronik 8,42 % 

Industri Konstruktion & byggnation 1,37 % 

Industri Miljöstyrning 0,44 % 

Industri Handhållna/verktygsmaskiner 0,03 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 6,08 % 

Industri Maskiner – blandat 12,81 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 1,40 % 

Industri Diverse tillverkning 4,63 % 

Industri Förpackning och containrar 0,32 % 

IT Datorer 0,13 % 



Års be rät tel se 2024 • 516

 

Sektor Undersektor Tillgångar 

IT Mjukvara 1,23 % 

El, vatten och gas Elektricitet 0,02 % 

Totalt  100,00 % 



Års be rät tel se 2024 • 517

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

 
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 6 % 
Ej taxonomiförenliga: 94 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 6 % 
Ej taxonomiförenliga: 94 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,30 % 

Möjliggörande verksamheter 0,70 % 

Totalt 1,00 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga  
med EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,60 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 73 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 75 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört  
med referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klass A och B steg 21,3 pro cent under året och an dels klass C steg
20,5 pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 28,8 pro cent.

Den glo ba la ak ti e mark na den steg kraf tigt för andra året i rad. Den ame ri kans ka
central ban ken, Fe de ral Re ser ve, bör ja de att sänka styr rän tan i sep tem ber, vil ket
har varit det många in ve ste ra re vän tat på ef tersom in fla tions tak ten sta digt har av -
ta git. Mark na dens upp gång var åter i gen väl digt kon cen tre rad och dri ven av de så
kal la de Mag ni fi cent 7- aktierna, allt så Ama zon, Alp ha bet, Apple, Meta, Micro soft,
Nvi dia och Tesla. Det breda glo ba la in dex et MSCI World All Countri es steg cirka 16
pro cent under 2024 medan me di an ak ti en en dast steg cirka 3 pro cent. De ak ti er
som steg mest under året finns främst inom tek no lo gi sek torn medan Kon su ment
dag lig va ror hade det tu� a re då de haft svårt att höja pri ser na till räck ligt.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 2,3 pro cent vid ut gång en av året. Fon dens
av kast ning har under året haft nor ma la av vi kel ser mot jäm fö rel se in dex givet ak ti -
vi tets ni vån.

Fon den har re la tivt sett varit något de fen sivt po si tio ne rad under året och har
där med upp vi sat en sva ga re av kast ning jäm fört med sitt index, men den har dock
sti git kraf tigt i ab so lu ta tal. Ge ne rellt har fon den ingen andel ak ti er in ve ste ra de
inom ener gi sek torn vil ket på ver ka de fon dens av kast ning po si tivt ef tersom den
sek torn ut veck la des svagt under året. Fon den har dock tyngts av att vi gjor de fel -
ak ti ga bo lagsval inom fram förallt sek to rer na IT och Kon su ment dag lig va ror. Vi da -
re har fon dens lägre andel inom sek torn Kom mu ni ka tions tjäns ter bi dra git till en
sva ga re ut veck ling mot index.

Pla ce ring ar i stora tek no lo gi bo lag såsom Nvi dia och Ama zon samt för säk rings -
bo la get Pro gres si ve gyn na de fon dens ut veck ling då de upp vi sa de en myc ket god
av kast ning. Där e mot miss gyn na des fon den av pla ce ring ar inom Kon su ment säl -
lan köp, såsom Nike, Estée Lau der och Pool.

John Deere är den le dan de till ver ka ren av jordbruks-  och an lägg nings ma ski ner i
USA med en mark nads an del på 60 pro cent inom sitt nyc kel seg ment. Efter en
svag ut veck ling på vissa rå va ru mark na der, såsom majs, så har bön der varit för sik -
ti ga med att köpa nya jord bruks ma ski ner vil ket har pres sat ak ti en jäm fört med
index. Även vins ter na har fal lit i snart 2 år vil ket in ne bär att vi kunde köpa in detta
kva li tets bo lag till en rim lig vär de ring.

Vi sålde fon dens in ne hav i Roche då bo la get inte upp nått målen i flera kli nis ka
stu di er, och vi för lo ra de där med över ty gel sen om fram ti da till växt möj lig he ter. Vi -
da re tog vi hem vins ten i för säk rings bo la get All sta te efter en myc ket bra kurs ut -
veck ling tack vare stark pre mi e till växt.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon den har också pla ce ring ar i ut -
ländsk va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va luta -
kurs för änd ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024

50

100

150

200

Fonden, klass A Jämförelseindex

USA 70 %

Japan 4 %

Nederländerna 4 %

Irland 3 %

Schweiz 3 %

Övrigt 16 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A, B 11/5 1998 • C 22/2 2022
ISIN- kod icke- utd: B SE0004330140 • C
SE0017484975
ISIN- kod utd: A SE0000524449
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på bolag glo balt.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 10,7
 

A, B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 16,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 12,3
To tal risk 2 år, % 9,5
Shar pekvot 2 år 1,4
 

C
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 16,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 9,5
Shar pekvot 2 år 1,3

Kost na der

A, B
För valt nings av gift, % 0,85
För valt nings kost nad, tkr 31 260,2
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 97,13
- må nads spa ran de 100 kr/månad 5,95
Av gif ter , % 0,85

C
För valt nings av gift, % 1,52
För valt nings kost nad, tkr 108,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 170,84
- må nads spa ran de 100 kr/månad 10,48
Av gif ter , % 1,53
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,02
Trans ak tions kost na der, tkr 2 790,4

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,0
Om sätt ning nings has tig het, ggr 1,0

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2002-05-31 MSCI World net 100 %

2016-06-10 MSCI World Low Car bon Tar get net 100 %

2022-02-22 MSCI World All Country net 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-03-28 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,05 %

2024-04-02 - 2024-06-28 teck ning 0,06 % och
in lö sen 0,05 %

2024-07-01 - 2024-09-30 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,06 %

2024-10-01 - 2024-12-31 teck ning 0,08 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 1 108 6 155 1 787 1 902 1 095 1 249 985 1 005 860 468

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 75,7 78,5 81,8 53,7 56,9 58,5 58,8 58,1 57,4 72,0
 

A, B
An dels vär de icke- utd, kr 434,66 358,38 318,29 341,02 245,54 243,22 177,35 181,71 167,52 150,04

Ute stå en de an de lar icke- utd, tu sen tal 1 593 16 078 4 107 3 862 2 503 3 233 3 065 3 364 2 757 1 253

An dels vär de utd, kr 303,45 254,77 230,61 253,78 185,97 191,46 141,92 150,52 143,56 133,57
Ute stå en de an de lar utd, tu sen tal 1 321 1 538 2 079 2 307 2 583 2 414 3 112 2 616 2 776 2 097

Ut del ning, kr 5,10 4,60 6,34 3,70 6,70 2,80 5,30 5,00 4,70 5,20

To talav kast ning icke- utd , % 21,3 12,6 -6,7 37,7 1,8 37,1 -2,4 8,5 11,7 6,1

To talav kast ning utd , % 21,3 12,6 -6,7 37,7 1,9 37,1 -2,4 8,5 11,7 6,1
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 28,8 18,2 -7,0 34,0 2,2 35,7 -1,4 10,2 15,5 6,8

Aktiv risk 2 år, % 2,3 3,0 2,6 1,3 1,2 1,3 1,4 1,7 2,9 2,8

 

C
An dels vär de, kr 133,40 110,71 98,96 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 109 13 2 - - - - - - -
To talav kast ning , % 20,5 11,9 -1,0 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 28,8 18,2 -0,9 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 2,3 - - - - - - - - -

 

1)

1)

2)

1)

2)

3)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,6

Fas tig he ter 1,4
CBRE Group 5 393 7 825 0,7
He alt h ca re Re al ty Trust 41 555 7 707 0,7

Fi nans 16,5
AIA Group 205 600 16 446 1,5
AXA 45 280 17 792 1,6
HDFC Bank 70 458 16 105 1,5
Hou li han Lo key 4 464 8 582 0,8
ING Groep 67 141 11 630 1,0
Itau Uni ban co Hol ding ADR 89 756 4 912 0,4
Jack Hen ry & As so ci a tes 7 131 13 828 1,2
Mas ter card 4 838 28 179 2,5
Mi zu ho Fi nan ci al Group 24 400 6 651 0,6
MSCI 1 882 12 485 1,1
Pro gres si ve 4 621 12 242 1,1
S&P Glo bal 3 095 17 062 1,5
Wells Far go 21 311 16 655 1,5

Häl so vård 12,4
Abb Vie 5 892 11 501 1,0
Align Te ch no lo gy 3 043 6 974 0,6
Becton Dickin son 6 768 17 000 1,5
Da na her 1 760 4 481 0,4
Ed wards Li fe sci ences 21 750 17 914 1,6
Eli Lil ly 533 4 531 0,4
Fort rea Hol dings 24 600 5 084 0,5
John son & John son 10 914 17 342 1,6
Med tro nic 15 651 13 792 1,2
Or ganon 53 610 8 742 0,8
Stry ker 3 321 13 269 1,2
Uni ted He alth Group 1 639 9 216 0,8
Wa ters 1 769 7 267 0,7

IT 29,4
Ado be 2 795 13 749 1,2
Al chip Te ch no lo gi es 6 000 6 620 0,6
Ap p le 19 914 55 422 5,0
Ap pli ed Ma te ri als 3 837 6 933 0,6
ASM In ter na tio nal 1 898 12 143 1,1
ASML Hol ding 2 270 17 639 1,6
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 5 270 10 851 1,0
Cognex 19 732 7 838 0,7
For ti net 13 452 14 081 1,3
In fi ne on Te ch no lo gi es 12 396 4 456 0,4
Key ence 1 600 7 278 0,7
Lit tel fu se 2 662 6 932 0,6
Micro soft 12 912 60 636 5,5
MKS In stru ments 7 874 9 087 0,8
NVI DIA 37 337 56 405 5,1
Sa les for ce 4 300 15 952 1,4
Sams ung Electro nics 17 191 6 839 0,6
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 36 000 13 019 1,2

In du stri 8,8
Al le gi on 6 537 9 482 0,9
De e re 563 2 647 0,2
Epi roc A 49 547 9 540 0,9
Fas te nal 23 691 18 922 1,7
Paycom Soft wa re 3 218 7 279 0,7
Sch nei der Electric 1 785 4 923 0,4
Ve ral to 9 498 10 722 1,0
Ve risk Ana ly tics 3 084 9 375 0,8
Ve stas Wind Systems 80 133 12 065 1,1
Was te Ma na ge ment 5 399 12 016 1,1

Kom mu ni ka tions tjäns ter 10,0
KDDI 26 300 9 332 0,8
Meta Plat forms 9 721 63 579 5,7
Take-Two In te racti ve Soft wa re 8 813 17 971 1,6
Tencent Hol dings 33 100 19 611 1,8

Kon su ment dag lig va ror 10,4
Col ga te-Palmo li ve 32 561 32 693 3,0
Estee Lau der Cos 9 710 8 035 0,7
Ker ry Group 13 467 14 378 1,3
Kim ber ly-Clark 8 853 12 803 1,2
Nest le 26 581 24 277 2,2
Uni le ver 35 991 22 614 2,0

Kon su ment säl lan köp 7,4
Au to Zo ne 250 8 763 0,8

NIKE 34 472 28 830 2,6
Pan Pa ci fic In ter na tio nal Hol dings 40 900 12 423 1,1
Pool 2 098 7 924 0,7
Shi ma no 7 000 10 538 1,0
TJX Cos 10 037 13 424 1,2

Rå va ror 2,4
Eco lab 2 330 6 045 0,5
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 16 769 15 629 1,4
Sika 1 973 5 193 0,5
Sum ma fi nan si el la in stru ment 1 092 128 98,6
Öv ri ga till gång ar och skul der 15 846 1,4
Fond för mö gen het 1 107 974 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)



Institutionella Aktiefonden Världen Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Års be rät tel se 2024 • 523

till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 1 016 885   146 620  
Rän tein täk ter 4 152   1 895  
Ut del ning ar 50 827   39 760  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 17 623   -19 471  
Öv ri ga in täk ter 5 183   304  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 1 094 670   169 108  

För valt nings kost na der 31 369   25 453  
Rän te kost na der 0   73  
Öv ri ga kost na der 4 731   3 034  
Summa kost na der 36 101   28 560  

ÅRETS RE SUL TAT 1 058 570   140 548  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 1 092 128   6 018 833  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1 092 128   6 018 833  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 16 456   121 808  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 53   556  
Öv ri ga till gång ar 1 259   70 967  
Summa till gång ar 1 109 896   6 212 164  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 854   4 266  
Öv ri ga skul der 1 067   52 402  
Summa skul der 1 922   56 668  

Fond för mö gen het 1 107 974   6 155 495  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 6 155 495   1 786 908  
An dels ut giv ning 2 563 946   4 751 798  
An delsin lö sen -8 662 518   -515 403  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 1 058 570   140 548  
Läm nad ut del ning -7 518   -8 357  
Fond för mö gen het vid årets slut 1 107 974   6 155 495  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Institutionella Aktiefonden Världen 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930065PVBHHZ46KW91 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
79 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat  
i har analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa  
att endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg 
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
  Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 77,32 % 98,36 % 98,36 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 98,18 % 98,18 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 98,18 % 98,18 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  ...och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 77,32 % 98,36 % 98,36 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 98,18 % 98,18 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,18 % 98,18 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett eller 
flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för att 
identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används  
för att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom  
från tredjepartsleverantörer. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen  
av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar  
EU- kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 1.539 tCO2e 98,18 % 98,11 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 1.128 tCO2e 98,18 % 98,11 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 29.196 tCO2e 98,18 % 98,11 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

2.669 tCO2e 98,18 % 98,11 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

31.865 tCO2e 98,18 % 98,11 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

9 tCO2e/investerad  
miljon euro 98,18 % 98,11 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

108 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,18 % 98,11 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

34 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,18 % 98,18 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

458 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,18 % 98,18 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som  
är verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

0,00 % investeringar  
i fossila bränslen 98,18 % 98,06 % 

Andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

56,31 % icke-förnybar 
energiförbrukning 98,18 % 87,99 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 98,18 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 51,39 % 50,83 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande  
av avloppsvatten  
och sanering (E) 

0,50 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,18 % 1,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,12 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,81 % 0,81 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,99 % 4,99 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,37 GWh/miljon euro  
av intäkter 1,11 % 1,11 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller  
i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

1,80 % med  
negativ inverkan 98,18 % 97,75 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras  
av investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,00 ton/investerad  
miljon euro 98,18 % 1,93 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras  
av investeringsobjekt 
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,12 ton/investerad  
miljon euro 98,18 % 95,26 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,39 % inblandning  
i brott mot 98,18 % 98,18 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier  
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 98,18 % 97,18 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

7,14 % löneskillnad 98,18 % 59,53 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,88 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
98,18 % 97,24 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 98,18 % 95,79 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Microsoft IT 5,12 % Förenta Staterna 

Apple IT 4,59 % Förenta Staterna 

NVIDIA IT 3,98 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 3,79 % Förenta Staterna 

Colgate-Palmolive Konsument dagligvaror 3,27 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 2,46 % Förenta Staterna 

Nestle Konsument dagligvaror 2,40 % Schweiz 

NIKE Konsument sällanköp 2,38 % Förenta Staterna 

Unilever Konsument dagligvaror 1,96 % Storbritannien 

AbbVie Konsument dagligvaror 1,61 % Förenta Staterna 

Wells Fargo Finans 1,59 % Förenta Staterna 

International Flavors & Fragrances Råvaror 1,58 % Förenta Staterna 

Fastenal Konsument sällanköp 1,56 % Förenta Staterna 

Becton Dickinson Konsument dagligvaror 1,50 % Förenta Staterna 

S&P Global Konsument dagligvaror 1,50 % Förenta Staterna 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

79 % 
Taxonomiförenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

20 % 

Andra 
miljörelaterade 

59 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
63 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

98 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 2,48 % 

Likvida medel Likvida medel 1,78 % 

Kommunikationstjänster Internet 6,34 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 0,72 % 

Konsument sällanköp Kläder 2,38 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 2,32 % 

Konsument sällanköp Fritid 1,40 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 2,47 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 2,50 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 6,29 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 3,66 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 5,35 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdstjänster 1,40 % 

Konsument dagligvaror Hushållsprodukter/-artiklar 1,31 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 7,57 % 

Energi Alternativa energikällor 1,28 % 

Finans Bank 4,93 % 

Finans Olika finansiella tjänster 3,21 % 

Finans Försäkring 4,29 % 

Finans Fastigheter 0,57 % 

Finans REIT-FONDER 0,54 % 

Valutaterminer (forwards) Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,45 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 1,17 % 

Industri Elektronik 1,38 % 

Industri Miljöstyrning 1,93 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 1,01 % 

Industri Maskiner – blandat 1,69 % 

IT Datorer 6,61 % 

IT Kontorsutrustning 0,07 % 

IT Halvledare 10,90 % 

IT Mjukvara 11,98 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett 
miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 

kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin? 1 
 

 Ja   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

 
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att 
begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende  
på de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning,  

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna för 
fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör  
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt  
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel 
 av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent av 
Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske  
inte helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter 

och möjliggörande verksamheter? 
 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 1,23 % 

Totalt 1,23 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 1,81 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 59 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 63 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna i 
syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört  
med referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 3,6 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 8,9 pro cent.
Ak ti e mark na den ut veck la des po si tivt under året men kan ta des pe ri od vis av vo -

la ti li tet där mark na dens fokus och dri van de fak to rer skif ta de något under året. To -
talav kast ning en för året ge ne re ra des under förs ta halv å ret då rän te sänk ning ar
och fort satt stark vinst till växt bland bo la gen bi drog till en po si tiv ut veck ling på
bör sen. Under andra halv å ret ut veck la des bör sen i sid led då en viss oro kring kon -
junk tu ren i Eu ro pa, svag eko no mi i Kina och ef ter sval len från det ame ri kans ka
pre si dent va let ska pa de osä ker het på den glo ba la ak ti e mark na den. I slutän dan
seg la de bolag inom de fen si va sek to rer upp som vin na re på bör sen under 2024. De
bolag som ut veck la des sva gast var de med ex po ne ring mot säl lan köpsva ror samt
råvaru-  och fas tig hets bo lag.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 3,6 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
är ak tivt för val tad vil ket in ne bär att vi ef ter strä var en bätt re av kast ning gente mot
index genom in ve ste ring ar i ak ti er ut i från egen fun da men tal ana lys. Då detta görs
i en kon cen tre rad mark nad in ne bär det att fon dens ak ti va risk är re la tivt hög.

Bolag inom verk stads sek torn bi drog po si tivt till fon dens ab so lu ta av kast ning
medan in ne ha ven i kon su mentsek torn, främst säl lan köpsva ror, bi drog ne ga tivt
under året. Öv ri ga po si ti va bi drag till den ab so lu ta av kast ning en fick vi i finans- 
och kom mu ni ka tions tjänst sek torn. Jäm fört med index pre ste ra de fon den sämre
under året. Det fö re kom stora av vi kel ser inom många sek to rer och det var en skil -
da bo lagsval som för kla rar den sva ga re av kast ning en jäm fört med index. Sam ti -
digt var det po si tivt för fon dens ut veck ling jäm fört med index att vi valt bort vissa
bolag inom fastighets-  och rå va ru sek torn.

Fon dens av kast ning fick po si ti va bi drag från ett fler tal in ne hav, bland annat
ABB, Tele2, Secu ri tas och Telia. Bland ne ga ti va bi drags gi va re fanns ex em pel vis
Do me tic, Neste och Elek ta. Att fon dens av kast ning var sämre än index beror del vis
på de bolag fon den valt att in ve ste ra i men även på grund av att ett antal bolag i
jäm fö rel se in dex, som inte varit in ne hav i fon den, hade en stark ut veck ling under
året. Bland dessa kan In ve s tor näm nas.

Under året har nya in ne hav lagts till i fon den, bland annat Swed bank, Assa
Abloy och No vo ne sis. I Swed bank såg vi att vär de ring en nått sin bot ten och nu
kan vara på väg upp och att vins testi ma ten ser över vä gan de po si ti va ut vil ket vi
ansåg vara en bra ut gångs punkt för en in ve ste ring. No vo ne sis, ett bolag som säl -
jer en zy mer, till sat ser och bak te ri e kul tu rer till ett fler tal bran scher, ser vi som ett
bolag med ökad för må ga till till växt under kom man de år.

In ne ha vet i Nor dea och SEB minska des ned för att fi nan si e ra in ve ste ring en i
Swed bank. Vi sålde hela in ne ha vet i Alfa Laval då vi såg bätt re po ten ti al från
andra in ve ste ring ar.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der. Fon den har också pla ce ring ar i ut ländsk
va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va luta kurs för änd -
ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Alfa

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Industri 37 %

Finans 21 %

Konsument sällanköp 11 %

Hälsovård 10 %

IT 7 %

Övrigt 14 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 2/4 1984
ISIN- kod: SE0000427874
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på svens ka bolag.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,0
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 6,4
To tal risk 2 år, % 10,7
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,3
Shar pekvot 2 år 0,7

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,40
För valt nings kost nad, tkr 276 267,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 148,36
- må nads spa ran de 100 kr/månad 9,42
Av gif ter , % 1,41
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,02
Trans ak tions kost na der, tkr 5 070,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 7,9
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2014-05-02 SIX60 Cap 100 %

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-03-28 teck ning 0,06 % och
in lö sen 0,07 %

2024-04-02 - 2024-09-30 teck ning 0,06 %
och in lö sen 0,06 %

2024-10-01 - 2024-12-31 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 5 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 18 669 19 223 16 910 21 602 17 781 18 597 15 804 18 966 17 836 17 514

An dels vär de, kr 1 734,37 1 674,56 1 406,58 1 706,66 1 310,52 1 269,06 989,39 1 094,11 949,20 850,45
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 10 764 11 479 12 022 12 657 13 568 14 654 15 974 17 335 18 791 20 594

To talav kast ning , % 3,6 19,1 -17,6 30,2 3,3 28,3 -9,6 15,3 11,6 5,6

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 8,9 18,5 -19,8 38,3 9,8 30,7 -5,1 9,3 9,7 5,7

Aktiv risk 2 år, % 3,6 7,4 8,7 7,4 5,8 3,5 3,2 3,5 5,3 5,3
Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 47,5 51,0 51,9 63,3 67,2 62,7 64,3 58,1 58,5 64,1

 

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har an vänt de ri va -
t in stru ment un der pe ri o den. Fon den hade dock inga öpp na de ri vat po si -
tio ner vid slu tet av pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 99,0

Fi nans 20,6
EQT 2 544 890 778 991 4,2
In ve s tor B 1 904 241 557 371 3,0
Kin ne vik B 3 395 045 250 351 1,3
Nor dea Bank 4 899 138 588 943 3,2
Sam po A 643 045 289 922 1,6
SEB A 600 906 91 007 0,5
Swed bank A 4 230 945 923 615 4,9
Tryg 1 552 580 361 066 1,9

Häl so vård 10,4
Astra Ze neca 720 117 1 041 649 5,6
Co loplast B 230 100 277 696 1,5
Elek ta B 6 343 729 387 919 2,1
Swe dish Orp han Bio vit rum 724 770 230 042 1,2

IT 7,3
Er ics son B 3 406 425 306 169 1,6
Hex a gon B 9 920 834 1 047 640 5,6

In du stri 36,9
ABB Ltd 1 890 001 1 125 307 6,0
Assa Abloy B 1 279 622 418 180 2,2
At las Copco A 10 788 009 1 821 555 9,8
Epi roc A 4 575 782 881 067 4,7
La tour B 997 997 275 347 1,5
Lifco B 983 529 315 319 1,7
Mun ters Group 369 777 68 779 0,4
Secu ri tas B 691 267 94 634 0,5
SKF B 814 669 169 125 0,9
Tom ra Systems 674 150 96 041 0,5
Vol vo B 6 073 556 1 631 357 8,7

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,2
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 806 518 218 728 1,2
Tele2 B 4 246 270 463 905 2,5
Te lia Com pa ny 14 345 846 439 987 2,4
Vi aplay Group B 44 739 489 30 333 0,2

Kon su ment dag lig va ror 4,6
Es si ty B 2 896 374 856 458 4,6

Kon su ment säl lan köp 11,1
Au to liv SDB 391 679 401 941 2,2
Do me tic Group 7 763 929 403 724 2,2
Hen nes & Mau ritz B 5 271 683 786 008 4,2
Thu le Group AB 1 285 328 439 068 2,4
Vol vo Car B 2 099 940 50 357 0,3

Rå va ror 2,0
No vo ne sis (No vozy mes) B 593 081 371 172 2,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment 18 490 775 99,0
Öv ri ga till gång ar och skul der 178 514 1,0
Fond för mö gen het 18 669 290 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

1)

K1)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy


Nor dea Alfa Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 263 488   2 805 901  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment -6 686   0  
Vär de för änd ring på fon dan de lar 21 808   -1 955  
Rän tein täk ter 12 104   7 684  
Ut del ning ar 701 505   595 165  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 1 348   3 883  
Öv ri ga in täk ter 39   6  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 993 607   3 410 685  

För valt nings kost na der 276 268   254 775  
Öv ri ga kost na der 5 114   3 307  
Summa kost na der 281 381   258 082  

ÅRETS RE SUL TAT 712 226   3 152 603  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 18 490 775   19 054 162  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 18 490 775   19 054 162  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 204 964   193 437  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 455   536  
Öv ri ga till gång ar 7 164   2 748  
Summa till gång ar 18 703 358   19 250 882  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 23 508   22 499  
Öv ri ga skul der 10 561   5 635  
Summa skul der 34 068   28 133  

Fond för mö gen het 18 669 290   19 222 749  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 19 222 749   16 910 123  
An dels ut giv ning 148 681   152 783  
An delsin lö sen -1 414 366   -992 761  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 712 226   3 152 603  
Fond för mö gen het vid årets slut 18 669 290   19 222 749  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Alfa 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300YNWVKZQC5J7I38 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 82 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 82,90 % 97,27 % 97,27 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,39 % 97,39 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,39 % 97,39 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 82,90 % 97,27 % 97,27 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,39 % 97,39 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,39 % 97,39 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 8.279 tCO2e 97,39 % 97,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 9.676 tCO2e 97,39 % 97,39 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 674.027 tCO2e 97,39 % 97,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

17.956 tCO2e 97,39 % 97,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

691.982 tCO2e 97,39 % 97,39 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

11 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,39 % 97,39 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

413 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,39 % 97,39 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

19 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,39 % 97,39 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

885 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,39 % 97,39 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

6,60 % investeringar  
i fossila bränslen 97,39 % 97,39 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

53,52 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,39 % 96,62 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,39 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,11 GWh/miljon euro  
av intäkter 59,00 % 58,71 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,06 GWh/miljon euro  
av intäkter 3,90 % 3,90 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

3,77 % med  
negativ inverkan 97,39 % 97,39 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,39 % 5,63 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,23 ton/investerad  
miljon euro 97,39 % 97,34 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 97,39 % 97,39 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 97,39 % 97,39 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,00 % löneskillnad 97,39 % 56,88 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

40,03 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,39 % 97,39 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,39 % 97,39 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Atlas Copco A Industri 9,56 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 8,83 % Sverige 

Hexagon B Industri 5,97 % Sverige 

Epiroc A Industri 5,62 % Sverige 

AstraZeneca Konsument dagligvaror 5,35 % Storbritannien 

ABB Ltd Industri 5,31 % Schweiz 

Essity B Konsument dagligvaror 4,63 % Sverige 

EQT Finans 4,36 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

82 % 
Taxonomi-
förenliga 

1 % 

#1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

15 % 

Andra 
miljörelaterade 

71 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
72 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

97 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 0,76 % 

Likvida medel Likvida medel 2,04 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,17 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 7,47 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 9,18 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 3,29 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,10 % 

Konsument sällanköp Fritid 5,15 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,77 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,29 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 1,54 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 4,63 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 3,37 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,35 % 

Derivat Derivat 0,00 % 

Energi Olja & gas 0,58 % 

Finans Bank 9,65 % 

Finans Försäkring 4,68 % 

Finans Investeringsbolag 3,68 % 

Finans Riskkapital 4,36 % 

Fondcertifikat Fondcertifikat 0,56 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,42 % 

Industri Elektronik 6,04 % 

Industri Miljöstyrning 0,13 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 5,62 % 

Industri Maskiner – blandat 15,52 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,08 % 

Industri Diverse tillverkning 1,58 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 1 % 
Ej taxonomiförenliga: 99 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,00 % 

Möjliggörande verksamheter 0,49 % 

Totalt 0,49 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 0,93 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 71 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 72 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 4,0 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 8,9 pro cent.
Ak ti e mark na den ut veck la des po si tivt under året men kan ta des pe ri od vis av vo -

la ti li tet där mark na dens fokus och dri van de fak to rer skif ta de något under året. To -
talav kast ning en för året ge ne re ra des under förs ta halv å ret då rän te sänk ning ar
och fort satt stark vinst till växt bland bo la gen bi drog till en po si tiv ut veck ling på
bör sen. Under andra halv å ret ut veck la des bör sen i sid led då en viss oro kring kon -
junk tu ren i Eu ro pa, svag eko no mi i Kina och ef ter sval len från det ame ri kans ka
pre si dent va let ska pa de osä ker het på den glo ba la ak ti e mark na den. I slutän dan
seg la de bolag inom de fen si va sek to rer upp som vin na re på bör sen under 2024. De
bolag som ut veck la des sva gast var de med ex po ne ring mot säl lan köpsva ror samt
råvaru-  och fas tig hets bo lag.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 3,7 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
är ak tivt för val tad vil ket in ne bär att vi ef ter strä var en bätt re av kast ning gente mot
index genom in ve ste ring ar i ak ti er ut i från egen fun da men tal ana lys. Då detta görs
i en kon cen tre rad mark nad in ne bär det att fon dens ak ti va risk är re la tivt hög.

Bolag inom verk stads sek torn bi drog po si tivt till fon dens ab so lu ta av kast ning
medan in ne ha ven i kon su mentsek torn, främst säl lan köpsva ror, bi drog ne ga tivt
under året. Öv ri ga po si ti va bi drag till den ab so lu ta av kast ning en fick vi i finans- 
och kom mu ni ka tions tjänst sek torn. Jäm fört med index pre ste ra de fon den sämre
under året. Det fö re kom stora av vi kel ser inom många sek to rer och det var en skil -
da bo lagsval som för kla ra de den sva ga re av kast ning en jäm fört med index medan
det var po si tivt att vi valt bort vissa bolag inom fastighets-  och rå va ru sek torn.

Fon dens av kast ning fick po si ti va bi drag från ett fler tal in ne hav, bland annat
ABB, Tele2, Mil li com och Thule. Bland ne ga ti va bi drags gi va re fanns ex em pel vis
Do me tic, Ve stas och Elek ta. Att fon dens av kast ning var sämre än index beror del -
vis på de bolag fon den valt att in ve ste ra i men även på att ett antal bolag i jäm fö -
rel se in dex, som inte varit in ne hav i fon den, hade en stark ut veck ling under året.
Bland dessa kan In ve s tor näm nas.

I bör jan av året be sök te vi Epi roc och i sep tem ber Volvo Cars. Båda dessa bolag
lig ger långt fram när det gäl ler elekt ri fi e ring inom sina re spek ti ve bran scher,
gruvin du strin och bil in du strin, vil ket gör att de pas sar väl in i fon dens in ve ste rings -
pro fil.

Under året har nya in ne hav lagts till i fon den, bland andra Swed bank, Assa
Abloy och Co loplast. I Swed bank såg vi att vär de ring en nått sin bot ten och nu kan
vara på väg upp och att vins testi ma ten ser över vä gan de po si ti va ut vil ket vi ansåg
vara en bra ut gångs punkt för en in ve ste ring. Co loplast, ett bolag med pro duk ter
inom häl so vård, ser vi som ett bolag med ökad för må ga till för bätt rad mar gi nal
och ac ce le re rad till växt under kom man de år.

In ne ha vet i Nor dea minska des ned för att fi nan si e ra in ve ste ring en i Swed bank.
Vi sålde hela in ne ha vet i Alfa Laval då vi såg bätt re po ten ti al från andra in ve ste -
ring ar.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der. Fon den har också pla ce ring ar i ut ländsk
va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va luta kurs för änd -
ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Ide ell Ak ti e fond

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning
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Fonden Jämförelseindex

Industri 38 %

Finans 19 %

Hälsovård 12 %

Konsument sällanköp 11 %

IT 7 %

Övrigt 14 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 5/1 1988
ISIN- kod: SE0000427882
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på svens ka bolag. Fon den delar år li gen ut 0,75 pro -
cent av fon dens värde till Prins Carl Philips och
Prin ses san So fi as Stif tel se (Prinspa rets stif tel se).

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Nor dea Ide ell Ak ti e fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 7,4
To tal risk 2 år, % 10,7
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,3
Shar pekvot 2 år 0,7

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,90
För valt nings kost nad, tkr 4 416,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 95,62
- må nads spa ran de 100 kr/månad 6,07
Av gif ter , % 0,91
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,02
Trans ak tions kost na der, tkr 94,0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 4,8
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-12-02 - 2024-12-31 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Ut del ning till Prins Carl Philips och
Prin ses san So fi as Stif tel se (Prinspa -
rets stif tel se)
Ut del ning per andel till Prins Carl Philips och
Prin ses san So fi as Stif tel se (Prinspa rets stif tel -
se): 1,81 kr. To talt ut del nings be lopp till Prinspa -
rets stif tel se under året: 3 627,52 tkr.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 466 477 422 545 446 469 416 482 427 429

An dels vär de, kr 240,74 233,22 197,68 241,66 188,82 180,52 145,14 157,86 136,73 126,53
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 1 936 2 046 2 137 2 255 2 361 2 596 2 867 3 054 3 124 3 393

To talav kast ning , % 4,0 19,6 -16,9 29,9 6,3 26,3 -6,6 17,2 9,7 4,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 8,9 18,5 -6,9 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 3,7 - - - - - - - - -
Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 48,9 53,7 57,3 - - - - - - -

 

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 99,2

Fi nans 18,9
EQT 61 162 18 722 4,0
In ve s tor B 34 340 10 051 2,2
Kin ne vik B 86 895 6 408 1,4
Nor dea Bank 125 535 15 091 3,2
Sam po A 14 507 6 541 1,4
Swed bank A 106 042 23 149 5,0
Tryg 35 193 8 184 1,8

Häl so vård 11,7
Astra Ze neca 17 909 25 905 5,6
Bio Ar ctic B 4 934 984 0,2
Co loplast B 5 489 6 624 1,4
Elek ta B 139 912 8 556 1,8
Swe dish Orp han Bio vit rum 39 116 12 415 2,7

IT 7,1
Er ics son B 79 553 7 150 1,5
Hex a gon B 246 263 26 005 5,6

In du stri 37,8
ABB Ltd 44 539 26 519 5,7
Assa Abloy B 31 280 10 222 2,2
At las Copco A 264 502 44 661 9,6
Epi roc A 113 296 21 815 4,7
Kem po wer Cor po ra tion 5 880 652 0,1
La tour B 23 875 6 587 1,4
Lifco B 23 249 7 454 1,6
Mun ters Group 9 142 1 700 0,4
Secu ri tas B 16 403 2 246 0,5
SKF B 33 747 7 006 1,5
Tom ra Systems 52 201 7 437 1,6
Vol vo B 149 067 40 039 8,6

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,2
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 22 190 6 018 1,3
Tele2 B 102 926 11 245 2,4
Te lia Com pa ny 334 360 10 255 2,2
Vi aplay Group B 1 979 578 1 342 0,3

Kon su ment dag lig va ror 4,5
Es si ty B 71 018 21 000 4,5

Kon su ment säl lan köp 10,9
Au to liv SDB 9 018 9 254 2,0
Do me tic Group 190 048 9 882 2,1
Hen nes & Mau ritz B 117 886 17 577 3,8
Thu le Group AB 36 503 12 469 2,7
Vol vo Car B 71 148 1 706 0,4

Rå va ror 2,0
No vo ne sis (No vozy mes) B 14 636 9 160 2,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment 462 032 99,2
Öv ri ga till gång ar och skul der 3 921 0,8
Fond för mö gen het 465 953 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

1)

K1)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 8 079   70 789  
Rän tein täk ter 204   216  
Ut del ning ar 15 699   13 953  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 35   112  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 24 016   85 070  

För valt nings kost na der 4 416   4 377  
Öv ri ga kost na der 139   119  
Summa kost na der 4 555   4 495  

ÅRETS RE SUL TAT 19 462   80 575  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 462 032   471 492  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 462 032   471 492  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 3 995   5 831  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 9   15  
Öv ri ga till gång ar 509   303  
Summa till gång ar 466 545   477 642  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 377   358  
Öv ri ga skul der 215   130  
Summa skul der 591   487  

Fond för mö gen het 465 953   477 155  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 477 155   422 427  
An dels ut giv ning 13 107   13 758  
An delsin lö sen -40 142   -33 344  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 19 462   80 575  
Läm nad ut del ning -3 628   -6 260  
Fond för mö gen het vid årets slut 465 953   477 155  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Ideell Aktiefond 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493002A6F0HCWQ0RM90 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 84 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för 
några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera  
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat i har 
analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa att 
endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg  
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar.

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 
 

Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 84,96 % 98,51 % 98,51 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 98,43 % 98,43 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 98,43 % 98,43 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 98,43 % 98,43 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 84,96 % 98,51 % 98,51 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet  

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna, 
med ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 98,43 % 98,43 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,43 % 98,43 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 98,43 % 98,43 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 

 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
 
 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 185 tCO2e 98,43 % 98,43 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 233 tCO2e 98,43 % 98,43 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 16.345 tCO2e 98,43 % 98,43 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

418 tCO2e 98,43 % 98,43 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

16.763 tCO2e 98,43 % 98,43 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

10 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,43 % 98,43 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

398 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,43 % 98,43 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

19 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,43 % 98,43 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

872 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,43 % 98,43 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

5,86 % investeringar  
i fossila bränslen 98,43 % 98,19 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

53,17 % icke-förnybar 
energiförbrukning 98,43 % 97,29 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 98,43 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,11 GWh/miljon euro  
av intäkter 61,03 % 58,45 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,10 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,58 % 4,58 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

3,45 % med  
negativ inverkan 98,43 % 98,24 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 98,43 % 4,93 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,18 ton/investerad  
miljon euro 98,43 % 98,35 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 98,43 % 98,43 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 98,43 % 98,43 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,92 % löneskillnad 98,43 % 55,60 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

40,28 %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
98,43 % 98,43 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 98,43 % 98,43 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Atlas Copco A Industri 9,30 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 8,66 % Sverige 

Hexagon B Industri 5,76 % Sverige 

Epiroc A Industri 5,50 % Sverige 

AstraZeneca Konsument dagligvaror 5,23 % Storbritannien 

ABB Ltd Industri 5,19 % Schweiz 

Essity B Konsument dagligvaror 4,52 % Sverige 

EQT Finans 4,22 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

84 % 
Taxonomi-
förenliga 

2% 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

14 % 

Andra 
miljörelaterade 

70 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
72 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

98 % 

Nr 2 Annat 
2 % 



Års be rät tel se 2024 • 572

  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,48 % 

Likvida medel Likvida medel 1,55 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,31 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 7,12 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 9,16 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 3,36 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,10 % 

Konsument sällanköp Fritid 5,05 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,45 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 2,78 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,78 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 4,52 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 3,22 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,23 % 

Energi Alternativa energikällor 0,84 % 

Finans Bank 9,29 % 

Finans Försäkring 4,63 % 

Finans Investeringsbolag 3,22 % 

Finans Riskkapital 4,22 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,41 % 

Industri Elektronik 5,92 % 

Industri Miljöstyrning 1,14 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 5,50 % 

Industri Maskiner – blandat 15,05 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,13 % 

Industri Diverse tillverkning 1,56 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,13 % 

Möjliggörande verksamheter 1,17 % 

Totalt 1,30 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,10 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 70 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 72 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 
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Fon dens ut veck ling

Fon den steg 9,7 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 8,8 pro cent.
Under bör jan av året fanns en till ta gan de oro över kon junk tur ut veck ling en vil ket

med för de att börså ret star ta de svagt. Stöd jan de eko no mis ka in di ka to rer, såsom
av ta gan de in fla tions takt, fick bör sen att åter häm ta sig under våren. Trots att
många bolag rap por te ra de en del vis för bätt rad mar gi nal, kom börsens åter hämt -
ning att av stan na under det andra halv å ret. Av kast ning en för små bo la gen blev
dock under året som hel het god.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 6,7 pro cent vid ut gång en av året.

Sek to rer na Säl lan köpsva ror till sam mans med Rå va ror till hör de de sek to rer som
ut veck la des sva gast. Sek to rer na Kon su ment dag lig va ror och Häl so vård ut veck la -
des myc ket väl och var en starkt bi dra gan de orsak till fon dens goda av kast ning i
för hål lan de till jäm fö rel se in dex.

Av port följ in ne ha ven till hör de Sect ra, AQ Group och AAK de bolag som bi drog
po si tivt till fon dens ut veck ling. Sect ra stärk te sin glo ba la mark nads po si tion yt ter li -
ga re genom flera nya stora kund kon trakt och en sam man ta get im po ne ran de or -
de rin gång. AQ Group gyn na des av en all mänt god in du stri kon junk tur och AAK har
genom in ter na e� ek ti vi se rings åt gär der kraf tigt för bätt rat sitt re sul tat.

Fas tig hets bo la gen Fa be ge och Castel lum, till hör de till sam mans med Fa ger hult
de ak ti er som inte levde upp till för vänt ning ar na. Ett sti gan de antal tomma lo ka ler
i spå ren av att många fort satt jobba hem i från har in ne bu rit att vi ju ste rat vår ex -
po ne ring inom fas tig hets sek torn. In ne ha ven i bolag med stor andel kon tor har
mins kats ner till för mån för bolag med in rikt ning mot in du stri, lager och lo gistik.
Fas tig hets bo la gen Castel lum och Fa be ge till hör de några av de stör re net to för sälj -
ning ar na under pe ri o den, sam ti digt som våra in ve ste ring ar i fas tig hets bo la get
Sagax till hör de de stör re net to in ve ste ring ar na. In ne ha vet i Con cent ric avytt ra des i
sin hel het efter ett upp köp ser bju dan de.

Till de stör re in ve ste ring ar na till hör de även te le o pe ra tö ren Tele2 och me di cin -
tek nik bo la get Ge tinge. Vår be döm ning är att en ny en ga ge rad hu vud ak tieä ga re,
med stort bransch kun nan de, ska par nya in tres san ta möj lig he ter i Tele2. Ge tinge
har de se nas te åren käm pat med in ter na kva li tets pro blem och ut ma nan de mark -
nads för ut sätt ning ar, vil ket har pres sat ak ti e kur sen och där med ska pat at trak ti va
in ve ste ringsni vå er. Vi in ve ste ra de även i nä ta po te ket Apo tea i sam band med
börsno te ring en.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der. Fon den pla ce rar del vis i mind re lik vi da till -
gång ar som kan på ver ka fon dens sam man lag da lik vi di tets risk.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

Nor dea som råd gi va re vid t ex börs in tro duk tio ner
Vi har under året teck nat ak ti er i Emils hus, Ny fo sa, ITAB och Sten dör ren Fas tig he -
ter där Nor dea Bank var råd gi va re i sam band med trans ak tio nen.

In tres se kon flik ter

Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden Jämförelseindex

Industri 43 %

Fastigheter 13 %

IT 11 %

Hälsovård 9 %

Konsument dagligvaror 9 %

Övrigt 15 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 14/2 2011
ISIN- kod icke- utd: SE0003653302
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på svens ka bolag. In ve ste ring ar na görs med fokus
på små och me del sto ra fö re tag.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 13,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,6
To tal risk 2 år, % 16,1
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 16,3
Shar pekvot 2 år 0,6

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,51
För valt nings kost nad, tkr 124 851,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 163,66
- må nads spa ran de 100 kr/månad 10,35
Av gif ter , % 1,51
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,03
Trans ak tions kost na der, tkr 1 887,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,4
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2011-02-14 Car ne gie Small Cap Swe den 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in -
for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-03-28 teck ning 0,21 % och
in lö sen 0,21 %

2024-04-02 - 2024-06-28 teck ning 0,19 % och
in lö sen 0,19 %

2024-07-01 - 2024-09-30 teck ning 0,16 % och
in lö sen 0,16 %

2024-10-01 - 2024-12-31 teck ning 0,17 % och
in lö sen 0,17 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 8 663 7 576 6 802 10 616 7 718 8 788 6 271 7 033 5 491 5 187

An dels vär de, kr 631,42 575,34 493,64 688,99 496,53 398,55 278,16 279,63 247,07 217,77
Ute stå en de an de lar, tu sen tal 13 720 13 167 13 778 15 408 15 544 22 049 22 545 25 152 22 224 23 821

To talav kast ning , % 9,7 16,6 -28,4 38,8 24,6 43,3 -0,5 13,2 13,5 30,0

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning), % 8,8 14,7 -31,4 37,1 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1

Aktiv risk 2 år, % 6,7 6,5 5,2 5,1 5,7 4,5 3,0 3,8 5,1 4,6
Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 58,1 72,2 71,5 69,8 66,5 69,1 67,7 60,7 64,2 62,2

 

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp g

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 99,1

Fas tig he ter 13,2
Castel lum 2 571 710 310 020 3,6
Emils hus B 871 867 37 926 0,4
Fa be ge 338 151 27 999 0,3
Fast part ner A 603 545 38 627 0,4
Ny fo sa 705 776 76 153 0,9
Sagax B 1 521 422 344 146 4,0
Sten dör ren Fas tig he ter B 306 112 64 437 0,7
Wihl borgs Fas tig he ter 2 370 088 248 385 2,9

Fi nans 2,3
Avan za 310 280 84 675 1,0
Bure Equi ty 59 511 22 721 0,3
Ca tel la B 923 688 25 725 0,3
Linc 718 766 62 101 0,7

Häl so vård 9,1
Bou le Di a gnostics 1 519 972 13 649 0,2
Ge tinge B 1 243 546 225 766 2,6
In ter vacc 610 473 714 0,0
SECT RA B 1 928 990 533 655 6,2
Xvi vo Per fu sion 27 479 13 437 0,2

IT 10,6
Add no de B 2 211 684 229 573 2,6
CAG Group 573 245 62 484 0,7
Epen di on 382 850 37 175 0,4
Ex si tec Hol ding 163 813 23 098 0,3
Fort nox 2 668 725 192 415 2,2
La gercrantz Group B 1 124 646 233 477 2,7
Lime Te ch no lo gi es 54 660 20 142 0,2
Pre cio Fish bo ne B 464 880 10 134 0,1
Upsa les Te ch no lo gy 556 380 16 580 0,2
Ver ti seit B 1 009 223 53 893 0,6
Yu bi co 159 660 38 797 0,4

In du stri 43,2
Add tech B 381 356 114 864 1,3
AQ Group 3 203 679 448 515 5,2
Bei jer Alma B 24 223 3 977 0,0
Bei jer Ref B 907 463 148 007 1,7
Bra vi da Hol ding 1 278 709 102 425 1,2
BTS Group B 425 883 112 007 1,3
Bu fab 1 264 555 0,0
COOR Ser vice Ma na ge ment 2 592 632 88 927 1,0
Electro lux Pro fes sio nal B 2 626 081 179 887 2,1
Fa ger hult Group 3 048 857 164 943 1,9
Fer ro amp 2 532 692 10 473 0,1
Garo 349 065 8 063 0,1
Malm bergs Elekt ris ka B 309 019 13 102 0,2
Mun ters Group 259 432 48 254 0,6
NCC B 164 128 26 654 0,3
NIBE In du stri er B 2 754 266 119 094 1,4
No la to B 4 386 810 237 765 2,7
OEM In ter na tio nal B 3 534 581 395 166 4,6
Ogun sen B 83 301 2 595 0,0
Peab B 330 499 26 176 0,3
Rej lers B 377 537 53 535 0,6
Secu ri tas B 1 390 399 190 346 2,2
Skans ka B 873 049 203 159 2,3
Swe co B 635 986 104 747 1,2
Sys te mair 2 979 858 264 313 3,1
Trel le borg B 656 194 248 435 2,9
Tro ax Group 931 605 209 611 2,4
VBG Group B 682 265 212 867 2,5

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4,8
Bahn hof B 1 556 326 81 396 0,9
Tele2 B 3 036 196 331 704 3,8

Kon su ment dag lig va ror 8,5
AAK 1 744 629 550 605 6,4
Apo tea 1 281 366 107 699 1,2
Ax food 350 156 81 937 0,9

Kon su ment säl lan köp 2,7
Clas Ohl son B 139 896 29 378 0,3
Fe nix Out do or Int. B 191 322 134 499 1,6
JM 418 741 69 888 0,8

Rå va ror 4,8
Arla Plast 1 213 871 56 931 0,7
Bo li den 535 573 166 295 1,9

Hex pol B 807 801 83 042 1,0
SSAB B 2 491 343 109 395 1,3
Sum ma fi nan si el la in stru ment 8 589 136 99,1
Öv ri ga till gång ar och skul der 74 301 0,9
Fond för mö gen het 8 663 437 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)

1)

1)

K1)
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å en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 700 474   1 066 426  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 0   -3 616  
Rän tein täk ter 5 509   3 063  
Ut del ning ar 157 126   140 599  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 34   -31  
Öv ri ga in täk ter 522   1  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 863 663   1 206 441  

För valt nings kost na der 124 851   105 312  
Rän te kost na der 0   1  
Öv ri ga kost na der 1 924   964  
Summa kost na der 126 775   106 277  

ÅRETS RE SUL TAT 736 888   1 100 165  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 8 589 136   7 510 111  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 8 589 136   7 510 111  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 82 973   78 813  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 331   255  
Öv ri ga till gång ar 13 704   11 475  
Summa till gång ar 8 686 145   7 600 654  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 11 468   9 225  
Öv ri ga skul der 11 239   15 837  
Summa skul der 22 707   25 062  

Fond för mö gen het 8 663 437   7 575 593  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 7 575 593   6 801 628  
An dels ut giv ning 1 673 842   819 102  
An delsin lö sen -1 322 885   -1 145 302  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 736 888   1 100 165  
Fond för mö gen het vid årets slut 8 663 437   7 575 593  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Småbolagsfond Sverige 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300F6O7FMRU8N2W60 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 

EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 71 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

 
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 
Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator Mått Mätvärde  Godtag-

barhet Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 73,36 % 97,82 % 97,82 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor- och 
värdebaserade exkluderingarna 

0,00 % 97,73 % 97,73 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna, som 
inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 97,73 % 97,73 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period  Mätvärde Godtag-

barhet  Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 73,36 % 97,82 % 97,82 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, följer 
inte de sektor- och 
värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 97,73 % 97,73 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s 
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 97,73 % 97,73 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 
 

  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i bolag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 

 
  På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna? 
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Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
 

DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad  
på fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 
 

 
 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

 
Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

 
Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 10.296 tCO2e 97,73 % 93,92 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 4.348 tCO2e 97,73 % 93,92 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 275.193 tCO2e 97,73 % 93,92 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

14.643 tCO2e 97,73 % 93,92 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

289.836 tCO2e 97,73 % 93,92 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

20 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,73 % 93,92 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

404 tCO2e/investerad 
miljon euro 97,73 % 93,92 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

29 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,73 % 93,92 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

718 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 97,73 % 93,92 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

1,62 % investeringar  
i fossila bränslen 97,73 % 94,56 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av  
icke-förnybar 
energiförbrukning  
och icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor,  
jämfört med  
förnybara energikällor 

53,55 % icke-förnybar 
energiförbrukning 97,73 % 53,47 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 97,73 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,16 GWh/miljon euro  
av intäkter 40,07 % 40,05 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,89 % 3,67 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,03 GWh/miljon euro  
av intäkter 6,84 % 6,57 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,54 GWh/miljon euro  
av intäkter 13,85 % 13,85 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,58 % med  
negativ inverkan 97,73 % 96,98 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 97,73 % 2,34 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

11,10 ton/investerad 
miljon euro 97,73 % 95,88 % 
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SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 97,73 % 97,63 % 

Inga processer 
och mekanismer 
för 
regelefterlevnad 
för att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 97,73 % 94,11 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

4,92 % löneskillnad 97,73 % 14,26 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,39  %  
(kvinnliga ledamöter/total 

av styrelseledamöter) 
97,73 % 89,75 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 97,73 % 97,63 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

 
 

Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

AAK Konsument dagligvaror 6,21 % Sverige 

OEM International B Industri 5,15 % Sverige 

SECTRA B Konsument dagligvaror 4,74 % Sverige 

Castellum Finans 3,98 % Sverige 

AQ Group Industri 3,55 % Sverige 

Trelleborg B Industri 3,53 % Sverige 

Sagax B Finans 3,16 % Sverige 

Addnode B IT 3,14 % Sverige 

VBG Group B Konsument sällanköp 2,89 % Sverige 

Systemair Industri 2,80 % Sverige 

Wihlborgs Fastigheter Finans 2,66 % Sverige 

Nolato B Industri 2,62 % Sverige 

Troax Group Industri 2,60 % Sverige 

Fagerhult Group Industri 2,44 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 

Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

71 % 
Taxonomi-
förenliga 

5 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

27 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
61 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

98 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Järn/stål 0,35 % 

Råvaror Gruvdrift 0,74 % 

Likvida medel Likvida medel 2,27 % 

Kommunikationstjänster Internet 0,97 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 2,37 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 2,89 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 1,76 % 

Konsument sällanköp Heminredning 0,19 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 1,94 % 

Konsument sällanköp Textil 0,01 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 0,44 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 5,69 % 

Konsument dagligvaror Livsmedel 6,95 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 8,65 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 0,00 % 

Finans Olika finansiella tjänster 1,71 % 

Finans Investeringsbolag 0,67 % 

Finans Riskkapital 0,27 % 

Finans Fastigheter 13,85 % 

Industri Rymd-/försvarssektorn 0,39 % 

Industri Byggnadsmaterial 4,05 % 

Industri Elektriska komponenter & utrustning 8,10 % 

Industri Elektronik 8,26 % 

Industri Konstruktion & byggnation 3,67 % 

Industri Miljöstyrning 0,99 % 

Industri Maskiner – blandat 4,65 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 2,60 % 

Industri Diverse tillverkning 7,63 % 

Industri Förpackning och containrar 0,67 % 

IT Datorer 4,39 % 

IT Mjukvara 2,84 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten 
med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, 
medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 95 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 95 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 6 % 
Ej taxonomiförenliga: 94 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 6 % 
Ej taxonomiförenliga: 94 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 95 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 5 % 
Ej taxonomiförenliga: 95 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,11 % 

Möjliggörande verksamheter 1,10 % 

Totalt 1,21 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 5,40 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 55 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 61 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 



Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Fon dens ut veck ling

Fon den steg 7,4 pro cent under året. Jäm fö rel se in dex steg 8,1 pro cent.
Ak ti e mark na den ut veck la des po si tivt under året men kan ta des pe ri od vis av vo -

la ti li tet där mark na dens fokus och dri van de fak to rer skif ta de något under året. To -
talav kast ning en för året ge ne re ra des under förs ta halv å ret då rän te sänk ning ar
och fort satt stark vinst till växt bland bo la gen bi drog till en po si tiv ut veck ling på
bör sen. Under andra halv å ret ut veck la des bör sen i sid led då en viss oro kring kon -
junk tu ren i Eu ro pa, svag eko no mi i Kina och ef ter sval len från det ame ri kans ka
pre si dent va let ska pa de osä ker het på den glo ba la ak ti e mark na den. I slutän dan
seg la de bolag inom de fen si va sek to rer upp som vin na re på bör sen under 2024. De
bolag som ut veck la des sva gast var de med ex po ne ring mot säl lan köpsva ror samt
råvaru-  och fas tig hets bo lag.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 0,2 pro cent vid ut gång en av året.

Fon den är en in dex nä ra fond som speg lar ut veck ling en hos det svens ka börs in -
dex et OMX Stock holm Bench mark Cap (Gross Re turn), som be står av de 90 till
120 mest om sat ta ak ti er na på Stock holms bör sen, ju ste rat en ligt sek tor vikt för
Stock holms bör sen to talt.

Fon dens ut veck ling kom mer över tid att av vi ka från det index som fon den jäm -
förs mot ef tersom en fond har trans ak tions kost na der. Dessa till kom mer för att fon -
den genom köp och för sälj ning ar av ak ti er ska kunna följa index. Index har inga
trans ak tions kost na der. Fon den har även ESG- restriktioner (fak to rer som rör miljö,
so ci alt an svar och bo lags styr ning) som inte tilläm pas i in dex et som den jäm förs
mot. Det gör att fon dens av kast ning kom mer att kunna av vi ka från sitt jäm fö rel se -
in dex ef tersom ett antal in ne hav där med är ex klu de ra de som möj li ga in ve ste ring -
ar.

Under året 2024 ad de ra des elva nya in ne hav och elva ex klu de ra des från jäm fö -
rel se in dex och där med fon den. Det in ne bär att an ta let in ne hav i index vid slu tet av
året var det sam ma som vid årets bör jan, näm li gen 105. Några av de stör re bo la -
gen som lades till vid in dex om vikt ning ar under året var Bei jer, Bo nesup port Hol -
ding, Bets son och Lin dab. Bolag som ex klu de ra des efter att de bli vit för vär va de
var Kindred och OX2 medan stör re bolag som blev ex klu de ra de i sam band med
in dex om vikt ning ar var Lund bergs fö re ta gen, Kin ne vik och Mil li com.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het med EU:s för ord ning om håll -
bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns te sek torn (SFDR). Mer
in for ma tion om hur håll bar hets ris ker na är in te gre ra de i fon dens in ve ste rings be slut
finns i fon dens in for ma tions bro schyr. Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de
in ve ste ring ar be ak tar inte EU- kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka
verk sam he ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices,
och Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Sve ri ge Pas siv

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Industri 41 %

Finans 23 %

IT 9 %

Hälsovård 7 %

Konsument sällanköp 6 %

Övrigt 15 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: 1/9 2008
ISIN- kod icke- utd: SE0002591016
ISIN- kod utd: SE0004330124
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 6

Fon den är en pas sivt för val tad ak ti e fond med fokus
på bolag vilka in klu de ras i fon dens jäm fö rel se in dex.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.

Års be rät tel se 2024 • 595



Nor dea Sve ri ge Pas siv Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 12,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 8,9
To tal risk 2 år, % 12,1
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,3
Shar pekvot 2 år 0,7

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,40
För valt nings kost nad, tkr 27 943,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 43,22
- må nads spa ran de 100 kr/månad 2,73
Av gif ter , % 0,40
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,01
Trans ak tions kost na der, tkr 653,5

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 10,2
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2008-09-01 OMX Stock holm Bench mark Cap 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-12-31 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är pas sivt för val tad och har ett jäm fö -
rel se in dex. Fon dens stra te gi är att så nära som
möj ligt följa ut veck ling en hos jäm fö rel se in dex.
Av vi kel ser från fon dens jäm fö rel se in dex följs
upp genom måt tet aktiv risk (se i ta bel len ovan
och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Under året
har fon dens ex po ne ring genom in dex ter mi ner,
be räk nat som vär det av un der lig gan de vär de -
pap per i för hål lan de till fond för mö gen he ten
inte över sti git 5 pro cent.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 6 915 6 410 5 177 6 436 4 172 12 416 9 114 10 270 10 938 9 895

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 0,8 0,7 0,8 0,9 0,7 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3
An dels vär de, icke- utd, kr 450,11 419,13 355,08 448,18 329,64 293,99 224,84 236,54 215,87 198,21

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 14 884 14 798 14 071 13 768 11 935 41 494 39 761 42 644 47 227 46 238

An dels vär de, utd, kr 304,58 291,77 253,01 330,62 246,28 228,77 179,50 195,50 185,32 177,37

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 710 712 714 802 963 952 971 936 4 009 4 117
Ut del ning, kr 8,75 6,39 9,92 3,70 8,00 5,40 6,80 7,40 7,10 7,00

To talav kast ning, icke- utd , % 7,4 18,0 -20,8 36,0 12,1 30,8 -4,9 9,6 8,9 5,7

To talav kast ning, utd , % 7,4 18,0 -20,8 36,0 12,2 30,8 -4,9 9,6 8,9 5,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 8,1 18,5 -20,3 36,7 12,8 31,5 -4,6 10,0 9,2 6,3
Aktiv risk 2 år, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

 

1)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Sam man ställ ning, fö re tag*
Fö re tag % av fond för mö gen het
At las Copco AB 8,6
Epi roc AB 2,4
In du stri var den AB 1,3
In ve s tor AB 8,7

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och sam ma fö re tag
el ler mot fö re tag i en och sam ma fö re tags grupp.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 97,4

El, vat ten och gas 0,0
Ari se 22 324 820 0,0
Or rön Ener gy 151 734 1 079 0,0

Ener gi 0,1
Af ri ca Oil Corp. 184 904 2 733 0,0
Int. Pe tro le um Corp. 34 613 4 365 0,1

Fas tig he ter 4,6
Atri um Ljung berg B 58 600 11 615 0,2
Bal der B 628 831 48 294 0,7
Castel lum 413 507 49 848 0,7
Ca te na 39 020 18 456 0,3
Ci bus Nor dic Real Esta te 59 545 10 492 0,2
Diös Fas tig he ter 97 131 7 693 0,1
Fa be ge 207 455 17 177 0,2
Hufvud sta den A 95 976 11 623 0,2
NP3 Fas tig he ter 31 482 7 871 0,1
Ny fo sa 150 571 16 247 0,2
Pan dox 98 091 18 814 0,3
Sagax B 199 923 45 223 0,7
Sam hälls bygg nads bo la get B 1 056 399 4 786 0,1
Wal len stam B 439 082 20 988 0,3
Wihl borgs Fas tig he ter 255 098 26 734 0,4

Fi nans 22,2
EQT 598 761 183 281 2,7
In du stri vär den A 119 614 41 793 0,6
In du stri vär den C 145 751 50 882 0,7
In ve s tor A 446 441 130 450 1,9
In ve s tor B 1 598 378 467 845 6,8
Nor dea Bank 640 978 77 054 1,1
Sam po A 2 384 1 075 0,0
SEB A 1 490 292 225 705 3,3
Svens ka Han dels ban ken A 1 388 574 158 575 2,3
Swed bank A 906 555 197 901 2,9

Häl so vård 6,5
Add Li fe B 108 010 14 830 0,2
Astra Ze neca 140 918 203 838 2,9
Bo nesup port Hol ding 53 334 20 630 0,3
Ca murus 34 046 19 253 0,3
Elek ta B 337 856 20 660 0,3
Ge tinge B 201 083 36 507 0,5
Me di co ver B 63 124 12 120 0,2
SECT RA B 141 473 39 139 0,6
Swe dish Orp han Bio vit rum 171 746 54 512 0,8
Vitro li fe 69 265 14 892 0,2
Xvi vo Per fu sion 25 834 12 633 0,2

IT 8,4
Add no de B 118 432 12 293 0,2
Er ics son B 2 561 130 230 194 3,3
Fort nox 441 416 31 826 0,5
Hex a gon B 1 953 159 206 254 3,0
La gercrantz Group B 178 360 37 028 0,5
Mycro nic 69 913 27 923 0,4
Sinch 643 475 13 339 0,2
Vi tec Soft wa re Group B 34 605 18 825 0,3

In du stri 39,8
ABB Ltd 347 602 206 962 3,0
Add tech B 238 238 71 757 1,0
Alfa La val 271 187 125 451 1,8
Assa Abloy B 895 826 292 756 4,2
At las Copco A 2 297 642 387 957 5,6
At las Copco B 1 364 835 203 975 2,9
Bei jer Ref B 357 459 58 302 0,8
Bra vi da Hol ding 189 397 15 171 0,2
Eo lus Vind B 20 058 963 0,0
Epi roc A 564 326 108 661 1,6
Epi roc B 338 645 58 382 0,8
Husqvar na B 330 003 19 054 0,3
Indut ra de 249 582 69 134 1,0
Lifco B 208 562 66 865 1,0
Lin dab In ter na tio nal 72 269 16 564 0,2
Mun ters Group 121 025 22 511 0,3
NIBE In du stri er B 1 617 079 69 922 1,0
SAAB B 303 904 71 022 1,0
Sand vik 956 150 189 605 2,7
Secu ri tas B 442 895 60 632 0,9
Skans ka B 332 199 77 303 1,1

SKF B 308 358 64 015 0,9
Swe co B 189 112 31 147 0,5
Trel le borg B 191 173 72 378 1,0
Vol vo B 1 471 354 395 206 5,7

Kom mu ni ka tions tjäns ter 2,6
Em bra cer B 987 839 29 793 0,4
Hem net Group 63 576 21 362 0,3
MTG B 84 371 8 007 0,1
Tele2 B 514 239 56 181 0,8
Te lia Com pa ny 2 162 559 66 326 1,0
Vi aplay Group B 1 810 918 1 228 0,0

Kon su ment dag lig va ror 3,4
AAK 170 299 53 746 0,8
Ax food 102 520 23 990 0,3
Es si ty B 532 664 157 509 2,3

Kon su ment säl lan köp 5,7
Au to liv SDB 21 719 22 288 0,3
Bets son B 113 156 16 249 0,2
Bi lia A 59 467 7 178 0,1
Boozt 52 007 6 548 0,1
Clas Ohl son B 36 375 7 639 0,1
Do me tic Group 292 861 15 229 0,2
Electro lux B 201 573 18 525 0,3
Evo lu tion 169 644 144 672 2,1
Hen nes & Mau ritz B 505 564 75 380 1,1
JM 59 749 9 972 0,1
MEKO 38 104 5 098 0,1
MIPS 25 049 11 783 0,2
New Wave Group B 76 496 7 432 0,1
Thu le Group AB 98 958 33 804 0,5
Vol vo Car B 574 969 13 788 0,2

Rå va ror 4,0
Al lei ma 164 603 12 362 0,2
Bil le rud 204 716 20 758 0,3
Bo li den 258 624 80 303 1,2
Gräng es 99 496 13 104 0,2
Hex pol B 238 567 24 525 0,4
Hol men B 71 282 28 955 0,4
SCA B 529 729 74 400 1,1
SSAB B 561 109 24 638 0,4

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,0

De ri vat 0,0
OMXS30 IND FU TU RE 1/2025 72 100 0 0,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment 6 734 576 97,4
Öv ri ga till gång ar och skul der 180 779 2,6
Fond för mö gen het 6 915 355 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)
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Mark nads -
vär de (tkr)
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(%)
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Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Upp gif ter ne dan är ba se ra de på data per 31/12 2024. Mark nads vär den
samt and ra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
an nat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment
Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Köp ta ak ti e fu tu res   179 024 
Sål da ak ti e fu tu res   - 
Köp ta va lu ta fu tu res   - 
Sål da va lu ta fu tu res   - 
Köp ta rän te fu tu res   - 
Sål da rän te fu tu res   - 

Mot part till de ri vat han del
Nor dea Bank Abp

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 304 267   798 276  
Vär de för änd ring på öv ri ga de ri va t in stru ment 1 298   21 011  
Rän tein täk ter 7 646   3 830  
Ut del ning ar 193 826   161 399  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto -27   121  
Öv ri ga in täk ter 123   4  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 507 132   984 641  

För valt nings kost na der 27 943   23 054  
Öv ri ga kost na der 699   556  
Summa kost na der 28 643   23 610  

ÅRETS RE SUL TAT 478 489   961 030  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 6 734 576   6 261 859  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 6 734 576   6 261 859  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 183 509   142 693  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 351   423  
Öv ri ga till gång ar 15 151   11 257  
Summa till gång ar 6 933 586   6 416 232  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2 477   2 123  
Öv ri ga skul der 15 755   3 980  
Summa skul der 18 232   6 102  

Fond för mö gen het 6 915 355   6 410 129  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 15 539 0,2 10 830 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 6 410 129   5 176 990  
An dels ut giv ning 980 891   939 385  
An delsin lö sen -948 029   -662 573  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 478 489   961 030  
Läm nad ut del ning -6 125   -4 703  
Fond för mö gen het vid årets slut 6 915 355   6 410 129  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*

Års be rät tel se 2024 • 599
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Fon dens ut veck ling

Fon dens an dels klas ser A och B steg 3,6 pro cent under året och an dels klas ser na C
och D steg 4,3 pro cent. Jäm fö rel se in dex steg 8,9 pro cent.

Ak ti e mark na den ut veck la des po si tivt under året men kan ta des pe ri od vis av vo -
la ti li tet där mark na dens fokus och dri van de fak to rer skif ta de något under året. To -
talav kast ning en för året ge ne re ra des under förs ta halv å ret då rän te sänk ning ar
och fort satt stark vinst till växt bland bo la gen bi drog till en po si tiv ut veck ling på
bör sen. Under andra halv å ret ut veck la des bör sen i sid led då en viss oro kring kon -
junk tu ren i Eu ro pa, svag eko no mi i Kina och ef ter sval len från det ame ri kans ka
pre si dent va let ska pa de osä ker het på den glo ba la ak ti e mark na den. I slutän dan
seg la de bolag inom de fen si va sek to rer upp som vin na re på bör sen under 2024. De
bolag som ut veck la des sva gast var de med ex po ne ring mot säl lan köpsva ror samt
råvaru-  och fas tig hets bo lag.

Ut veck ling och för änd ring av in ne ha ven

Fon dens ak ti va risk, det vill säga hur myc ket fon dens av kast ning sväng er i värde i
för hål lan de till sitt jäm fö rel se in dex, var 3,7 pro cent vid ut gång en av året. Fon den
är ak tivt för val tad vil ket in ne bär att vi ef ter strä var en bätt re av kast ning gente mot
index genom in ve ste ring ar i ak ti er ut i från egen fun da men tal ana lys. Då detta görs
i en kon cen tre rad mark nad in ne bär det att fon dens ak ti va risk är re la tivt hög.

Bolag inom verk stads sek torn bi drog po si tivt till fon dens ab so lu ta av kast ning
medan in ne ha ven i kon su mentsek torn, främst säl lan köpsva ror, bi drog ne ga tivt
under året. Öv ri ga po si ti va bi drag till den ab so lu ta av kast ning en fick vi i finans- 
och kom mu ni ka tions tjänst sek torn. Jäm fört med index pre ste ra de fon den sämre
under året. Det fö re kom stora av vi kel ser inom många sek to rer och det var en skil -
da bo lagsval som för kla rar den sva ga re av kast ning en jäm fört med index medan
det var po si tivt att vi valt bort vissa bolag inom fastighets-  och rå va ru sek torn.

Fon dens av kast ning fick po si ti va bi drag från ett fler tal in ne hav, bland annat
ABB, Tele2, Mil li com och Thule. Bland ne ga ti va bi drags gi va re fanns ex em pel vis
Do me tic, Ve stas och Elek ta. Att fon dens av kast ning var sämre än index beror del -
vis på de bolag fon den valt att in ve ste ra i men även på grund av att ett antal
bolag i jäm fö rel se in dex, som inte varit in ne hav i fon den, hade en stark ut veck ling
under året. Bland dessa kan In ve s tor näm nas.

I bör jan av året be sök te vi Epi roc och i sep tem ber Volvo Cars. Båda dessa bolag
lig ger långt fram när det gäl ler elekt ri fi e ring inom sina re spek ti ve bran scher,
gruvin du strin och bil in du strin, vil ket gör att de pas sar väl in i fon dens in ve ste rings -
pro fil.

Under året har nya in ne hav lagts till i fon den, bland andra Swed bank, Assa
Abloy och Co loplast. I Swed bank såg vi att vär de ring en nått sin bot ten och nu kan
vara på väg upp och att vins testi ma ten ser över vä gan de po si ti va ut vil ket vi ansåg
vara en bra ut gångs punkt för en in ve ste ring. Co loplast, ett bolag med pro duk ter
inom häl so vård, ser vi som ett bolag med ökad för må ga till för bätt rad mar gi nal
och ac ce le re rad till växt under kom man de år.

In ne ha vet i Nor dea minska des ned för att fi nan si e ra in ve ste ring en i Swed bank.
Vi sålde hela in ne ha vet i Alfa Laval då vi såg bätt re po ten ti al från andra in ve ste -
ring ar.

Ris ker i fon den

På ak ti e mark na den fö re kom mer kurs sväng ning ar till ex em pel som en följd av eko -
no misk ut veck ling, sär skil da po li tis ka hän del ser och för änd ring ar av lagar och reg -
ler i de län der där fö re ta gen är verk sam ma. Fon dens pla ce ring ar är kon cen tre ra de
till en en skild mark nad, var för det finns en högre risk för kurs sväng ning ar än i en
fond som pla ce rar på flera mark na der. Fon den har också pla ce ring ar i ut ländsk
va lu ta, var för det finns en risk för kurs sväng ning ar som beror på va luta kurs för änd -
ring ar.

Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR). Mer in for ma tion finns läng re
fram i denna rap port i bi la gan som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la
pro duk ter. Nor dea Fon der an vän der ISS, In sti tu tio nal Sha re hol der Ser vices, och
Glass Lewis som ex ter na råd gi va re vid röst ning.

In tres se kon flik ter
Inga in tres se kon flik ter har iden ti fi e rats i sam band med fon dens in ve ste ring ar
under året.

Nor dea Swe dish Stars

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möj lig av kast ning

Högre risk
Högre möj lig av kast ning

2020 2021 2022 2023 2024
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Industri 38 %

Finans 19 %

Hälsovård 12 %

Konsument sällanköp 11 %

IT 7 %

Övrigt 14 %

För val ta re: Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gi stre rings land: Sve ri ge
Start da tum: A, B 26/10 1999 • C, D 7/10 2019
ISIN- kod icke- utd: A SE0000625238 • C
SE0013234309
ISIN- kod utd: B SE0004330249 • D SE0013234317
Ut del ning: 4/4 2024
SFDR- klassificering: Ar ti kel 8

Fon den är en ak tivt för val tad ak ti e fond med fokus
på svens ka bolag. In ve ste ring ar sker med sär skilt
fokus på mil jö mäs si ga, so ci a la och ägarstyrnings- 
aspekter.

Ris kni vå

Hi sto risk ut veck ling, 100 kr

Fond för mö gen he tens för del ning, %

Di a gram met visar ex po ne ring in klu si ve de ri vat.

Ob ser ve ra att en fonds hi sto ris ka av kast ning inte är en ga ran ti för
fram ti da av kast ning. Vär det på dina fon dan de lar kan både öka
och mins ka till följd av mark na dens ut veck ling och det är inte sä -
kert att du får till ba ka hela det in sat ta ka pi ta let. Full stän dig in for -
ma tion om Nor de as fon der fin ner du i fon der nas fak tab lad och
in for ma tions bro schy rer. Fak tab lad, in for ma tions bro schy rer, samt
hel- och halv års rap por ter finns, för u tom på www.nor dea.se/
fondin fo, även på Nor de as bank kon tor.

Års be rät tel se 2024 • 600
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,3
 

A, B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 6,7
To tal risk 2 år, % 10,7
Shar pekvot 2 år 0,7
 

C, D
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 7,4
To tal risk 2 år, % 10,7
Shar pekvot 2 år 0,8

Kost na der

A, B
För valt nings av gift, % 1,40
För valt nings kost nad, tkr 154 625,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 148,44
- må nads spa ran de 100 kr/månad 9,43
Av gif ter , % 1,41

C, D
För valt nings av gift, % 0,75
För valt nings kost nad, tkr 15 843,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 79,78
- må nads spa ran de 100 kr/månad 5,06
Av gif ter , % 0,75
 
Ana lys kost na der, tkr 0,0
Trans ak tions kost na der , % 0,02
Trans ak tions kost na der, tkr 2 609,6

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,1
Om sätt ning nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  och
drifts kost na der.

 I ge nom snitt per trans ak tion.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter
avser den icke- utdelande an dels klas sen.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för
in for ma tion om be grep pen under Fon dens ut -
veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de.
Högs ta tillåt na ju ste rings fak tor är 1,75 %.

Föl jan de ju ste rings fak to rer har an vänts under
pe ri o den:

2024-01-02 - 2024-03-28 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

2024-04-02 - 2024-06-28 teck ning 0,06 % och
in lö sen 0,06 %

2024-07-01 - 2024-12-31 teck ning 0,07 % och
in lö sen 0,07 %

Ak ti vi tets grad
Fon den är ak tivt för val tad och har ett jäm fö rel -
se in dex. Fon dens jäm fö rel se in dex ska ge en re -
le vant bild av fon dens lång sik ti ga stra te gis ka in -
ve ste rings in rikt ning med av se en de på risk, av -
kast ning och val av till gångs slag. Fon den kan
pla ce ra i vär de pap per som inte ingår i in dex et
om möj lig he ter där i ge nom ges att öka av kast -
ning en. Pla ce rings stra te gin in ne bär att av vi kel -
ser i risk och av kast ning kan fö re kom ma jäm fört
med index. Ak ti vi tets gra den i för valt ning en av
fon den följs upp genom måt tet aktiv risk (se i
ta bel len ovan och på sida 1 för fon den).

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får an vän da de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en för att han te ra ris -
ker, främ ja en e� ek tiv port följ för valt ning och
som möj lig het till ökad av kast ning. Någon
sådan han del har inte skett under året.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Fon dens ut veck ling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fond för mö gen het, mkr 13 168 12 243 9 917 13 286 11 140 12 088 9 831 11 658 9 612 9 044

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 49,0 53,7 57,6 - - - - - - -
 

A, B
An dels vär de icke- utd, kr 4 236,68 4 089,10 3 433,97 4 227,34 3 248,94 3 066,34 2 372,67 2 682,55 2 280,73 2 045,22

Ute stå en de an de lar icke- utd, tu sen tal 2 388 2 655 2 762 3 053 3 376 3 820 4 017 4 237 4 100 4 352

An dels vär de utd, kr 2 731,98 2 716,79 2 364,03 3 014,65 2 369,40 2 352,31 1 883,00 2 214,89 1 954,73 1 827,17
Ute stå en de an de lar utd, tu sen tal 48 48 44 47 60 157 160 132 133 79

Ut del ning, kr 85,54 90,44 90,44 59,60 94,30 75,30 88,60 78,20 73,10 73,00

To talav kast ning icke- utd , % 3,6 19,1 -18,8 30,1 6,0 29,2 -11,6 17,6 11,5 3,7

To talav kast ning utd , % 3,6 19,1 -18,8 30,1 6,1 29,2 -11,6 17,6 11,5 3,7
Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 8,9 18,5 -7,4 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 3,7 - - - - - - - - -

 

C, D
An dels vär de icke- utd, kr 153,96 147,64 123,19 150,65 115,04 107,86 - - - -

Ute stå en de an de lar icke- utd, tu sen tal 18 915 8 414 2 553 1 503 202 51 - - - -
An dels vär de utd, kr 136,37 134,54 116,29 147,31 115,04 107,87 - - - -

Ute stå en de an de lar utd, tu sen tal 54 103 101 93 53 0 - - - -

Ut del ning, kr 4,04 4,42 4,42 2,90 - - - - - -

To talav kast ning icke- utd , % 4,3 19,8 -18,2 30,9 6,7 7,9 - - - -
To talav kast ning utd , % 4,3 19,8 -18,2 30,9 6,7 7,9 - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 8,9 18,5 -7,4 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 3,7 - - - - - - - - -

 

1)

1)

2)

1)

1)

2)

3)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
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Års be rät tel se 2024 • 602

In ne hav per den 31/12 2024

 Si�rorna avser marknadsvärdets andel av fondförmögenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför EES.

Vär de rings prin ci per

Fondens innehav av aktier och övriga finansiella instrument värderas till betalkurs efter
klockan 16�00 på balansdagen 31/12 2024.

Fondens värdering av övriga finansiella instrument grundas på externa priskällor.

Fondens andelsvärde beräknas genom en värdering av fondens innehav till sista betalkurs på
balansdagen 31/12 2024.

Yt ter li ga re in for ma tion om de ri va t in stru ment och
vär de pap pers fi nan sie rings trans ak tio ner
Fon den har inte be dri vit ut lå ning el ler in lå ning av vär de pap per un der
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, repo-av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner el ler mar gi nalut lå ning. Fon den har inte an vänt
de ri va t in stru ment un der pe ri o den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
Fon den tilläm par ju ste rat fon dan dels vär de. Me to den syf tar till att för -
hind ra att fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost na der till följd av
att and ra an delsä ga re i be ty dan de om fatt ning teck nar el ler lö ser in fon -
dan de lar i fon den. Teck ning och in lö sen av fon dan de lar med för kost na -
der för fon den ef tersom port följ för val ta ren mås te köpa nya vär de pap per
till fon den för att pla ce ra de me del som in flu tit ge nom teck ning ar el ler
säl ja vär de pap per för att lös gö ra lik vi da me del med vil ka in lö sen be ta -
las. De kost na der som då upp står be las tar hela fon den och rik tas så le -
des till alla an delsä ga re i fon den.

Med hjälp av en mer flex i bel vär de rings me tod kan ovan nämn da kost -
na der rik tas till de an delsä ga re som, vid de ras teck ning el ler in lö sen, ger
upp hov till vär de pap pers han del och där med trans ak tions kost na der. Syf -
tet med me to den är så le des att främ ja jäm lik he ten mel lan an delsä gar -
na.

I prak ti ken in ne bär me to den föl jan de att fon dan dels vär det ju ste ras de
vär de be räk nings da gar då fon dens net toflö de över sti ger ett på för hand
fast ställt trös kel vär de (s.k. par ti ell ju ste ring).

Mer in for ma tion om ju ste rat fon dan dels vär de finns i fon dens fond be -
stäm mel ser, in for ma tions bro schyr och fak tab lad.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt la gen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Er sätt ning ar
Nor dea Funds Ab har i ge nom snitt un der året haft 42 an ställ da i 4 län -
der. Med ar be ta re har er hål lit fast lön upp gå en de till to talt 44 979 362,37
SEK*, där ut ö ver har 15 av alla an ställ da mot ta git rör lig er sätt ning upp -
gå en de till to talt 2 859 010,01 SEK*.

Fond bo la get har un der året be ta lat ut fas ta lö ner till den verk stäl lan de
led ning en och de som ver kar i upp gif ter som krä ver risk tag ning upp gå -
en de till to talt 1 817 514,56SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp gå en de till
to talt 148 680,48 SEK*, re spek ti ve fas ta lö ner till de som skö ter in ter na
till syns funk tio ner upp gå en de till to talt 2 903 813,38 SEK* och rör li ga er -
sätt ning ar upp gå en de till to talt 0,00 SEK*.

Fond bo la get har de le ge rat port följ för valt ning en till Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB (NIM), er sätt ning ar till för val ta re be ta las av det ta
bo lag. Med ar be ta re inom för valt nings or ga ni sa tio nen har er hål lit fast lön
upp gå en de till to talt 136 381 353,68 SEK* och rör li ga er sätt ning ar upp -
gå en de till to talt 100 905 095,14 SEK* un der år 2024. Det to ta la be lop pet
av des sa fas ta lö ner och rör li ga er sätt ning ar har be räk nats ge nom att
be stäm ma hur stor an del det sam man lag da mark nads vär det på de fon -
der som Nor dea Funds Ab för val tar ut gör av det to ta la vär det på den
för mö gen het som står un der NIM:s för valt ning i slu tet av 2024.

Nor de as in ter na re vi sion har gått ige nom fond bo la gets er sätt nings sy -
stem och -pro ces ser för rä ken skaps pe ri o den 2024. Pro ces ser na för er -
sätt ning till de per so ner som vä sent ligt på ver kar risk pro fi len för fond bo -
la get el ler för de fon der som bo la get för val tar be trak ta des som re le van -
ta en ligt de iakt ta gel ser som gjor des i re vi sio nen. Inga vä sent li ga änd -
ring ar har gjorts i po li cyn un der rä ken skaps pe ri o den 2024. Upp gif ter om
lön- och er sätt nings po li cyn samt in for ma tion om er sätt nings kom mit tén
finns ock så till gäng li ga på www.nor de a funds.com (si dan är på eng els -
ka).

* Er sätt ning ar som be ta lats ut i EUR el ler öv ri ga va lu tor har om räk nats
till SEK en ligt Nor de a kon cer nens in ter na ge nom snitts kurs på bok sluts -
da gen (11,43696).

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,9

Fi nans 18,9
EQT 1 723 242 527 484 4,0
In ve s tor B 967 522 283 194 2,2
Kin ne vik B 2 448 276 180 536 1,4
Nor dea Bank 3 536 958 425 190 3,2
Sam po A 408 747 184 287 1,4
Swed bank A 2 999 863 654 870 5,0
Tryg 991 566 230 598 1,8

Häl so vård 11,7
Astra Ze neca 504 598 729 901 5,5
Bio Ar ctic B 139 017 27 734 0,2
Co loplast B 154 647 186 636 1,4
Elek ta B 3 942 043 241 056 1,8
Swe dish Orp han Bio vit rum 1 102 092 349 804 2,7

IT 7,1
Er ics son B 2 241 410 201 458 1,5
Hex a gon B 6 938 501 732 706 5,6

In du stri 37,7
ABB Ltd 1 254 884 747 158 5,7
Assa Abloy B 881 331 288 019 2,2
At las Copco A 7 452 398 1 258 337 9,6
Epi roc A 3 192 138 614 646 4,7
Kem po wer Cor po ra tion 165 670 18 360 0,1
La tour B 672 683 185 593 1,4
Lifco B 655 056 210 011 1,6
Mun ters Group 257 568 47 908 0,4
Secu ri tas B 462 168 63 271 0,5
SKF B 950 837 197 394 1,5
Tom ra Systems 1 470 771 209 529 1,6
Vol vo B 4 199 979 1 128 114 8,6

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,2
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 625 214 169 558 1,3
Tele2 B 2 899 980 316 823 2,4
Te lia Com pa ny 9 420 644 288 931 2,2
Vi aplay Group B 55 774 966 37 815 0,3

Kon su ment dag lig va ror 4,5
Es si ty B 2 000 949 591 681 4,5

Kon su ment säl lan köp 10,9
Au to liv SDB 254 083 260 740 2,0
Do me tic Group 5 354 579 278 438 2,1
Hen nes & Mau ritz B 3 321 452 495 228 3,8
Thu le Group AB 1 028 490 351 332 2,7
Vol vo Car B 2 004 599 48 070 0,4

Rå va ror 2,0
No vo ne sis (No vozy mes) B 412 386 258 086 2,0
Sum ma fi nan si el la in stru ment 13 020 497 98,9
Öv ri ga till gång ar och skul der 147 176 1,1
Fond för mö gen het 13 167 672 100,0

Ak tie port följ 
An tal

Mark nads -
vär de (tkr)

An del
(%)1)

K1)

1)

K1)

https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Re sul tat räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Vär de för änd ring på över låt ba ra vär de pap per 172 040   1 733 457  
Rän tein täk ter 6 519   5 811  
Ut del ning ar 435 503   335 624  
Va luta kur s vins ter och - förluster netto 783   2 416  
Öv ri ga in täk ter 82   2  
Summa in täk ter och vär de för änd ring 614 928   2 077 310  

För valt nings kost na der 170 469   150 618  
Öv ri ga kost na der 2 675   2 221  
Summa kost na der 173 143   152 840  

ÅRETS RE SUL TAT 441 785   1 924 471  

Ba lans räk ning (TKR)  2024-12-31   2023-12-31  

Över låt ba ra vär de pap per 13 020 497   12 115 756  
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 13 020 497   12 115 756  

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 150 240   136 632  
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 314   501  
Öv ri ga till gång ar 17 550   7 718  
Summa till gång ar 13 188 600   12 260 607  

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 14 804   13 565  
Öv ri ga skul der 6 124   4 402  
Summa skul der 20 928   17 967  

Fond för mö gen het 13 167 672   12 242 640  

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Fond för mö gen het vid årets bör jan 12 242 640   9 916 513  
An dels ut giv ning 2 365 333   1 403 975  
An delsin lö sen -1 877 438   -997 880  
Årets re sul tat en ligt re sul tat räk ning 441 785   1 924 471  
Läm nad ut del ning -4 647   -4 439  
Fond för mö gen het vid årets slut 13 167 672   12 242 640  

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

In täk ter och vär de för änd ring

Kost na der

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen   %*   %*

För änd ring av fond för mö gen het

*
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EU-taxonomin  
är ett klassificerings-
system som fastställs 
i förordning (EU) 
2020/852, 
där det fastställs  
en förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 

 
Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel  
på 84 % hållbara investeringar 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål 
 

Den främjade miljörelaterade  
och sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

 
Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ____% 

i ekonomiska 
verksamheter som anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ____% 

Nej Ja 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

Regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a  
i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 2020/852 

 

 
Produktnamn: Nordea Swedish Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300LSDJAZ2PO51K23 

 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 
 

 

Hållbar investering: 
en investering  
i ekonomisk 
verksamhet  
som bidrar till  
ett miljömål  
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för  
god styrning. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

De egenskaper som främjades kunde vara miljörelaterade och/eller sociala  
och inkluderade följande: 

  
Minimiandel hållbara investeringar Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaper genom att delvis investera i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrog till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada  
för några andra miljömål eller sociala mål samt följer praxis för god styrning. 
 
ESG-betyg Fonden främjade miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera 
i företag eller emittenter med goda ESG-betyg. ESG står för faktorer relaterade till miljö, 
socialt ansvar och bolagsstyrning. Företag eller emittenter som fonden har investerat  
i har analyserats och betygsatts av NAM eller av en extern leverantör för att säkerställa  
att endast värdepapper emitterade av företag som uppfyllde minimikravet för ESG-betyg 
kunde inkluderas i fonden och att de företag och emittenter som har lägre  
ESG-betyg exkluderades. 

 
Sektor- och värdebaserade exkluderingar Fonden främjade miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaper genom att exkludera företag som bedöms som olämpliga baserat  
på deras affärsverksamheter eller agerande. 

 
Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
Fonden främjade miljörelaterade och/eller sociala egenskaper genom att avstå från  
att investera i företag med väsentlig exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har  
en trovärdig övergångsplan. 

 Inget referensvärde valdes i syfte att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper  
som fonden främjar. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

 
Hållbarhets-
indikator 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet 

Täckning 

% hållbara 
investeringar % hållbara investeringar 84,86 % 98,41 % 98,41 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
har ett ESG-betyg som inte 
uppfyller minimikravet 

0,00 % 98,32 % 98,32 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor-  
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
följer inte de sektor-  
och värdebaserade 
exkluderingarna 

0,00 % 98,32 % 98,32 % 

% av 
investeringarna, 
anpassade till de 
miljörelaterade  
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s policy 
för fossila bränslen  
i linje  
med Parisavtalet 

% av investeringarna, 
anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaperna,  
som inte är förenliga med NAM:s 
policy för fossila bränslen i linje 
med Parisavtalet 

0,00 % 98,32 % 98,32 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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 ... och jämfört med de föregående perioderna? 
 

Hållbarhets-
indikator 

Mått 
Referens-
period 

Mätvärde 
Godtag-
barhet 

Täckning 

% hållbara 
investeringar 

% hållbara 
investeringar 

2024 84,86 % 98,41 % 98,41 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, har 
ett ESG-betyg  
som inte uppfyller 
minimikravet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
har ett ESG-betyg 
som inte uppfyller 
minimikravet 

2024 0,00 % 98,32 % 98,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, 
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
följer inte de sektor- 
och värdebaserade 
exkluderingarna 

2024 0,00 % 98,32 % 98,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna, som 
inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

% av 
investeringarna, 
anpassade till  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna,  
som inte är förenliga 
med NAM:s  
policy för fossila 
bränslen i linje  
med Parisavtalet 

2024 0,00 % 98,32 % 98,32 % 
2023 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

 
 

 
  Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 

delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 
Målet med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till ett  
eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), eller alternativt att vara 
involverad i verksamhet som är förenlig med EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i företag där minst 20 % av deras 
verksamhet kunde kopplas till ekonomisk verksamhet som stöder ett miljömässigt 
hållbart mål enligt EU-taxonomin, eller ett miljömål eller socialt mål på FN:s lista  
över globala mål för hållbar utveckling. 

 
FN:s globala mål för hållbar utveckling är en uppsättning med 17 mål antagna av FN  
år 2015 som en uppmaning till åtgärder för att utrota fattigdom, skydda planeten samt 
säkerställa fred och välstånd till år 2030. 

 
EU-taxonomin fastställer ett ramverk för att bedöma miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter och innehåller en förteckning över ekonomiska aktiviteter som anses  
som miljömässigt hållbara inom ramen för EU-kommissionens gröna giv  
(European Green Deal). 
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 På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

produkten delvis gjorde inte någon betydande skada för några miljömässigt eller 
socialt hållbara investeringsmål? 
Som en del av processen med att identifiera hållbara investeringar granskades företag 
för att säkerställa att de inte orsakade någon betydande skada (DNSH-test; ”do  
no significant harm”) för något annat socialt mål eller miljömål. DNSH-testet använde 
PAI-indikatorer (PAI, Principal Adverse Impact) enligt beskrivningen nedan för  
att identifiera och exkludera företag som inte uppnådde gränsvärdena. 

 
Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

 
DNSH-testet utgör en del av metoden för att identifiera hållbara investeringar,  
och med testet identifierades negativa avvikelser och bristande resultat avseende 
PAI-indikatorer. Förvaltningsorganisationen beaktade PAI-indikatorerna i tabell 1, 
bilaga 1 i SFDR RTS. Under rapportperioden var data främst tillgängliga  
för användning av nedanstående indikatorer. 

 
Klimatrelaterade indikatorer och andra miljörelaterade indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser 
• Påverkan på den biologiska mångfalden 
• Utsläpp till vatten 
• Farligt avfall 

 
Indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor: 
• Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer 
• Jämnare könsfördelning i styrelserna 
• Exponering mot kontroversiella vapen 
• Allvarliga människorättsfrågor 

 
Företag som inte uppnådde de gränsvärden som definierats av 
förvaltningsorganisationen klassificerades inte som en hållbar investering.  
Detta omfattade företag som är inblandade i allvarliga incidenter gällande mänskliga 
rättigheter, allvarliga kontroverser i fråga om biologisk mångfald eller brott mot FN:s 
Global Compact eller OECD:s riktlinjer. 

 
Företag som presterade sämst vad gäller utsläpp till vatten, farligt avfall och utsläpp 
av växthusgaser klarade inte heller DNSH-testet. Företag med mer än 0 % av sina 
intäkter från okonventionella fossila bränslen blev också underkända i DNSH-testet. 
Företag som härledde mer än 5 % av intäkterna från konventionella fossila bränslen 
eller mer än 50 % från tjänster specifika för den fossila bränsleindustrin godkändes 
endast i DNSH-testet om de var under de klimatrelaterade exkluderingskriterier som 
fastställs i EU-referensvärdet för anpassning till Parisavtalet med intäktströskelvärden 
på 1 % för kol, 10 % för olja, 50 % för naturgas och 50 % för elgenerering baserad på 
fossila bränslen och förutsatt att de hade en klimatomställningsplan. I vår policy  
för fossila bränslen i linje med Parisavtalet beskrivs de kriterier som används för  
att identifiera företag med trovärdiga övergångsplaner. 

 
Ytterligare exkluderingar för att vidare begränsa negativa externa effekter tillämpades 
för fondens investeringsunivers för att undvika investeringar i företag som  
är inblandade i energikol eller produktion av fossila bränslen från oljesand eller 
borrning i Arktis, såväl som kontroversiella vapen och pornografi. 

 
De data om PAI-indikatorer som behövs för DNSH-testet kom från 
tredjepartsleverantörer. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser  
är investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, sociala 
frågor och 
personalfrågor, 
respekt för mänskliga 
rättigheter samt frågor 
rörande bekämpning 
av korruption  
och mutor. 
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Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer  
för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag  
och mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

 
Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella företag 
och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter säkerställs som 
en del av processen med att identifiera hållbara investeringar med hjälp av indikatorn 
för FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna  
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada  
för några miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktades för denna produkt var: 

 
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  

MILJÖRELATERADE INDIKATORER 
 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 4.969 tCO2e 98,32 % 98,32 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 6.262 tCO2e 98,32 % 98,32 % 

Scope 3-
växthusgasutsläpp 439.748 tCO2e 98,32 % 98,32 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2 

11.231 tCO2e 98,32 % 98,32 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser  
Scope 1+2+3 

450.979 tCO2e 98,32 % 98,32 % 

Koldioxidavtryck 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2 

10 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,32 % 98,32 % 

Koldioxidavtryck 
Scope 1+2+3 

398 tCO2e/investerad 
miljon euro 98,32 % 98,32 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

19 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 98,32 % 98,32 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet, 
Scope 1+2+3 

872 tCO2e/miljon euro  
i intäkter 

98,32 % 98,32 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma  
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för  
fossila bränslen 

5,85 % investeringar  
i fossila bränslen 98,32 % 98,08 % 

Andel av icke 
förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
investeringsobjektens 
andel icke-förnybar 
energiförbrukning från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

53,15 % icke-förnybar 
energiförbrukning 98,32 % 97,18 % 

0,00 % icke-förnybar 
energiproduktion 98,32 % 0,00 % 
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA  
MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde Godtag-
barhet  Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiför-
bruknings-
intensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,11 GWh/miljon euro  
i intäkter 60,95 % 58,38 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditioneringsförs
örjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,10 GWh/miljon euro  
av intäkter 4,58 % 4,58 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro  
av intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

3,44 % med  
negativ inverkan 98,32 % 98,13 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt  
per miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad  
miljon euro 98,32 % 4,92 % 

Avfall Farligt avfall och 
radioaktivt avfall 

Ton farligt avfall  
och radioaktivt avfall 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som  
ett vägt genomsnitt 

0,18 ton/investerad  
miljon euro 98,32 % 98,25 % 
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OCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA 
RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser  
för hållbar utveckling 

Mått Mätvärde 
Godtag-
barhet  

Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
och 
OECD:sriktlinjer 
för multinationella 
företag riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
Global Compact eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandning  
i brott mot 98,32 % 98,32 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för  
att övervaka 
efterlevnaden  
av FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 98,32 % 98,32 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,92 % löneskillnad 98,32 % 55,54 % 

Jämnare 
könsfördelning  
i styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter  
i investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

40,28 % (kvinnliga 
ledamöter 

/styrelseledamöter) 
98,32 % 98,32 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster-
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade  
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % inblandning 98,32 % 98,32 % 

 
Godtagbarhet: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Största investeringarna Sektor Tillgångar Land 

Atlas Copco A Industri 9,28 % Sverige 

Volvo B Konsument sällanköp 8,66 % Sverige 

Hexagon B Industri 5,74 % Sverige 

Epiroc A Industri 5,49 % Sverige 

AstraZeneca Konsument dagligvaror 5,23 % Storbritannien 

ABB Ltd Industri 5,18 % Schweiz 

Essity B Konsument dagligvaror 4,51 % Sverige 

EQT Finans 4,21 % Sverige 

 

Förteckningen 
innehåller  
de investeringar  
som utgör  
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden, 
som är följande: 
1 januari 2024 – 
31 december 2024 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 
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Investeringar 

100 % 
Nr 1A Hållbara 

84 % 
Taxonomi-
förenliga 

2 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper  

14 % 

Andra 
miljörelaterade 

69 % 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjads av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
 

• Underkategorin Nr1 A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt  
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

Sociala 
72 % 

Nr 1 Anpassade till 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 

98% 

Nr 2 Annat 
2 % 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 
 

 
 Vad var tillgångsallokeringen? 

 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En enskild 
investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och därigenom leda till en total 
allokering på mer än 100 %. Det finns ingen prioritering av miljömål och sociala mål,  
och strategin är inte inriktad mot någon specifik allokering eller minimiandel vad gäller 
någon av dessa kategorier. Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål  
och sociala mål, och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat  
på tillgång och hur attraktiva investeringsmöjligheter som erbjuds. 

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar  
i specifika tillgångar. 
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  I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

 
Sektor Undersektor Tillgångar 

Råvaror Kemikalier 1,48 % 

Likvida medel Likvida medel 1,67 % 

Kommunikationstjänster Medier 0,31 % 

Kommunikationstjänster Telekommunikation 7,10 % 

Konsument sällanköp Fordonstillverkare 9,15 % 

Konsument sällanköp Fordonskomponenter & -utrustning 3,35 % 

Konsument sällanköp Distribution/grossistförsäljning 0,10 % 

Konsument sällanköp Fritid 5,04 % 

Konsument sällanköp Detaljhandel 3,44 % 

Konsument dagligvaror Bioteknik 2,77 % 

Konsument dagligvaror Kommersiella tjänster 0,78 % 

Konsument dagligvaror Kosmetika/Personlig omvårdnad 4,51 % 

Konsument dagligvaror Hälsovårdsprodukter 3,22 % 

Konsument dagligvaror Läkemedel 5,23 % 

Energi Alternativa energikällor 0,84 % 

Finans Bank 9,28 % 

Finans Försäkring 4,62 % 

Finans Investeringsbolag 3,24 % 

Finans Riskkapital 4,21 % 

Industri Byggnadsmaterial 0,41 % 

Industri Elektronik 5,91 % 

Industri Miljöstyrning 1,14 % 

Industri Maskiner – bygg & gruvdrift 5,49 % 

Industri Maskiner – blandat 15,02 % 

Industri Metalltillverkning/hårdvara 0,12 % 

Industri Diverse tillverkning 1,56 % 

Totalt  100,00 % 
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I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med  
ett miljömål förenliga med EU-taxonomin? 

 Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller 
kärnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1 

 

 Ja:   

  I fossilgas  I kärnenergi 

 Nej    
 

 
 

 

    
1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till  
att begränsa klimatförändringarna (”begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något  
av målen i EU-taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk 
verksamhet för fossilgas och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning  
(EU) 2022/1214. 

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur 
taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första diagrammet 
taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, 
inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten 
endast med avseende på  
de investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer. 

1. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
inklusive statsobligationer* 

2. Taxonomiförenlig verksamhet hos investeringar 
exklusive statsobligationer* 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 3 % 
Ej taxonomiförenliga: 97 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 %  
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 % 
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Taxonomiförenliga: Fossilgas: 0 %  
Taxonomiförenliga: Kärnenergi: 0 % 
Taxonomiförenliga (ej fossilgas och kärnenergi): 2 % 
Ej taxonomiförenliga: 98 % 

Verksamheter som  
är förenliga med 
taxonomin uttrycks 
som en andel  
av följande: 
- omsättning, 

vilket återspeglar 
andelen  
av intäkterna från 
investerings-
objektens gröna 
verksamheter 

- kapitalutgifter 
(CapEx) som  
visar de gröna 
investeringar  
som gjorts av 
investerings-
objekten, t.ex. för  
en omställning till  
en grön ekonomi. 

- driftsutgifter 
(OpEx), som 
återspeglar 
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter. 

För att uppfylla  
EU-taxonomin 
omfattar kriterierna 
för fossilgas 
begränsningar  
av utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi eller 
koldioxidsnåla 
bränslen senast  
i slutet av 2035. 
När det gäller 
kärnenergi inkluderar 
kriterierna omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 

Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt  
för andra 
verksamheter  
att bidra väsentligt 
till ett miljömål. 

Omställnings-
verksamheter  
är verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ tillgängliga 
för och som bland 
annat har 
växthusgasutsläpp på 
nivåer som motsvarar 
bästa prestanda. 
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Det finns inga data tillgängliga för rapportperioden som bekräftar att den finansiella produkten 
investerade i verksamhet kopplad till fossilgas och/eller kärnenergi som är förenlig med  
EU-taxonomin. 

 
För närvarande bedöms taxonomiförenlighet utifrån uppgifter från tredjepartsleverantörer  
och eventuellt tillgänglig information som investeringsobjekten själva rapporterat. 
Egna verktyg och processer har utvecklats för att mäta betydande skada och sociala 
minimiskyddsåtgärder. 

 
Med hjälp av den metod som används av tredjepartsleverantörer av data bedöms hur företagen 
är involverade i ekonomiska verksamheter som på ett betydande sätt bidrar till ett miljömål, 
samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra hållbarhetsmål och uppfyller 
sociala minimiskyddsåtgärder. Investeringens taxonomiförenlighet baseras på den andel  
av omsättningen som är exponerad eller potentiellt exponerad mot taxonomiförenliga 
verksamheter. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte helt förenliga 
på grund av bristen på publikt rapporterade data, som bedömningarna i stor utsträckning  
är avhängiga av. 

 
Vi prioriterar sådan information som investeringsobjekten själva har rapporterat om den finns 
tillgänglig. I det fall dataleverantörer anlitas för att tillhandahålla motsvarande data genomför 
Nordea Asset Management (NAM) en fördjupad undersökning (due diligence)  
av dataleverantörernas metod. Om vi inte kan bekräfta tillgängliga data för majoriteten  
av portföljens innehav kommer vi av försiktighetsskäl rapportera 0 (noll) procent  
av Taxonomiförenliga investeringar. 

 
Investeringarnas taxonomiförenlighet har inte varit föremål för revisorernas försäkran eller 
granskning av tredje part. Dataleverantörernas metoder varierar och resultaten är kanske inte 
helt förenliga på grund av bristen på publikt rapporterade data. 

 
 Vilken var andelen investeringar som gjordes i 

omställningsverksamheter och möjliggörande verksamheter? 
 

Typ av verksamhet Tillgångar 

Omställningsverksamheter 0,13 % 

Möjliggörande verksamheter 1,17 % 

Totalt 1,30 % 

 

 

 Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med  
EU-taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

 
Referensperiod Taxonomiförenliga investeringar 

2024 2,10 % 

2023 0,00 % 

2022 0,00 % 
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Referensvärden  
är index för att mäta 
om den finansiella 
produkten uppnår  
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som  
den främjar. 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenligt med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-taxonomin 
var 69 %. 

 
Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 72 %. 
 
 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat",  
vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade  
eller sociala minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan ha 
använt derivat och andra tekniker för ändamål som beskrivs i beskrivningen av fonderna 
i prospektet. Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. Miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder var inte tillämpliga. 

 
 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade och/eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut investeringarna  
i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala egenskaper som fonden 
främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 

 

 
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

Ej tillämpligt. 

 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 
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Fond bo la get Nor dea Funds Ab

Nor dea Funds Ab
Nor dea Funds Ab och dess fi li a ler i Sve ri ge, Nor ge,
Dan mark an sva rar för för valt ning en av de fon der
som re gi stre rats i Sve ri ge, Fin land, Nor ge och Dan -
mark.

Ak ti e ka pi tal: 3 350 000 euro.
Re gi stre rings num mer: 1737785-9
Hem ort: Helsing fors

Verk stäl lan de di rek tör, CEO:
Jo se fin De ger holm

Fond verk sam he ten i Sve ri ge be drivs ge nom fi li a -
len Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al.
Or ga ni sa tions num mer: 516408-8782
Mäs ter Samu els ga tan 21, M541 105 71 Stock holm
Te le fon: 010-157 10 00

Verk stäl lan de di rek tör, Nor dea Funds Ab,
Svensk Fi li al: El li nor Nord gren

Kla gomål s an sva rig: Anas ta siya Ca dez

Fond bo la get har till stånd att be dri va fond verk -
sam het i Fin land. Vi da re har fond bo la get till stånd
att i Sve ri ge be dri va verk sam het från sin svens ka
fi li al.

Fond bo la get an li tar Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB, med fi li a ler, för för mö gen hets för valt ning
av fon der, för fon dad mi nist ra tion samt för dis tri bu -
tion av fon der för in sti tu tio nel la kun der.

Fond bo la get an li tar Nor dea In vest ment Funds S.A.
för fon dad mi nist ra tion.

Fond bo la get har in gått dis tri bu tions av tal med
Nor dea Bank Abp, med fi li a ler, för dis tri bu tion av
fon der på de nor dis ka mark na der na. Nor dea Bank
Abp med fi li a ler han te rar även re gis ter fö ring en av
de an delsä ga re som via dem har teck nat an de lar i
fon der.

Fond bo la get har vi da re in gått dis tri bu tions av tal
med Nor dea In vest ment Funds S.A. som hu vud dis -
tri butör för den dis tri bu tion av fon der som sker ge -
nom tred je part. Fond bo la get har även in gått dis -
tri bu tions av tal med yt ter li ga re ett an tal dis tri bu tö -
rer.

Fond bo la get an li tar Nor dea Bank Abp för eko no -
mi- och con trol ler funk tio ner.

Fond bo la get be ta lar dis tri bu tions er sätt ning till dis -
tri bu tö rer na, dock fö re kom mer an dels klas ser med
sär skil da vill kor för dis tri bu tion som in ne bär att
ing en dis tri bu tions er sätt ning ut går från fond bo la -
get. Mer in for ma tion av se en de den na er sätt ning
finns på www.nor dea.se/fon der.

Vär de pap pers fon der
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil, In sti tu tio nel la
Ak ti e fon den Sve ri ge, In sti tu tio nel la Ak ti e fon den
Värl den, Nor dea Alfa, Nor dea Av tal spen sions fond
Midi, Nor dea Bo stads ob li ga tions fond, Nor dea Do -
na tions me dels fond, Nor dea Ge ne ra tions fond 50-
tal, Nor dea Ge ne ra tions fond 60-tal, Nor dea Ge ne -
ra tions fond 70-tal, Nor dea Ge ne ra tions fond 80-tal,
Nor dea Ge ne ra tions fond 90-tal, Nor dea Ge ne ra -
tions fond Se ni or, Nor dea Ide ell Ak ti e fond, Nor dea
Ob li ga tions fond, Nor dea Pri va te Ban king Rän te -
port följ, Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge, Nor dea
Sta bil, Nor dea Stra te ga 15, Nor dea Stra te ga 35,
Nor dea Stra te ga 50, Nor dea Stra te ga 70, Nor dea
Sve ri ge Pas siv, Nor dea Swe dish Bond Stars, Nor -

dea Swe dish Stars och Tjäns te man na rö rel sens
För valt nings fond.

Spe ci al fon der
In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den, In sti tu -
tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK och
Nor dea In sti tu tio nell Rän te fond Lång Du ra tion.

Nor dea Funds Ab:s sty rel se
Juk ka Pert tu la*, ord fö ran de, finsk med bor ga re,
Sty rel se pro�s
Sø ren Tho ri us Møl ha ve An dre sen, dansk med bor -
ga re,
Head of In teg ra tion Ma na ge ment O� ce (IMO),
Nor dea
Per Långs ved, svensk med bor ga re,
Head of Per so nal Ban king Swe den & Country
Se ni or Execu ti ve, Nor dea
Vesa Ol li ka i nen, finsk med bor ga re,
Head of Part ners hips, Nor dea As set Ma na ge ment
Ma ri an ne Philip*, vice ord fö ran de, dansk med bor -
ga re,
Ad vo kat, de lä ga re, Kro mann Reu mert 
Hen ri ka Vik man, finsk med bor ga re
Head of Nor dea As set Ma na ge ment Go ver nan ce

*obe ro en de sty rel se med lem

Re vi so rer för Nor dea Funds Ab
Pri ce wa ter house Coo pers Oy, re vi sions sam man -
slut ning

Hu vud an sva ri ge re vi sor
Taru Mä en pää, CGR

Re vi sors supple ant
Juk ka Pa u no nen, CGR

Re vi so rer na är fins ka med bor ga re

Re vi sor för Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al och de
sve ri ge re gi stre ra de fon der na
Pri ce wa ter house Coo pers AB
An ders O Carls son, svensk med bor ga re, auk to ri se -
rad re vi sor

För va rings in sti tut
Fond bo la gets sty rel se har ut sett J.P. Mor gan SE –
Stock holm Bank fi li al, org.nr 516406-1110, till för va -
rings in sti tut (För va rings in sti tu tet) för fon der nas
till gång ar en ligt ett de på av tal in klu si ve se na re
änd ring ar (De på av ta let).

J.P. Mor gan SE är ett kre di tin sti tut en ligt den hu -
vud sak li ga a� ärs verk sam he ten och dess ju ri dis ka
form är ett eu ro pa bo lag grun dat i en lig het med la -
gar na i För bunds re pu bli ken Tyskland. J.P. Mor gan
SE har sitt säte på Tau nustor 1, 60310 Frank furt am
Main, Ger ma ny, och fi li a len i Helsing fors har sitt
säte på Hamn ga tan 15, 6tr., 111 47 Stock holm och
fi li a lens hem ort är Stock holm.

Er sätt nings po li cy
Fond bo la get har en Er sätt nings po li cy som ska
mot ver ka över dri vet risk ta gan de. Er sätt nings po li -
cyn in ne hål ler system risk kri te ri er från a� är sen he -
ter na, Fond bo la get och fon den. Fond bo la get har
in fört ett an tal sä ker hets me ka nis mer som ska för -
hind ra att med ar be tar na tar ris ker som av vi ker
från fon dens risk pro fil el ler fond be stäm mel ser, el -
ler som skul le stri da mot Fond bo la gets skyl dig het
att age ra ut i från fon dens bäs ta.

Er sätt nings po li cyn stöd jer a� ärs stra te gin, må len,
vär de ring ar na och den lång sik ti ga ut veck ling en för
fon den, dess an delsä ga re, Fond bo la get och Nor -

dea Bank Abp, den kon cern som Fond bo la get till -
hör. Er sätt nings po li cyn ska ock så fö re byg ga in tres -
se kon flik ter. Den en skil da med ar be ta ren be döms
ut i från både fi nan si el la och icke-fi nan si el la mål
som är kopp la de till just den per so nens ar bets -
upp gif ter och roll. Det to ta la er sätt nings be lop pet
be ror dels på en be döm ning av hur den en skil da
per so nen, a� är sen he ten el ler fon den har pre ste rat
och de ras ris ker, dels på Fond bo la gets sam la de re -
sul tat. Den en skil da med ar be ta rens pre sta tion be -
döms allt så ut i från en rad mål samt ut i från hur
med ar be ta ren har bi dra git till lång sik tigt vär -
deska pan de. Med ar be ta rens pro fes sio nel la och
per son li ga kom pe tens mäts ock så och kopp las till
pre sta tio nen. Den fas ta lö nen sätts ut i från ar bets -
upp gif ter nas kom plex i tet, an svars ni vån, pre sta tio -
nen och lo ka la mark nads för hål lan den. Alla med ar -
be ta re som har rätt till rör lig er sätt ning (till ex em -
pel bonus) be döms år li gen ut i från både kvan ti ta ti -
va och kva li ta ti va kri te ri er. Rör lig er sätt ning kan
be ta las ut un der en viss tids pe ri od om tillämp li ga
la gar och be stäm mel ser med ger det ta.

Fond bo la gets sty rel se fast stäl ler er sätt nings po li -
cyn. Sty rel sen be slu tar ock så om er sätt ning ar och
för må ner till Fond bo la gets vd. Er sätt nings ut skot -
tet i Nor dea Funds ut vär de rar Er sätt nings po li cyn
och prax is. Er sätt nings ut skot tet an sva rar ock så för
att ta fram re kom men da tio ner till sty rel sen som
rör Er sätt nings po li cyn och de kan på ver ka Fond -
bo la gets risk han te ring och fon der nas risk. Läs mer
om Er sätt nings po li cyn och om er sätt nings ut skot -
tet i Nor dea Fon der på www.nor de a funds.com. Du
kan be stäl la tryck ta do ku ment och få dem skic ka -
de till dig fy sis ka ko pi or utan kost nad.

Upp lys ning om per son upp gif ter
Per son upp gif ter som du läm nar i sam band med
öpp nan de av fond kon to och köp av an de lar i vär -
de pap pers fon der och spe ci al fon der, el ler som i öv -
rigt re gi stre ras i sam band där med, be hand las av
Fond bo la get för för be re del se och ad mi nist ra tion
av den be rör da tjäns ten. Upp gif ter na kan ut gö ra
un der lag för mark nads- och kun da na ly ser, af -
färsupp följ ning samt a� ärs- och me tod ut veck ling.
De kan ock så an vän das för mark nads fö ring och in -
for ma tion till an delsä gar na.

Be hand ling en av per son upp gif ter kan även ske
hos and ra bo lag i Nor de a kon cer nen och and ra fö -
re tag kon cer nen sam ar be tar med för sin verk sam -
het. Be hand ling en av per son upp gif ter sker i en lig -
het med gäl lan de sek re tess be stäm mel ser. Per son -
upp gifts an sva rig är Fond bo la get. Om du vill få in -
for ma tion om vil ka per son upp gif ter om dig som
be hand las av Fond bo la get kan du skrift li gen be -
gä ra det ta hos Nor dea, Per son upp gifts an sva rig,
105 71 Stock holm. Hit kan du ock så vän da dig om
du vill be gä ra rät tel se av fel ak tig el ler miss vi san de
upp gift.

MER IN FOR MA TION OM FON DER NA
Mer in for ma tion om fon der na hit tar du i re -
spek ti ve in for ma tions bro schyr och fond be -
stäm mel ser. För re spek ti ve fond finns även
ett fak tab lad som är en över gri pan de in for -
ma tion om re spek ti ve fond och som en ligt
lag skall er bju das kund in nan köp av fon -
dan de lar.

http://www.nordea.se/fonder
https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy
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Svensk kod för fond bo lag

Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al är med lem i den
svens ka bransch or ga ni sa tio nen Fond bo la gens för -
e ning och föl jer den svens ka ko den för fond bo lag
som togs fram 2004 och som re vi de ra des se nast
13 maj 2019.

Ko den in ne hål ler ett an tal reg ler när det gäl ler
fond verk sam het som in ne bär en am bi tions höj ning
jäm fört med krav i lag, fö re skrif ter och Fond bo la -
gens för e nings öv ri ga rikt lin jer. Syf tet med ko den
är att främ ja en sund fond verk sam het och där i ge -
nom vär na för tro en det för den na.

Tilläggs in for ma tion i års be rät tel sen
I tillägg till den in for ma tion om fon der na som ska
fram gå av års be rät tel ser na och som re gle ras ge -
nom la gar och fö re skrif ter, ska de fond bo lag som
föl jer ko den ock så re do vi sa föl jan de:

• Handel med närstående
värdepappersbolag

Fond bo la get skall re do vi sa hur stor del av han deln
med fi nan si el la in stru ment i fon der na som skett
ge nom när stå en de vär de pap pers bo lag.

Fond bo la get ska vi da re upp ge i vil ken om fatt ning
fon der na pla ce rat i ak ti er med mera i bo lag i sam -
band med börs in tro duk tion och dy likt och som
han te ras av ett när stå en de bo lag.

Om så skett fram går det av re spek ti ve fonds års -
be rät tel se.

• Principer för rörlig ersättning till
ledande befattningshavare

Prin ci per na för rör li ga er sätt ning ar till le dan de be -

fatt nings ha va re re gle ras i Nor de as er sätt nings po li -
cy. Mer in for ma tion på www.nor dea.com.

• Ägarutövande

Fond bo la gen ut ö var för an delsä gar nas och fon -
der nas räk ning en ägar roll i de bo lag där fond bo -
la get valt att in ve ste ra. En ligt för e ning ens Rikt lin -
jer för fond bo la gens ägarut ö van de ska fond bo lag
ha en ägar po li cy och in for me ra om den na, samt
även om mo tiv för ställ nings ta gan den i vik ti ga frå -
gor. In for ma tion om ägar styr nings frå gor i Nor dea
Funds Ab finns på www.nor de a funds.com.

Ko den i sin hel het finns att till gå som pdf på Fond -
bo la gens för e nings hem si da,
www.fond bo la gen.se.

http://www.nordea.com/
http://www.nordea.com/
http://www.nordeafunds.com/
http://www.fondbolagen.se/
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Ab so lut av kast ning
En fonds av kast nings mål kan vara ab so lut, det
be ty der att dess mål inte är att slå ett spe ci fikt
jäm fö rel se in dex, utan fon den ska över ti den
ska pa en po si tiv av kast ning oav sett mark na -
dens ut veck ling.

Ak ti e fond
En ak ti e fond är en fond som in ve ste rar i ak ti er
el ler ak ti e re la te ra de fi nan si el la in stru ment.

Ak tiv an del (Ac ti ve sha re)
Ak tiv an del anger i pro cent hur stor an del av
fon dens in ne hav som av vi ker från dess jäm fö -
rel se in dex. Nyc kel ta let va ri e rar från noll till 100
pro cent där noll pro cent ak tiv an del in ne bär att
fon den har ex akt sam ma in ne hav och för del -
ning av in ne ha ven som jäm fö rel se in dex et. 100
pro cent ak tiv an del be ty der att inga av fon dens
in ne hav finns med i in dex.

Ak tiv för valt ning
För valt ning av en fond där för val ta ren väl jer
vär de pap per ut i från egen ana lys av vad som
be döms kom mer att ge den bäs ta av kast ning en
i fram ti den. Hur ak tivt en fond för val tas kan
mä tas ge nom nyc kel ta len ak tiv an del och ak tiv
risk. Ak tiv an del och ak tiv risk kan emel ler tid
inte an vän das som enda mått. Det ta gäl ler
fram förallt för de fon der som är in rik ta de på
små och kon cen tre ra de ak ti e mark na der som
do mi ne ras av sto ra bo lag, som ex em pel vis den
svens ka. Fon den kan i så da na fall vara ak tivt
för val tad även om nyc kel ta len är låga.

Ak tiv risk (Trac king er ror)
Ak tiv risk vi sar hur myc ket fon dens av kast ning
va ri e rar runt sitt in dex. Det be räk nas som stan -
dar dav vi kel sen per må nad hos fon dens av kast -
ning jäm fört med in dex av kast ning. Den ak ti va
ris ken an vänds för att be räk na san no lik he ten
att fon den ska ha en säm re av kast ning än in -
dex. Om ex em pel vis fon den i ge nom snitt för -
vän tas ge en av kast ning som är 1 pro cent bätt re
än in dex och den ak ti va ris ken är 3 pro cent så
för vän tas i me del tal av kast ning en un der två år
av tre vara mel lan 2 pro cent säm re än och 4
pro cent bätt re än in dex.

Ana lys kost na der
I för valt ning en av fon den an vänds både in ter na
och ex ter na ana ly ser för att höja kva li tén av
fond verk sam he ten. Inga kost na der ut ö ver för -
valt nings av gif ten be las tar fon den för ana ly ser -
na.

An dels vär de
Mark nads vär det på fon dens till gång ar ef ter av -
drag för för valt nings av gif ten di vi de rat med an -
ta let fon dan de lar. Även kal lad NAV (Net As set
Va lue).

Ar ti kel 8-fond
Fon der som främ jar mil jö mäs si ga och/el ler so -
ci a la aspek ter, allt så fon der med sär skil da håll -
bar hets kri te ri er i en lig het med ar ti kel 8 i EU:s
för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR),
se för kla ring ne dan.

Ar ti kel 9-fond
Fon der som vä sent ligt bi drar till ett håll bar hets -
mål och sam ti digt inte av se värt ska dar ett an -
nat i en lig het med ar ti kel 9 i EU:s för ord ning
om håll bar hets in for ma tion (SFDR), se för kla -
ring ne dan.

Beta vär de
Beta vär de be räk nas för ak ti e fon der. Det vi sar
hur käns lig en fonds av kast ning är för för änd -
ring ar i börs in dex. Fon der med beta vär den un -
der 1,0 va ri e rar i ge nom snitt mind re än in dex,
me dan det om vän da gäl ler för fon der med
beta vär den över 1,0. Om ex em pel vis bör sen fal -
ler med 5 pro cent för vän tas en fond med beta -
vär de 0,6 fal la med 3 pro cent me dan en fond
med beta vär de 2 för vän tas fal la med 10 pro -
cent.

Bland fond
En bland fond är en fond som in ve ste rar i både
ak ti er och rän te bä ran de fi nan si el la in stru ment.
För del ning en av ak ti er re spek ti ve rän te pap per
styrs av fond be stäm mel ser na och skil jer sig
från fond till fond.

Blank ning
För sälj ning av ex em pel vis ak ti er som man har
lå nat. Vid se na re tid punkt kö per man till ba ka
ak ti er na, för hopp nings vis till ett läg re pris.

Cer ti fi kat
Ett cer ti fi kat är ett skul debrev med kort löp tid
som ges ut t.ex. av en bank, ett bo stads in sti tut,
ett fö re tag el ler en kom mun. Vid löp ti dens slut
får in ne ha va ren ut cer ti fi ka tets no mi nel la be -
lopp, som är hög re än pri set på cer ti fi ka tet. Cer -
ti fi kat hör till en grupp vär de pap per som kal las
dis kon te rings in stru ment.

Cyklis ka ak ti er
Ak ti er som i stor ut sträck ning på ver kas av för -
änd ring ar i kon junk tur lä get, ex em pel vis inom
bran scher som stål och skog. Icke-cyklis ka ak ti -
er är be näm ning en på ak ti er som inte är sär skilt
käns li ga för vare sig rän te- el ler kon junk tur lä ge,
ex em pel vis ak ti er i lä ke me dels- och livs me dels -
fö re tag.

De pre ci e ring
Ned gång i en va lu tas vär de i för hål lan de till
and ra en skil da va lu tor, för an ledd av mark nads -
för hål lan de na.

De ri va t in stru ment
Fi nan si ellt in stru ment som kan här le das till ett
un der lig gan de vär de pap per. Ex em pel på de ri -
va t in stru ment är op tio ner och ter mi ner.

Dis kon te ring
Om räk ning av en el ler fle ra be tal ning ar till en
ti di ga re tid punkt med hän syn ta gen till viss för -
ränt ning.

Di ver si fi e ring
Att mins ka ris ken i en vär de pap persport följ ge -
nom att pla ce ring ar sprids, ex em pel vis på
många oli ka vär de pap per, med in ve ste ring ar i
både ak ti er och ob li ga tio ner och/el ler med en
stor geo gra fisk sprid ning.

Du ra tion
Ett tids- och risk mått som anger den ge nom -
snitt li ga löp ti den på de rän te bä ran de vär de -
pappren i en rän te fond, ju ste rat för rän te be tal -
ning ar (ku pong för fall).

Emit tent
Ut gi va re av ak ti er el ler rän te bä ran de vär de pap -
per.

ESG
ESG står för En vi ron men tal, So ci al and Go ver -
nan ce, det vill säga mil jö, so ci alt an svar och bo -
lags styr ning. Det är den term som ofta sam -
man fat tar håll bar hets ar be te inom fond för valt -
ning. Ge nom ESG-ana lys kan fond för val tar na
iden ti fi e ra be ty dan de ris ker och möj lig he ter i
fö re ta gens verk sam het och be dö ma hur väl de
står rus ta de för att möta fram ti da håll bar hets -
ut ma ning ar.

Ex po ne ring
Ett ut ryck för hur myc ket en fond ge nom sina
in ne hav är ex po ne rad mot ex em pel vis en viss
geo gra fisk mark nad el ler en viss sek tor. Vid re -
do vis ning av ex po ne ring tas även hän syn till om
det finns en häv stång som för stär ker rö rel ser i
pris. Det finns två oli ka me to der för att be räk na
sam man lagd ex po ne ring, dvs. för hela fon den.
Den ena är brut to me to den vil ken räk nar sam -
man alla en skil da in ve ste ring ar och den för lust
som kan upp stå. Den and ra är åta gan de me to -
den som tar hän syn till om fon den an vän der en
stra te gi för att skyd da vis sa in ve ste ring ar från
oför ut sed da mark nads rö rel ser och där med
kom pen se ra för even tu el la för lus ter (s.k. hedg -
ning). Den se na re me to den tar hän syn till att
vis sa in stru ment så att säga tar ut varand ra (s.k.
nett ning). Det ta ger en mer kor rekt bild av den
sam man tag na e� ek ten på fon den. 

Fi nansin spek tio nen
Stat lig myn dig het som ut ö var till syn över ban -
ker, vär de pap pers bo lag, fond bo lag, fi nans bo -
lag, stock holms bör sen och and ra fö re tag verk -
sam ma på de fi nan si el la mark na der na.

Fond-i-fon der
Fond som pla ce rar i and ra fon der. I Sve ri ge
mås te fond-i-fon der pla ce ra i minst fem and ra
fon der.

Fon dan del
Den som sät ter in peng ar i en fond er hål ler an -
de lar i fon den och blir där med in di rekt de lä ga re
till alla de vär de pap per som in går i fon den.

Fond bo lag
En ligt sär skild lag får fond verk sam het ut övas
ef ter till stånd och un der till syn av Fi nansin spek -
tio nen. Ett fond bo lag är ett svenskt ak tie bo lag
som fått till stånd att dri va fond verk sam het och
som för val tar en el ler fle ra fon der.

Fond för mö gen het
Vär det av alla vär de pap per i en fond samt lik vi -
da me del och ford ring ar mi nus skul der vid en
viss tid punkt. Gäl lan de kur ser för vär de pap per
och öv ri ga fi nan si el la in stru ment häm tas de
från värl dens börser med start kl 16.00 svensk
tid.

Fö re tagsob li ga tion
En fö re tagsob li ga tion är ett rän te bä ran de vär -
de pap per som fö re tag emit te rar. En fö re tagsob -
li ga tion ger of tast en hög re av kast ning, men har
i de fles ta fall ock så hög re kre di trisk och säm re
lik vi di tet, än en stats- el ler bo stads ob li ga tion.

För valt nings av gift
För valt nings av gif ten är den av gift fond bo la get
tar ut för bland an nat för valt ning, ad mi nist ra -
tion, för va ring, råd giv ning och dis tri bu tion. Den -
na av gift är be stämd i för väg och ut trycks i pro -

Ord lis ta
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en het med 1/365-del dag li gen och är re dan av -
dra gen från den kurs som re do vi sas av ban ken
och i me dia.

För valt nings av gif ter och and ra ad mi nist ra -
tions- el ler drifts kost na der
För kor tas ”Av gif ter”. Det ta är en upp skatt ning
ba se rad på fak tis ka kost na der un der det se nas -
te året, el ler på för vän ta de kost na der om pro -
duk ten ny li gen har lan se rats. Här in går för valt -
nings av gif ten och vis sa öv ri ga kost na der men
inte trans ak tions kost na der (cour tage), skat ter
och re sul tat ba se ra de av gif ter som kan fin nas i
un der lig gan de fon der.

För va rings in sti tut
Alla in ve ste rings fon der ska ha bank el ler an nat
kre di tin sti tut som för va rings in sti tut. Det ta ska
ta emot och för va ra fon dens egen dom och se
till att köp och för sälj ning av fon dan de lar sker i
en lig het med gäl lan de reg ler.

Ge nom snitt ligt an ska� nings vär de, GAV
Ge nom snitt ligt an ska� nings vär de an vänds för
be räk ning av ka pital vinst el ler -för lust i sam -
band med för sälj ning och de kla ra tion av vär de -
pap per.

Han dels dag
Da gar då det går att hand la med fon der. Helg -
fria mån da gar – fre da gar är börs/han dels da gar,
un dan tag fö re kom mer ex em pel vis vid helg da -
gar.

Han dels kurs, kr
Kur sen du hand lar fon der för. Det vill säga
mark nads vär det på fon dens to ta la till gång ar,
be räk nat på den av läs ta kur sen vid han dels da -
gens slut, med av drag för för valt nings kost na der
och de lat med an ta let an de lar.

Häv stång
Häv stång in ne bär att rö rel sen i ett in stru ments,
tex en ak ti es, pris för stärks be ro en de på hur
stor häv stång en är. En häv stång upp nås ge nom
att låna peng ar el ler att an vän da vis sa häv -
stångs pro duk ter. Ge nom häv stång en kan in ve -
ste ra ren både få bätt re av kast ning än på den
un der lig gan de till gång en vid en upp gång, men
ock så för lo ra mer vid en ned gång. I vis sa fall
kan för lus ten bli stör re än det in ve ste ra de ka pi -
ta let. Häv stång ut trycks som re la tio nen mel lan
fon dens ex po ne ring och fon dens vär de.

In dex (jäm fö rel se in dex)
In dex vi sar hur en viss mark nad ut veck lats i ge -
nom snitt. Ett in dex fun ge rar som ett mått på
fon dens vär de ut veck ling över ti den. Ge nom att
jäm fö ra fon dens ut veck ling med ett visst in dex,
går det att få en upp fatt ning om hur väl fon den
har ut veck lats un der en pe ri od i jäm fö rel se med
ge nom snit tet. Nor dea an vän der in dex in klu si ve
ut del ning, som jäm fö rel se in dex.

In fla tion
Pen ning vär des för säm ring; fort gå en de steg ring
av den all män na pris ni vån som le der till minsk -
ning av köp kraf ten.

In for ma tions kvot
In for ma tions kvo ten de fi nie ras som den ak ti va
av kast ning en di vi de rat med fon dens ak ti va risk.
In for ma tions kvo ten är ett bra verk tyg för att ut -
vär de ra in ve ste ring ar gjor da inom ak tiv för valt -
ning. En fond med en po si tiv in for ma tions kvot
(>0) har lyc kats ge en hög re av kast ning än fon -
dens jäm fö rel se in dex.

In ve ste rings fond
En in ve ste rings fonds för mö gen het pla ce ras i fi -
nan si el la in stru ment och ägs ge men samt av

fon dens an delsä ga re, det vill säga de som gjort
in sätt ning ar i fon den.

Ju ste rat fon dan dels vär de
En me tod som syf tar till att för hind ra att samt li -
ga fon dan delsä ga re får bära trans ak tions kost -
na der som upp står då en skil da an delsä ga re gör
sto ra köp el ler för sälj ning ar av an de lar i fon den.
Med hjälp av ju ste rat fon dan dels vär de kan
trans ak tions kost na der istäl let rik tas till de an -
delsä ga re som ge nom fört en stor köp- el ler säl -
jor der. Syf tet med me to den är att främ ja jäm lik -
he ten mel lan an delsä gar na.

Jäm fö rel se rän ta
För valt nings av gif ten i vis sa av våra fon der tas
ut som en kom bi na tion av en fast och en rör lig
re sul tat ba se rad del. Som trös kel för den rör li ga
de len an vänds of tast en jäm fö rel se rän ta som
mot sva rar den risk fria rän tan.

Kort po si tion
Ter men ”kort po si tion” gäl ler fram för allt
hedge fon der och kal las även för blank ning och
an vänds när för val tar na be dö mer att en
kursned gång är att vän ta. Då säl jer hedge fon -
den in lå na de ak ti er och kö per till ba ka dem vid
ett se na re till fäl le. Mel lan skill na den i ak ti e kur -
sen blir fon dens vinst/för lust.

Kort rän ta
Rän tan på ett rän te bä ran de vär de pap per med
en löp tid upp till ett år.

Kre dit be tyg
En ut vär de ring av en gäl de när och dess för må -
ga att be ta la till ba ka en skuld. Det är en upp -
skat tad pro gnos för san no lik he ten att gäl de nä -
ren kom mer kun na be ta la till ba ka sin skuld. Det
finns oli ka in sti tut som ut fär dar kre dit be tyg och
de an vänds ofta vid be döm ning av kre ditvär -
dig he ten i oli ka ob li ga tio ner. Ex em pel på ett så -
dant in sti tut är Stan dard & Poor och de klas sar
ob li ga tio ner som har ett kre dit be tyg mel lan
AAA- BBB- som emit ten ter med hög kre ditvär -
dig het (In vest ment gra de) och de med be tyg
som är läg re än BBB- som läg re kre ditvär dig het
(high yi eld).

Lik vi da me del
Peng ar el ler så da na till gång ar som lätt kan om -
vand las till peng ar.

Lång po si tion
Ter men ”lång po si tion” gäl ler fram för allt
hedge fon der och in ne bär att hedge fon den på
tra di tio nellt vis pla ce rar i en skil da ak ti er, som
för vän tas få en po si tiv kurs ut veck ling.

Lång rän ta
Rän tan på ett rän te bä ran de vär de pap per med
en löp tid som över sti ger ett år.

Mo di fi e rad du ra tion
Mo di fi e rad du ra tion mä ter fon dens käns lig het
för en rän te för änd ring. Den vi sar den pro cen tu -
el la för änd ring en i fon dens vär de om alla rän tor
änd ras med 1 pro cen ten het. T.ex. om en fonds
mo di fi e ra de du ra tion är 5 och rän tor na sti ger
med 1 pro cen ten het, mins kar fon dens vär de
med 5 %, och om rän tor na plöts ligt mins kar
med 1 pro cen ten het, sti ger fon dens vär de med
5 %, allt an nat är oför änd rat. Måt tet kan ock så
kal las e� ek tiv du ra tion ef tersom even tu el la op -
tio ner i in stru ment be ak tas vid upp skatt ning ar.

Net As set Va lue, NAV
Mark nads vär det på fon dens till gång ar ef ter av -
drag för för valt nings av gif ten och di vi de rat med
an ta let fon dan de lar.

Net toflö de
Skill na den mel lan in- och ut flö den av ka pi tal för
ex em pel vis en viss fond el ler fond typ.

No mi nell rän ta
Rän ta som lö per på ett vär de pap pers no mi nel la
be lopp, det vill säga rän ta utan hän syn ta gen
till in fla tion, skat ter, av gif ter med mera.

Ob li ga tion
En ob li ga tion är ett rän te bä ran de vär de pap per
med en löp tid som över sti ger ett år vid emis sio -
nen. Ob li ga tio ner ges ut av bland an nat sta ter,
kom mu ner och bo stads fi nan sie rings in sti tut.

Om sätt nings has tig het
Mått på den an del av fon den som om satts un -
der pe ri o den. Det be räk nas som den lägs ta
sum man av köp ta och sål da vär de pap per di vi -
de rat med den ge nom snitt li ga fond för mö gen -
he ten.

Ono te rat
Med be grep pet ono te rat av ses över låt ba ra vär -
de pap per och pen ning mark nads in stru ment
som inte är upp tag na till han del på en re gle rad
mark nad.

Op tion
En op tion ger in ne ha va ren rät tig he ten, men inte
skyl dig he ten, att köpa el ler säl ja viss egen dom
– till ex em pel ak ti er – till ett be stämt pris inom
en viss tids pe ri od.

P/E-tal
En ak ti es ak tu el la börs kurs di vi de rad med fö re -
tags vinst per ak tie. Det ta är ett nyc kel tal för att
vär de ra fö re tag och ak ti ers börs kurs.

PRI IP KID - fak tab lad
PRI IP står för ”Pac ka ged Re tail In vest ment and
In su ran ce-ba sed Pro ducts” och KID för ”Key In -
for ma tion Docu ment”. En ligt för ord ning en ska
alla fon der och and ra pa ke te ra de och för säk -
rings ba se ra de in ve ste rings pro duk ter ha ett fak -
tab lad som ska hjäl pa icke-pro fes sio nel la in ve -
ste ra re att fat ta väl grun da de in ve ste rings be -
slut. Fak tab la den ska in ne hål la in for ma tion som
ska hjäl pa in ve ste rar na att för stå och jäm fö ra
pro duk ten med and ra lik nan de pro duk ter. 

Real av kast ning
Den re a la av kast ning en mot sva rar den no mi -
nel la rän tan mi nus in fla tio nen (köp kraft för säm -
ring en).

Real Esta te In vest ment Trust (REIT)
REIT är ett al ter na tiv till di rekt ä gan de i fas tig -
he ter. En REIT är en skatte mäs sigt för del ak tig
bo lags struk tur som kan börsno te ras och som
in ve ste rar i fas tig he ter el ler bolån men utan att
vara ett fas tig hets bo lag. En REIT be ta lar i re gel
ut cir ka 90 % av sin av kast ning som ut del ning
till in ve ste rar na.

Real rän ta
No mi nell rän ta mi nus in fla tion.

Re ces sion
Av matt ning i ett lands eko no mis ka ak ti vi tet,
dock be tyd ligt lind ri ga re än de pres sion.

Re la tiv av kast ning
En fonds av kast nings mål kan vara re la tivt, det
be ty der att dess mål är att slå ett spe ci fikt jäm -
fö rel se in dex och fon den ska, sett över ti den,
ska pa en hög re av kast ning än sitt jäm fö rel se in -
dex.
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Re po rän ta
Riks ban kens styr rän tor som fram för allt på ver -
kar de kor ta mark nads rän tor na.

Ri skju ste rad av kast ning
Av kast ning där hän syn har ta gits till hur myc ket
risk man har ta git för att upp nå den na av kast -
ning. Ett fi nan si ellt in stru ments el ler en port följs
av kast ning di vi de rad med dess risk, mätt som
stan dar dav vi kel se (vo la ti li tet). Om två port föl jer
har sam ma av kast ning men oli ka stan dar dav vi -
kel se så har port föl jen med lägst stan dar dav vi -
kel se högst ri skju ste rad av kast ning.

Risk klass
Fon dens risk klass anges på en sjugra dig ska la,
där 1 är lägst risk och 7 är högst risk. En hög
risk klass in ne bär hög vo la ti li tet/stan dar dav vi -
kel se i fon dens av kast ning. Risk klas sen är EU-
stan dard och ba se ras på hur fon dens vär de har
för änd rats de se nas te fem åren.

Rän te fond
En rän te fond är en fond som in ve ste rar i rän te -
bä ran de fi nan si el la in stru ment.

Rän te risk
Rän te ris ken vi sar hur vär det på en rän te fond
för änd ras när rän tor na för änd ras. Du ra tion är
det mest an vän da måt tet på rän te risk och vi sar
hur vär det på en rän te fond för änd ras när alla
mark nads rän tor änd ras. För änd ras mark nads -
rän tan med en pro cen ten het vi sar du ra tio nen
den pro cen tu el la kurs för änd ring en på en rän te -
fond. Om rän tan sti ger så fal ler fon dens vär de
och vice ver sa.

SFDR
Som en del av EU:s ac tion plan ”the green deal”
finns fle ra ini ti a tiv inom om rå det håll bar fi nan -
sie ring som går un der nam net “EU Ac tion Plan
for Fi nan ci ng Sustai nab le Growth” En del av
hand lings pla nen är lan se ring en av re gel ver ket
”Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom sek -
torn för fi nan si el la tjäns ter” (Sustai nab le Fi nan -
ce Di sclo su re Re gu la tion, SFDR). Syf tet är att
öka trans pa ren sen och kort sam man fat tat in ne -
bär SFDR att dis tri bu tö rer av in ve ste rings pro -
duk ter, som ex em pel vis Nor dea Fon der, har en
skyl dig het att re do vi sa hur de in te gre rar håll -
bar hets ris ker i för valt ning en av fon der na och
hur ne ga ti va håll bar het s e� ek ter kan på ver ka
en in ve ste ring. Har man ett mer ak tivt håll bart
ar be te i sin fi nan si el la pro dukt och ex em pel vis
främ jar frå gor inom mil jö och so ci alt an svar så
ska man ock så re do vi sa hur det går till.

Shar pekvot
Shar pekvot är ett mått på vär de för änd ring i för -
hål lan de till risk. Ju hög re shar pekvot desto
bätt re vär de för änd ring har fon den haft i för hål -
lan de till fon dens risk. Kvo ten kal las även ri skju -
ste rad av kast ning.

Spe ci al fond
En typ av al ter na tiv in ve ste rings fond med lik -
nan de kon su ment skydd som vär de pap pers fon -
der.

Spre ad ex po ne ring
Ett mått på kre dit- och lik vi di tets risk, och be -
räk nas som ka pital vik tad kre dit du ra tion mul ti -
pli ce rat med in ne ha vens spre ad i för hål lan de
till stats pap perskur van. Det vi sar hur stort vär -
de fall det blir i en rän te fond, mätt i pro cen ten -
he ter av fon dens vär de, om rän teskill na den
mel lan fon dens in ne hav och stats ob li ga tio ner
för dubb las.

Stats ob li ga tion
Ett rän te bä ran de vär de pap per (en ob li ga tion)
som ges ut (emit te ras) av en stat. Ob li ga tio nens
no mi nel la vär de åter be ta las när den för fal ler
och rän ta be ta las ut vid fast ställ da tid punk ter.

Stats skuld väx el
Ett rän te bä ran de vär de pap per som ges ut av
sta ten med en löp tid på upp till ett år.

Tax o no mi
Som en del av EU:s ac tion plan ”the green deal”
finns fle ra ini ti a tiv inom om rå det håll bar fi nan -
sie ring som går un der nam net "EU Ac tion Plan
for Fi nan ci ng Sustai nab le Growth". En del av
hand lings pla nen är lan se ring en av en ge men -
sam tax o no mi som ska fun ge ra som ett klas si fi -
ce rings sy stem för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no -
mis ka verk sam he ter. En ligt EU:s re gel verk ska
det för var je fond re do vi sas hur stor del av fon -
dens in ve ste ring ar som är för en li ga med tax o -
no min. Tax o no min hål ler på att ut veck las och
kri te ri er för samt li ga mil jö mål är ännu inte kla ra.
Det sak nas ock så en fast sla gen be räk nings mo -
dell för hur stor an del av fon dens in ve ste ring ar
som är för en li ga med tax o no min. De bo lag som
fon den in ve ste rar i har ännu inte bör jat rap por -
te ra i vil ken ut sträck ning som de ras verk sam het
är för en lig med EU-tax o no min. I dags lä get är
det där för inte möj ligt att läm na till för lit li ga
upp gif ter om hur stor an del av fon dens in ve ste -
ring ar som är för en li ga med tax o no min.

To talav kast ning
Fon dens av kast ning in klu si ve even tu ell ut del -
ning.

Ter min
Ett av tal om att göra en a� är vid en fast ställd
tid punkt i fram ti den till ett pris som be stäms
idag.

To tal risk (Stan dar dav vi kel se)
Ett risk mått som mä ter hur myc ket fon dens
NAV-kurs har va ri e rat jäm fört med den ge nom -
snitt li ga kurs ut veck ling en un der en viss pe ri od.
Ju hög re vär de, desto hög re risk.

UCITS
Står för Un der ta king for Col lecti ve In vest ments
In Trans fe rab le Secu ri ti es och är be näm ning en
på fon der som om fat tas av ett EU-di rek tiv (vär -
de pap pers fon der). En ligt di rek ti vet får UCITS-
fon der som har till stånd i ett EU-land lov att
mark nads fö ras i samt li ga EU-län der.

Un der vikt
En ak ti es, ett lands el ler en re gi ons an del i fon -
den är mind re än dess an del i fon dens jäm fö rel -
se in dex.

Ut del ning i ut de lan de an dels klas ser
Ut be tal ning till fon dan delsä gar na av ak ti eut -
del ning för ak ti er som ak ti e fon den äger el ler av
vinst för sål da rän te bä ran de vär de pap per som
rän te fon den äger. Vid ut del ning sjun ker fon -
dens an dels vär de med ett be lopp som mot sva -
rar ut del nings be lop pet. Vid åter in ve ste ring av
ut del ning en i fon den fås fler an de lar, vil ket
mot sva rar det ut de la de be lop pet ef ter av drag
för pre li mi närskatt.

Va lu ta risk
Om en in ve ste ring görs i ut länds ka vär de pap -
per på ver kas vär det i svens ka kro nor av väx el -
kur sen. Det ta kal las va lu ta risk. In ve ste ring i ex -
em pel vis en Nor da me rika fond som kö per ame -
ri kans ka vär de pap per in ne bär en ex po ne ring
mot den ame ri kans ka dol larn. Om dol lar kur sen
stärks gente mot den svens ka kro nan sti ger vär -
det på fon den mätt i svens ka kro nor och det
om vän da gäl ler om dol larn skul le för sva gas
mot kro nan.

Vo la ti li tet
Vo la ti li teten är ett mått på hur av kast ning en va -
ri e rat över ti den. Måt tet räk nas på års ba sis och
anges i pro cent.

War rant
Op tio ner med lång löp tid, van ligt vis läng re än
ett år.

Åta gan de me to den
Se för kla ring un der Ex po ne ring.

Över vikt
En ak ti es, ett lands el ler en re gi ons an del i fon -
den är stör re än dess an del i fon dens jäm fö rel -
se in dex.

Öv ri ga kost na der
I öv ri ga kost na der in går cour tage samt le ve -
rans- och rän te kost na der, pre mi er be tal da vid
ak ti elån samt skat ter. Des sa kost na der be las tas
fon den vid den tid punkt då de upp står och är
inte kän da i för väg.
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